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Arsrapport 2018

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for VGK Holding ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflezgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 25. april 2019
Direktion:

Vibeke Gottenborg Kajba
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i VGK Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VGK Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-

telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
svrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lz2ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en s&dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om Iedelsesberetmngen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret p3 det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 25. april 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

T 57—

Robert Christensen
statsaut. revisor
mnel6653
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon

Direktion

Revision

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

VGK Holding ApS
Arsrapport 2018

VGK Holding ApS
Langovej 7-9, 4760 Vordingborg

24 258890

30. november 1998
Vordingborg

1. januar - 31. december

55372122

Vibeke Gottenborg Kajbaek

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Virksomhedens hovedaktivitet er at eje og administrere aktier i VK Holding A/S og forvalte virksom-

hedens formue.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgarelse for 2018 udviser et overskud pa 8.943.694 kr. mod et overskud pa
11.346.668 kr. sidste &r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa

61.606.342 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

kr.

Bruttotab
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Resultat fer finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfert resultat

VGK Holding ApS

Arsrapport 2018

2018 2017

-628 -61.017
-100.367 -96.647
-100.995 -157.664
9,599.371 10.058.807
225.195 1.785.804
-963.891 -27.454
8.759.680 11.659.493
184.014 -312.825
8.943.694 11.346.668
7.000.000 7.000.000
-400.629 58.807
2.344.323 4.287.861
8.943.694 11.346.668
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlzgsaktiver
6 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

7 Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlzgsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Vardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

VGK Holding ApS
Arsrapport 2018

2018 2017
1.692.351 1.724.509
85.296 121.630
1.777.647 1.846.139
34.620.659 35.021.288
3.000.000 0
225.702 302.892
37.846.361 35.324.180
39.624.008 37.170.319
2.040.107 2.042.796
234.453 50.439
224.967 0
77.190 73.433
2.576.717 2.166.668
11.087.407 13.378.021
11.087.407 13.378.021
8.387.456 7.070.100
22.051.580 22.614.789
61.675.588 59.785.108
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Deposita

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Sikkerhedsstillelser

VGK Holding ApS
Arsrapport 2018

2018 2017
208.812 208.812
4.608.559 5.009.188
49.788.971 47.444.648
7.000.000 7.000.000
61.606.342 59.662.648
34.380 15.001

0] 55.209

34.866 52.250
69.246 122.460
69.246 122.460
61.675.588 59.785.108
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2018
Overfprt via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2018

Reserve for

VGK Holding ApS
Arsrapport 2018

nettoopskriv- Foresldet
ning efter indre Overfart udbytte for
Selskabskapital veardi resultat  regnskabsaret lalt
208.812 5.009.188 47.444.648 7.000.000 59.662.648
0 -400.629 2.344.323 7.000.000 8.943.694
0 0 0 -7.000.000 -7.000.000
208.812 4,608.559 49.788.971 7.000.000 61.606.342
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VGK Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Lejeindtaegter omfatter udleje af investeringsejendom. Lejen periodiseres og indtaegtsferes lineart over
leasingperioden i henhold til indgdede kontrakter.

Nettoomsaetning méles til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttotab

Posterne nettoomsatning og andre eksterne omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens
§ 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i arets Ieb, herunder omkostninger til administration, vedligeholdelse m.v.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
=rt over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 40 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer
afskrivning.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmasssige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mer-
veerdier pa erhvervelsestidspunktet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finans:ielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter kursregulering af vaerdipapirer, renteindtagter og -omkostninger
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og drets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under henholds-
vis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste og tab opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vardis metode til den forholdsmassigt
ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og
fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill.

Udbytter fra associerede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelse af arsrapporten for
VGK Holding ApS, bindes ikke pa reserven under egenkapitalen.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfares til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder, der maéles til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages
nedskrivning til imedeg&else af tab baseret pd en objektiv indikation p&, at et tilgodehavende er veerdi-
forringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabs-
maessig veerdi.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer males til dagsvardi. Dagsvardien opgeres til kursveerdien pa balancedagen, safremt
vardipapirerne er bgrsnoterede, og en vardi beregnet ved hjzlp af almindeligt anerkendte verdi-
ansattelsesprincipper, safremt veerdipapirerne ikke er bersnoterede.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode

Reserven omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmasssig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemzssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p& resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-

pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Zndring i
udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Andre geldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

12



EY VGK Holding ApS
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2018 2017

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 100.367 96.647
100.367 96.647

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra associerede virksomheder 40.107 42.796
Andre finansielle indteegter 185.088 1.743.008
225.195 1.785.804

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i @vrigt 27.009 24.319
Rente og skattetilleeg indregnet som finansielle poster 3.263 3.135
Andre finansielle omkostninger 933.619 0

963.891 27.454

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 363.264
Arets requlering af udskudt skat -184.014 -50.439
-184.014 312.825

Materielle anlagsaktiver

Andre anlag,

Grunde og  driftsmateriel og
kr. bygninger inventar lalt
Kostpris 1. januar 2018 1.927.720 322.450 2.250.170
Tilgang 0 31.875 31.875
Kostpris 31. december 2018 1.927.720 354.325 2.282.045
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 203.211 200.820 404.031
Arets afskrivninger 32.158 68.209 100.367
Af- og nedskrivninger 31, december 2018 235.369 269.029 504.398
Regnskabsmassig veardi 31. december 2018 1.692.351 85.296 1.777.647

Afskrives over 40 ar 5ar
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VGK Holding ApS

Arsrapport 2018
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i Andre
associerede vaerdipapirer og Andre

kr. virksomheder kapitalandele  tilgodehavender | alt
Kostpris 1. januar 2018 20.012.100 0 302.892 20.314.992
Tilgang 0 3.000.000 0 3.000.000
Afgang i arets lpb 0 0 -77.190 -77.190
Kostpris 31. december 2018 20.012.100 3.000.000 225.702 23.237.802
Verdireguleringer

1. januar 2018 15.009.188 0 0 15.009.188
Udloddet udbytte -10.000.000 0 0 -10.000.000
Andel af arets resultat 10.498.181 0 0 10.498.181
Afskrivninger -898.810 0 0 -898.810
Veardireguleringer

31. december 2018 14.608.559 0 0 14.608.559
Regnskabsmaessig vaerdi

31. december 2018 34.620.659 3.000.000 225.702 37.846.361
Navn Hjemsted Ejerandel
Associerede virksomheder
VK Holding A/S Vordingborg 33.33%

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.
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