Dansk
_Revision

Dansk Revision Odaase
registraret aivisionsekiietehkab
Langelinie 19

0X-5730 Odunia M
Odema@dantiuevition g
wiww danakrevislon di

Telefon: 44566 1303 31
Talslax: 44566139231
CVR:DKB2 218912

Bank: 6845 0286429

Keld Ib Hansen Holding A/S
Nyborgve] 22
5550 Langeskov

CVR-nummer 24257894

Arsrapport
1. Januar 2016 - 31, december 2016

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pd selskabets ordInaere generalforsamling

Dirigent

<D GG

INDEPENDENT MEMBER



Keld b Hansen Holding A/S

Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger 2

Pategninger

Ledelsespategning 3

Den uafhangige revisors revisionspategning 4

Ledelsesberetning 7

Arsregnskab

Resultatopggrelse 8

Aktiver 9

Passiver 10

Noter 11

Anvendt regnskabspraksis 15
<D GGi

Dansk
Revision

INDEPENDENT MEMBER



Keld Ib Hansen Holding A/S

Selskabsoplysninger
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Keld Ib Hansen Volding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt &rsrapporten for 1 januar 2016 - 31 december 2016
for Keld Ib Hansen Holding A/S.

Arsrapporten aflzgges | overensstemmelse med drsregnskabsioven,
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendeise.
Langeskov, 25. april 2017

Direktionen;

Keld tb Hansen

Bestvrersen 7 /
////yc A / 4 / & ”/( \ A Fole_____
ette Hansen Ole Bnrger ansen Keld Ib Hansen
Formand
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Keld b Hansen Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Keld Ib Hansen Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Keld Ib Hansen Holding A/S for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmeise med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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Keld Ib Hansen Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vares revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Keld Ib Hansen Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

Odense M, 25. april 2017

Dansk Revision Odense
Registreret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

Pl

Se@ren Rudolph
Partner, statsautoriseret revisor
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Keld Ib Hansen Holding A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje aktier samt drive udlejnings-

virksomhed med fast ejendom.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

<)ansk D> GG:
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Keld Ib Hansen Holding A/S

2016 2015
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 3.280.193 3.616
1 Personaleomkostninger -826.078 -921
2 Dagsvaerdireguleringer investeringsejendomme -675.114 -437
Resultat for finansielle poster 1.779.001 2.259
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 121.957 -344
3 Finansielle indtaegter 398.667 376
Finansielle omkostninger -1.076.542 -1.056
Resultat far skat 1.223.083 1.235
4 Skat af drets resultat -266.170 -390
Arets resultat 956.913 845
Forslag til resultatdisponering:
Foresldet udbytte 1.500.000 0
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 74.715 45
dre vaerdis metode
Overfgrt resultat -617.802 800
Resultatdisponering i alt 956.913 845
ansk > GG
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Keld Ib Hansen Holding A/S

2016 2015

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

5 Investeringsejendomme 80.634.000 81.599

Materielle anlaegsaktiver 80.634.000 81.599

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 427.271 353

Finansielle anlaegsaktiver 427.271 353

Anlaegsaktiver i alt 81.061.271 81.951

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 54.142 57

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.179.550 840

Andre tilgodehavender 5.878.365 6.260

Tilgodehavender 7.112.056 7.157

Likvide beholdninger 1.342.781 675

Omsatningsaktiver i alt 8.454.837 7.832

Aktiver i alt 89.516.108 89.783
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Dansk
Revision 9

INDEPENDENT MEMBER



Keld Ib Hansen Holding A/S

2016 2015

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 500.000 500

7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 164.270 90
Overfgrt resultat 30.014.945 30.633
Foresldet udbytte 1.500.000 0

8 Egenkapital i alt 32.179.215 31.222
Hensattelser til udskudt skat 8.341.340 8.491
Hensatte forpligtelser 8.341.340 8.491
Geeld til realkreditinstitutter 42.289.232 43.508

9 Langfristede gaeldsforpligtelser 42.289.232 43.508
Geeld til realkreditinstitutter 956.611 742
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 56.250 53
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.613 0
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 291.261 29
Selskabsskat 124.820 0
Anden geeld 5.202.477 5.669
Periodeafgraensningsposter 72.289 69
Kortfristede gldsforpligtelser 6.706.321 6.562
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 57.336.893 58.561
Passiver i alt 89.516.108 89.783

10 Eventualforpligtelser

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Dansk > GGa
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Keld Ib Hansen Holding A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 733.395 817
Pensioner 58.833 70
Andre omkostninger til social sikring 18.055 25
@vrige personaleomkostninger 15.794 9
Personaleomkostninger i alt 826.078 921
Gennemsnitlige antal beskaeftigede 2 2
2 Dagsvaerdireguleringer investeringsejendomme
Vardiregulering gld i ejiendomme -289.667 123
Veerdiregulering ejendomme 964.781 313
Dagsvaerdireguleringer investeringsejendomme i alt 675.114 437
3 Finansielle indtaegter
Renter tilknyttede virksomheder 25.036 35
Andre finansielle indtaegter 373.631 341
Finansielle indtaegter i alt 398.667 376
4 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 416.081 29
Regulering af udskudt skat -149.911 361
Skat af arets resultat i alt 266.170 390
5 Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 42.176.221 42.350
Tilgang i arets lgb 0 176
Afgangi arets Igb 0] -350
Kostpris 31. december 42.176.221 42.176
Dagsveaerdiregulering 1. januar 39.422.560 39.423
Arets dagsvaerdiregulering -964.781 0
Dagsvardireguleringer 31. december 38.457.779 39.423
Investeringsejendomme i alt 80.634.000 81.599
LD GG
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Keld Ib Hansen Holding A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
Investeringsejendomme bestar af:
10 boligejendomme i Langeskov. Ejendommene er anskaffet over
en lengere arraekke. Boligejendommene er fuldt udlejede, og in-
deholder fra et enkelt lejemal op til 10 lejemal i forskellige typer
ejendomme, boligblokke, reekkehuse og villaer.
2 boligejendomme i Odense i den aldre boligmasse. Boligejen-
dommene er fuldt udlejede.
1 boligejendom beliggende i Marslev mellem Odense og Lange-
skov. Den fritliggende villa er udlejet.
1 erhvervsejendom i form af en del af et indkgbscenter i Lange-
skov. Lejemalet er pr. balancedagen ikke udlejet.
1 grund i Odense.
Den anvendte vaerdiansattelsesmodel er ueendret i forhold til tid-
ligere ar.
Ejendommene vaerdiansaettes arligt ud fra en normalindtjenings-
baseret model pa basis af den forventede fremtidige normalind-
tjening. Det vil sige med udgangspunkt i ejendommenes forven-
tede driftsresultat og et afkastkrav.
Der er anvendt fglgende afkastkrav i %, idet der er taget udgangs-
punkt i Colliers markedspuls for 3. kvartal 2016:
Boligejendomme 45-4,75-5-55-60g7
En fglsomhedsanalyse giver fglgende samlede vaerdier i TDKK af
investeringsejendomme:
Afkastkrav % % mindre end ovenstaende: 89.510
Afkastkrav % % stgrre end ovenstaende: 73.440
Dansk > GG
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Keld Ib Hansen Holding A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 3.336.506 3.337
Kostpris 31. december 3.336.506 3.337
Veerdireguleringer 1. januar -2.983.951 -3.005
Arets resultatandel 121.957 21
Reguleringer til tidligere ars nedskrivninger -47.241 0
Veardireguleringer 31. december -2.909.235 -2.984
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 427.271 353
Navn Hjemsted Ejeran-
del
Murermester Hardy Odense
Clausens Eftf. ApS Kommune 100 %
Keld Ib Hansen, Langeskov A/S Langeskov 100 %
Kommune
7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Datterselskabsreserver, primo 89.555 44
Arets henlaggelse til reserve 74.715 45
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i 164.270 90
alt
8 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet I alt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 90 30.633 0 31.222
Arets resultat 0 75 -618 1.500 957
Egenkapital ultimo 500 164 30.015 1.500 32.179
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier saledes:
A-aktie, 1 stk. a nom. kr. 299.000
A-aktie, 1 stk. a nom. kr. 1.000
B-aktie, 1 stk. a nom. kr. 299.000
B-aktie, 1 stk. a nom. kr. 1.000
C-aktie, 1 stk. a nom. kr. 299.000
C-aktie, 1 stk. a nom. kr. 1.000
Dansk 2> GG
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Keld Ib Hansen Holding A/S

2016 2015

Noter DKK 1.000 DKK
9 Langfristede galdsforpligtelser

Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 38.433.864 39.061

10

11

Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Jette og Keld Holding ApS og datterselskaberne, Mu-
rermester Hardy Clausens Eftf. ApS og Keld Ib Hansen, Langeskov A/S for danske selskabsskatter og
kildeskatter pd udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-
deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, TDKK 45.159, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger TDKK 80.154.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 5.875, der giver pant i grunde og bygninger, hvor
den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udggr TDKK 23.420. Heraf er ejerpantebreve pa
i alt TDKK 5.875 deponeret til sikkerhed for bankgeeld, mens ejerpantebreve pa i alt TDKK O er i sel-
skabets besiddelse.

Der er endvidere tinglyst byrder pantstiftende i 1 ejendom for kr. 20.000.

Dansk
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Keld Ib Hansen Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fpige visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser,

Zndringer i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er andret pa fglgende omrader:

Geeld til finansiering af investeringsejendomme males fremover til amortiseret kostpris. Tidligere blev geelden
malt til dagsvaerdi. | henhold til overgangsbekendtggrelsens § 1 kan dagsvaerdi i henhold til seneste arsrapport
for overgang til de nye regler anvendes som ny kostpris. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstallene
for 2015.

Den akkumulerede virkning af praksisandringerne udggr en forggelse af arets resultat f@r skat med DKK 289.667.
Arets skat af praksisandringen udg@r DKK 0, hvorefter arets resultat efter skat forpges med DKK 289.667. Balan-
cesummen forgges med DKK 289.667, mens egenkapitalen pr 31.12.2016 forpges med DKK 289.667.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskab
| henhold til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen indgdr i en over-
liggende koncern.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflag-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af

Dansk “ > GG

Revision 15 INDEPENDENT MEMBER



Keld Ib Hansen Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @endrede regnskabsmaessige sk@n af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre tilgodehavender
henholdsvis Anden geeld.

/Andres dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af indregnede aktiver eller
forpligtelser, indregnes aendringen i resultatopggrelsen sammen med eventuelle endringer i dagsveerdien af det
sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/Andres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes @ndringen i tilgodehavender eller gaeld samt pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatop-
gorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi Iebende i resultatopgarelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning, lejeindtaesgter

Posten omfatter lejeindtaegter mv. fra boliglejemal og erhvervslejemal. Lejeindtaegter mv. indregnes i den peri-
ode, de vedrgrer, uanset betalingstidspunkt.

Bruttofortjeneste
Nettoomsatningen fratrukket omkostninger forbundet med udlejning samt andre eksterne omkostninger er
sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og tab pa debito-

rer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter I@n og gage samt sociale omkostninger, pensioner mwv. til selskabets personale.
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Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godt-
gorelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henf@res til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pad egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommens kpbspris og even-
tuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til skgnnet dagsvaerdi.

Der er anvendt en afkastbaseret model til fastsattelse af investeringsejendommenes dagsvaerdi. | diskonterings-
grundlaget indgdr nettohuslejeindtaegterne med fradrag af alle omkostninger, der kan henfgres til ejendommes
drift pa basis af den forventede fremtidige normalindtjening. Afkastkravet fastsattes for det samlede ejendoms-
kompleks.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestids-
punktet, og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen som en forbedring. Om-
kostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, omkostningsferes i resul-
tatopggrelsen.

Investeringsejendomme har som @vrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset levetid. Den
veerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foraeldes, afspejles i investerings-
ejendommens Igbende veaerdiansattelse til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over
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investeringsejendommenes levetid.
Arets dagsveerdiregulering foretages over resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopgerelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger i form af kassebeholdning og bankbeholdning.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfgigende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopg@relsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som ldnets underliggende kontantveerdi pa ldneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering p optagelsestidspunk-
tet.

Gaeld i pvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af sndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
taegter i de efterfglgende ar.
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