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Novo Ventures 1 A/S

Ledelsens pategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Novo Ventures 1 A/S.

Arsrapporten er udabejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, den 29. april 2016

Direktion:
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Formand
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Novo Ventures 1 A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Novo Ventures 1 A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Novo Ventures 1 A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udfarer revisionen for at opna
haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for viksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige skan er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passive; og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, 29. april 2016

PricewaterhouseCoopers
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Novo Ventures 1 A/S

Ledelsesberetning
Novo Ventures 1 A/S er 100% ejet af Novo A/S, Hellerup.

Aktiviteterne i Novo Ventures 1 A/S bestar af investeringsengagementer med Alta BioPharma Partners Ili,
L.P., Clarus Lifescience lll, L.P og SFJ Pharmaceuticals IX, L.P.

Novo Ventures 1 A/S har foretaget investeringer i form af indbetalinger til ovennaevnte fonde i henhold til aftale
for "draw down" af kapital fra investeringspartnerskabernes deltagere.

Alta BioPharma fonden har foretaget investeringer i 22 selskaber, hvoraf der er 3 tilbage. Der er givet tilsagn
om USD 10 mio. til investeringer igennem denne fond.

Clarus Lifesciences lll, L.P., er en investering, der er foretaget i 2014, hvor der er givet tilsagn om USD 45
mio. til investeringer igennem denne fond. Der er investeret i 10 selskaber hvoraf der er sket exit af 2 af dem i
2015.

SFJ Pharmaceuticals IX, L.P., er en ny investering, der er foretaget i 2015, hvor der er givet tiisagn om USD
32 mio. til investeringer igennem denne fond.

Samlet er der foretaget nettoopskrivning af portefaljeinvesteringer med DKK 3,2 mio. og realiseret en gevinst
pa DKK 1,0 mio., mens omkostninger medgaet til fondenes investeringsaktiviteter udger DKK 1,7 mio. Dertil
kommer valutakursregulering pa DKK 4,6 mio. Nettofinansieringsudgifter udgar DKK 0,1 mio. Resultatet for
aret 2015 udviser et overskud pa DKK 5,3 mio. mod DKK 5,8 mio i 2014.

Novo Ventures 1 A/S har under en reekke forudsaetninger forpligtet sig til at indskyde yderligere USD 0,5 mio. i
Alta BioPharma fonden, USD 37,3 mio. til Clarus Lifesciences Ill, L.P. og USD 25,8 mio. i SFJ
Pharmaceuticals IX, L.P.

Novo A/S har i sin egenskab af moderselskab for Novo Ventures 1 A/S afgivet tilsagn om at ville yde den
nedvendige finansiering til, at selskabet kan imgdekomme sine forpligtelser overfor de to fonde.

Selskabets aktiviteter har udviklet sig i trdd med det forventede.

Selskabets gkonomiske forhold har udviklet sig indenfor de rammer, som kunne forventes, og skennes fortsat
at ville falge udviklingen i markedet for venturekapital inden for life science omradet.

Veerdiansaettelsen af de underliggende aktiver er foretaget med den veerdi, de respektive fonde har
rapporteret. Da der i stort omfang er tale om iliikvide aktier, er sddanne vaerdiansaettelser behasftet med en vis
usikkerhed. Med udgangspunkt i fondenes rapporteringer samt pa baggrund af den lgbende kontakt,
selskabet har med fondene, finder vi veerdiansaettelsen retvisende.

Efterfelgende begivenheder

Der er efter ledelsens skgn ikke indtruffet betydningsfulde haendelser i selskabet efter regnskabsarets
afslutning.
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Novo Ventures 1 A/S

Resultatopgorelse for perioden 1. januar - 31. december

NOTE

2,3

Resultat af portefoljeinvesteringer

Administrationsomkostninger

Finansielle poster

Resultat for skat

Skat af arets resuiltat

Arets resultat

Der foreslas fordelt saledes:

Forslag til udbytte
Overfart resultat

2015 2014
T DKK T DKK
7.094 7.705
-46 77
-104 61
6.944 7.689
-1.656 -1.906
5.288 5.783
0 0
5.288 5.783
5.288 5.783
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Novo Ventures 1 A/S

Balance pr. 31. december

NOTE

AKTIVER

Investeringer i portefaljevirksomheder

ANLAGSSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

PASSIVER

Aktiekapital
Overfart resultat

EGENKAPITAL | ALT

Skyldig skat
Geeld il tilknyttede virksomheder

KORTFRISTET GALD | ALT

PASSIVER | ALT

Noter vedrarende:

Eventualforpligtelser og kontraktlige forpligtelser

2015 2014
T DKK T DKK
97.140 60.917
97.140 60.917
97.140 60.917
22.415 22.415
21.551 16.263
43.966 38.678

1.656 1.869
51.518 20.370
53.174 22.239
97.140 60.917
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Novo Ventures 1 A/S

Egenkapitalopgerelse

Aktie- Overfgrt  Foreslaet

T DKK kapital resultat udbytte | alt
2014

Saldo ved arets begyndelse 22.415 10.480 0 32.895
Arets resultat . 5.783 0 5.783
Saldo ved arets slutning 22.415 16.263 0 38.678
2015

Saldo ved arets begyndelse 22.415 16.263 0 38.678
Arets resultat - 5.288 0 5.288
Saldo ved arets slutning 22.415 21.551 0 43.966

Aktiekapitalen bestar af: 22.415 stk aktier & kr. 1.000.

Novo Ventures 1 A/S er en 100% ejet dattervirksomhed af Novo A/S, Hellerup og indgar i arsrapporten for Novo A/S,
cvr. nr. 24 25 76 30. Novo A/S' arsrapport for 2015 kan rekvireres ved henvendelse til selskabet pé& adressen Tuborg
Havnevej 19, 2900 Hellerup, telefon 35 27 65 00 eller via www.novo.dk.

Den ultimative moder er Novo Nordisk Fonden, cvr. nr. 10 58 29 89. Novo Nordisk Fondens arsrapport for 2015 kan
rekvireres ved henvendelse til fonden pa adressen Tuborg Havnevej 19, 2900 Hellerup, telefon 35 27 66 00 eller via
www.novonordiskfonden.dk

Der er ikke udbetalt udbytte i 2015 eller 2014,

Der er ikke foreslaet udbytte for regnskabsaret (0 T DKK for 2014).
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Novo Ventures 1 A/S

Note 1 - Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Novo Ventures 1 A/S er udarbejdet i overensstemmelse med reglerne i arsregnskabs-
loven for regnskabsklasse B-virksomheder. Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste &r.

Omregning af fremmed valuta
Aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Alle kursreguleringer indgar i resultatopgerelsen.

Resultat af portefaljeinvesteringer

Resulitat af portefaljeinvesteringer indeholder veerdireguleringer af portefaljevirksomheder og om-
kostninger medgaet til investeringsaktiviteten. Ligeledes indeholder regnskabsposten valutakurs-
reguleringer pa udenlandske portefaljeinvesteringer.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger omfatter renteudgifter samt realiserede og urealiserede tab vedrgrende fremmed
valuta samt andre finansielle udgifter. Vedrarende fremmed valuta henvises ogsa til omtalen under
Resultat af portefgljeinvesteringer. Renteudgifter medtages i resultatopgerelsen med de belab, der
vedrarer perioden, uanset forfaldstidspunkt.

Finansielle anlaegsaktiver
Investeringer i portefeljevirksomheder optages ved farste indregning til anskaffelsespris. Ved efter-
felgende veerdireguleringer indregnes investeringerne til dagsvaerdi.

Dagsvaerdien fastszettes til aktuelle kebskurser for barsnoterede veerdipapirer. For unoterede veerdi-
papirer fastsasttes dagsveerdien udfra relevante vaerdiansaettelsesmetoder, baseret pa sammenlignelige
transaktioner pa markedsvilkar, kapitaludvidelser og lignende.

Finansielle forpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til Novo A/S, males til amortiseret kostpris.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger vedrarende selskabets administration.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab Novo A/S. Skatten afsaettes efter den fulde
fordelingsmetode.
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Novo Ventures 1 A/S

Noter (fortsat)

Note 2

Note 3

Note 4

Note 5

Personaleomkostninger

Der er ikke udbetalt vederiag eller tantieme til direktion eller bestyrelse, ligesom der

i aret ikke har veaeret ansatte i selskabet.

Resultat af portefoljeinvesteringer

Realiseret tab eller gevinst pa portefeljeinvesteringer
Omkostninger til portefalijeadministration
Urealiserede vaerdireguleringer

Urealiserede valutakursreguleringer

Resultat af portefoljeinvesteringer i ait

Finansielle poster
Renteindtaegter/-udgifter vedr. mellemregning med
tilknyttede virksomheder

Finansielle posteri alt

Selskabsskat

Den omkostningsfarte selskabsskat specificeres saledes:

Arets aktuelle skat
Regulering vedrarende tidligere ar

Arets skat i alt

2015 2014
T DKK T DKK
966 -7.830
-1.721 -1.941
3.235 9.837
4.614 7.639
7.094 7.705
-104 61
-104 61
1.656 1.869
0 37
1.656 1.906
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Noter (fortsat) 2015 2014
T DKK T DKK

Note 6 Investeringer i portefoljevirksomheder
Anskaffelsesveerdi ved arets begyndelse 46.028 109.990
Tilgang i aret 51.118 38.138
Afgang i aret -5.580 -102.100
Anskaffelsesvardi ved arets slutning 91.566 46.028
Veerdiregulering ved arets begyndelse 14.889 -75.281
Tilbagefersel af tidligere ars vaerdiregulering pa afgang -15.443 74.635
Arets veerdireguleringer til dagsveerdi 3.235 9.837
Omkostninger til portefaljeadministration -1.721 -1.941
Arets valutakursreguleringer 4614 7.639
Vardiregulering ved arets slutning 5.574 14.889
Bogfart vaerdi ved arets slutning 97.140 60.917

Note 7

Note 8

Novo Ventures 1 A/S ejer andele i Alta BioPharma Partners lll, L.P., Clarus Lifesciences lll, L.P.

og SFJ Pharmaceuticals IX, L.P.

Tilgodehavende hos og geeld til tilknyttede virksomheder

Novo A/S har som moderselskab for Novo Ventures 1 A/S ydet selskabet en kortfristet mellem-
regning til investering i Alta BioPharma Partners I, L.P., Clarus Lifesciences lll, L.P. og
SFJ Pharmacedticals IX, L.P., som er rentebaerende pa markedsmaesige vilkar.

Eventualforpligtelser

Kontraktlige forpligtelser vedr. investeringer i portefagljevirksomheder udger pr. 31.
december 2015 USD 64 mio. (DKK 434 mio.). Pr. 31. december 2014 udgjorde det til-
svarende belgb USD 39 mio. (DKK 239 mio.).

Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i koncernen og hzefter med de gvrige

sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde

kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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