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@STERVRA ANDELSKASSE under frivillig likvidation

Ledelsespategning

Likvidator har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december
2020 for @STERVRA ANDELSKASSE under frivillig likvidation.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er med de forbehold, der er anfgrt fra revisionens side opfattelsen, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af Andelskassens aktiver og passiver pr. 31. december 2020.

Det bemaerkes, at Andelskassen i 2020 har afviklet dets aktiviteter og har indleveret dens tilladelse til at drive
virksomhed som pengeinstitut.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn V, den 30. juli 2021

Likvidator

Ulrik Bayer
Likvidator



@STERVRA ANDELSKASSE under frivillig likvidation

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i @STERVRA ANDELSKASSE under frivillig likvidation

Manglende konklusion

Vi er valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for @STERVRA ANDELSKASSE under frivillig likvidation for
regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for manglende konklusion, har vi ikke vaeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der
kan danne grundlag for en revisionskonklusion.

Grundlag for manglende konklusion

Andelskassen har ikke kunne stille vaesentlig dokumentation til radighed i forhold til revisionen af andelskassens
resultatopggrelse. Som fglge heraf har vi ikke vaeret i stand til at opna tilstraekkeligt revisionsbevis for om de
enkelte poster i resultatopggrelsen generelt er opgjorte og klassificeret korrekt, og om eventuelle indvirkning pa
balanceposterne og andelskassens egenkapital.

Som fglge af disse forhold har vi ikke vaeret i stand til at fastleegge, om eventuelle justeringer kan anses for
ngdvendige i relation til resultatopggrelse, og de afledte effekter pa balancen, herunder egenkapitalen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ansvar er at udfgre en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der geelder i Danmark, og at afgive en revisionspategning. Pa grund af det forhold
der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for manglende konklusion", har vi imidlertid ikke vaeret i stand til at opna
tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for vores konklusion om arsregnskabet.

Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer og de yderligere
krav, der geelder i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelse i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar i afsnittet "Grundlag for manglende konklusion", har vi ikke vaeret i stand til at opna tilstraekkeligt
og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet. Vi afgiver derfor ikke en
udtalelse om ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Overtradelse af selskabsloven
Selskabet har i strid med selskabslovens § 133 ikke givet revisor adgang til at foretage alle undersggelser.
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@STERVRA ANDELSKASSE under frivillig likvidation

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Det var Andelskassens formal at drive virksomhed som pengeinstitut, herunder at arbejde til gkonomisk
fordel for savel indskydere som lantagere, samt at yde andelshavere bedst mulig gkonomisk service og
radgivning.

Det bemaerkes, at Andelskassen i 2020 har afviklet dets aktiviteter og har indleveret dens tilladelse til at drive
virksomhed som pengeinstitut. Dette medfgrer, at selskabet aflaegger arsrapporten 2020 i overensstemmelse med
Arsregnskabsloven.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 udviser et resultat pa kr. -7.187,
og selskabets balance pr. 31. december 2020 udviser en balancesum pa kr. 15.023, og en egenkapital pa kr. 7.974.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.



@STERVRA ANDELSKASSE under frivillig likvidation

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for @STERVRA ANDELSKASSE under frivillig likvidation for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Selskabet har tilbageleveret sin tilladelse til Finanstilsynet og selskabet aflaegger nu arsrapporten i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Z£ndringen har ikke medfgrt en andret regnskabspraksis og endrede
sammenligningstal.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og andre poster i
fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til lukkekursen pa balancedagen.

Gevinster og tab, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og betalingsdagens henholdsvis balancedagens kurs
indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Klassifikation og maling af finansielle aktiver pa baggrund af forretningsmodellen for de finansielle aktiver og de
kontraktmaessige betalingsstremme, som knytter sig til de finansielle aktiver. Dette betyder, at finansielle aktiver
skal klassificeres i en af fglgende kategorier:

- Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kontraktmaessige betalinger, og hvor de kontraktlige
betalinger udelukkende udggres af rente og afdrag pa det udestaende belgb, males efter tidspunktet for fgrste
indregning til amortiseret kostpris.

- Finansielle aktiver, som holdes i en blandet forretningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver holdes for at
generere de kontraktmaessige betalinger og andre finansielle aktiver salges, og hvor de kontraktlige betalinger
pa de finansielle aktiver i den blandede forretningsmodel udelukkende udggres af rente og afdrag pa det
udestaende belgb, males efter tidspunktet for fgrste indregning til dagsvaerdi gennem anden totalindkomst.

- Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennavnte kriterier for forretningsmodel, eller hvor de
kontraktmaessige pengestrgmme ikke udelukkende udggres af rente og afdrag pa det udestaende belgb, males
efter tidspunktet for fgrste indregning til dagsveerdi gennem resultatopggrelsen.

Andelskassen har ikke finansielle aktiver, der omfattes af malingskategorien med indregning af finansielle aktiver til
dagsveerdi gennem anden totalindkomst. | stedet males Andelskassens beholdning af obligationer til dagsveerdi
gennem resultatopggrelsen fordi de indgar i en handelsbeholdning.

Nedskrivning for forventede kredittab

Med de IFRS 9-forenelige nedskrivningsregler nedskrives for forventede kredittab pa alle finansielle aktiver, der
indregnes til amortiseret kostpris, og der hensaettes efter samme regler til forventede kredittab pa uudnyttede
kreditrammer, lanetilsagn og finansielle garantier.

For finansielle aktiver indregnet til amortiseret kostpris indregnes nedskrivningerne for forventede kredittab i
resultatopggrelsen og reducerer vaerdien af aktivet i balancen. Hensattelser til tab pa uudnyttede kreditrammer,
lanetilsagn og garantier indregnes som en forpligtelse.

De forventningsbaserede nedskrivningsregler indebaerer, at et finansielt aktiv m.v. pa tidspunktet for fgrste
indregning nedskrives med et belgb svarende til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der
efterfglgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for fgrste indregning, nedskrives det
finansielle aktiv med et belgb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets restlgbetid (stadie 2). Konstateres
instrumentet kreditforringet (stadie 3), nedskrives aktivet med et belgb svarende til det forventede kredittab i
aktivets restlgbetid, og renteindtaegter indregnes i resultatopggrelsen efter den effektive rentes metode i forhold
til det nedskrevne belgb.
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@STERVRA ANDELSKASSE under frivillig likvidation

Anvendt regnskabspraksis

Det forventede tab er beregnet som en funktion af PD (sandsynlighed for misligholdelse), EAD (eksponeringsvaerdi
ved misligholdelse) og LGD (tab ved misligholdelse), hvor der er indarbejdet fremadskuende informationer, der
repraesenterer ledelsens forventninger til den fremadrettede udvikling.

Placeringen i stadier og opggrelse af det forventede tab er baseret pa Andelskassens ratingmodeller i form af

PD-modeller udviklet af datacentralen SDC, og Andelskassens interne kreditstyring. Ved vurderingen af udviklingen

i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for

ferstegangsindregning i fglgende situationer:

- Enstigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pa 100 pct. og en stigning i 12 maneders
PD pa 0,5 procentpoint, nar 12 maneders PD ved fgrste indregning var under 1,0 pct.

- Enstigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pa 100 pct. eller en stigning i 12
maneders PD pa 2,0 procentpoint, nar 12 maneders PD ved fgrste indregning var 1,0 pct. eller derover.

- Huvis et finansielt aktiv har vaeret i restance i mere end 30 dage vurderes det ligeledes, at kreditrisikoen er steget
betydeligt.

Hvis kreditrisikoen pa det finansielle aktiv betragtes som lav pa balancetidspunktet, fastholdes aktivet dog i stadie
1, som er karakteriseret ved fraveer af en betydelig stigning i kreditrisikoen. Kreditrisikoen betragtes som lav, nar
kundens 12-maneders PD er under 0,2 pct. Kategorien af aktiver med lav kreditrisiko omfatter udover udlan og
tilgodehavender, der opfylder PD-kriteriet, tillige danske stats- og realkreditobligationer samt tilgodehavender hos
danske kreditinstitutter.

En eksponering defineres som vaerende kreditforringet (stadie 3) samt misligholdt safremt den opfylder mindst ét

af fglgende kriterier:

- Andelskassen vurderer, at lantager ikke vil kunne honorere sine forpligtelser som aftalt.

- Lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder, lantager har begdet kontraktbrud, Andelskassen har ydet
lantager lempelser i vilkarene som fglge af lantagers gkonomiske vanskeligheder eller det er sandsynligt, at
lantager vil ga konkurs eller blive underlagt anden gkonomisk rekonstruktion.

- Eksponeringen har vaeret i restance/overtrak i mere end 90 dage med en belgbsstgrrelse, som vurderes
vaesentlig.

Dog gzelder det, at finansielle aktiver, hvor kunden har betydelige gkonomiske vanskeligheder, eller hvor
Andelskassen har ydet lempeligere vilkar pa grund af kundens gkonomiske vanskeligheder, fastholdes i stadie 2,
safremt der ikke forventes tab i det mest sandsynlige scenarie.

Den definition af kreditforringet og misligholdelse, som Andelskassen anvender ved malingen af det forventede
kredittab og ved overgang til stadie 3, stemmer overens med den definition, der anvendes til interne
risikostyringsformal, ligesom definitionen er tilpasset kapitalkravsforordningens (CRR) definition pa misligholdelse.
Dette indebzerer, at en eksponering, som anses for at vaere misligholdt til regulatoriske formal, altid placeres i
stadie 3.

Beregningen af nedskrivninger pa eksponeringer i stadie 1 og 2, bortset fra de stgrste eksponeringer tillige med
stgrre svage stadie 2 eksponeringer, foretages pa baggrund af en portefgljemaessig modelberegning, mens
nedskrivningerne pa den resterende del af eksponeringerne foretages ved en manuel, individuel vurdering baseret
pa tre scenarier (basis scenarie, et mere positivt scenarie og et mere negativt scenarie) med tilhgrende
sandsynlighed for, at scenarierne indtraeffer. Kvartalsvis vurderes det, om de stgrste eksponeringer, hvilket Din
Andelskassen har defineret som eksponeringer stgrre end 2 % af Andelskassens justerede kapitalgrundlag, har den
rigtige stadie/nedskrivningsberegning i modelberegningen.

Den portefgljemaessige modelberegning foretages pa baggrund af en PD-model (”Probability of Default”), som
udvikles og vedligeholdes pa Andelskassens datacentral, suppleret med et fremadskuende, makrogkonomisk
modul, der udvikles og vedligeholdes af LOPI, og som danner udgangspunkt for indarbejdelsen af ledelsens
forventninger til fremtiden.



@STERVRA ANDELSKASSE under frivillig likvidation

Anvendt regnskabspraksis

Det makrogkonomiske modul er bygget op om en raekke regressionsmodeller, der fastlaegger den historiske
sammenhang mellem arets nedskrivninger inden for en raekke sektorer og brancher og en raekke forklarende
makrogkonomiske variable. Regressionsmodellerne forsynes herefter med estimater for de makrogkonomiske
variable baseret pa prognoser fra konsistente kilder som Det @konomiske Rad, Nationalbanken m.fl., hvor
prognoserne i almindelighed raekker to ar frem i tid og omfatter variable som stigning i offentligt forbrug, stigning i
BNP, rente etc. Derved beregnes de forventede nedskrivninger i op til to ar frem i tid inden for de enkelte sektorer
og brancher. For Igbetider udover to ar og frem til ar 10 foretages en fremskrivning af nedskrivningsprocenten,
saledes at denne konvergerer mod et normalt niveau i ar 10. Lgbetider udover 10 ar tildeles samme
nedskrivningsprocent som i ar 10. Det fremadskuende, makrogkonomiske modul genererer en raekke
justeringsfaktorer, der multipliceres pa datacentralens "rd” PD-veerdier, som derved justeres i forhold til
udgangspunktet.

Praksis for fjernelse af finansielle aktiver fra balancen

Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, fiernes helt eller delvist fra balancen, hvis Andelskassen ikke
leengere har en rimelig forventning om hel eller delvis deekning af det udestaende belgb. Samtidig udgar
nedskrivningen i opggrelsen af de akkumulerede nedskrivninger.

Kapitalmaessig indfasning

For at imgdega en utilsigtet effekt pa kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for at
understgtte kreditgivningen, har Europa-Kommissionen som et element i den reformpakke, som Kommissionen
praesenterede den 23. oktober 2016 (risikoreduktionspakken, ogsa benaevnt CRR II/CRD V/BRRD Il), foreslaet en
5-arig overgangsordning. Konsekvensen heraf er at en negativ effekt af IFRS 9-nedskrivningsreglerne fgrst far fuld
virkning pa kapitalgrundlaget efter 5 ar. Det er frivilligt for pengeinstitutterne at anvende overgangsordningen.
Andelskassen har besluttet at anvende overgangsordningen. Som fglge af overgangsordningen, er det kun 15% af
effekten pa aendringen, som pavirker kapitalgrundlaget negativt i 2019, svarende til 80 t.kr.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Alle veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og tilbagefgrsel af belgb, der tidligere har veeret indregnet, fremgar af resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde Andelskassen, og
aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fraga Andelskassen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males materielle aktiver pa tidspunktet for
fgrste indregning til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor. Kgb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afregningsdagen.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og tidspunktet for
afleggelse af arsrapporten, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Zndres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som fglge af a&ndret regnskabsmaessig skgn,
indregnes virkningen fremadrettet og pa tilsvarende made som det oprindelige skgn.

Andelskassen har @ndret den regnskabsmaessige behandling af en supplerende sikkerhed. Tidligere indgik
forventede betalingsstrgmme fra den supplerende sikkerhed i Andelskassens nedskrivningsberegninger for de
eksponeringer, hvor der var stillet sikkerhed. Andelskassen har andret anvendt regnskabspraksis saledes, at
nedskrivningerne beregnes uden forventede betalingsstrgmme fra den supplerende sikkerhed, og i stedet
indregnes et tilgodehavende mod sikkerhedsstiller. Tidligere indregnede Andelskassen omkostningen i form af
garantiprovision for supplerende sikkerhed ud fra et almindeligt periodiseringsprincip, nar omkostningen indtreef. |
stedet indregnes, efter indarbejdelse af Finanstilsynets pabud af 8. november 2019, en hensat forpligtigelse
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@STERVRA ANDELSKASSE under frivillig likvidation

Anvendt regnskabspraksis

svarende til den samlede tilbagediskonteret nutidsveerdi af det vederlag, som Andelskassen har forpligtet sig til at
betale. £ndringen er indarbejdet efter regnskabsreglerne for @ndringer i anvendt regnskabspraksis.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Renter, gebyrer og provisioner
Samtlige renteindtaegter og renteudgifter samt Igbende provisioner periodeafgranses inden for regnskabsaret.

Renteindtaegter omfatter den periodiserede del af stiftelsesgebyrer mv., der anses for at veere en del af lanets
effektive rente. Renteindtaegter pa nedskrevne udlan indregnes som reducerede nedskrivninger.

Den anvendte regnskabspraksis er ndret for den regnskabsmaessige behandling af negative renteindtaegter og
-udgifter. Negative renteindtaegter har tidligere vaeret praesenteret under renteudgifter grundet den uvaesentlige
karakter. Dette har dog @ndret sig i 2019, hvor negative renteindtaegter nu bliver praesenteret saerskilt i
regnskabet. £ndringen i praesentationen af renteindtaegter og -udgifter har ikke resultatmaessig effekt.

@vrige gebyrer indregnes i resultatopggrelsen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totalkredit og DLR Kredit opggres efter en modregningsmodel.
Provision for laneetablering indregnes pa tidspunktet for lanets etablering, og vederlag for Ipbende servicering af
lantager indregnes i takt med, at Andelskassen forestar serviceringen, og dermed opnar ret til vederlaget.
Konstaterede modregningsberettigede tab behandles som en indteegtsreduktion i den periode, hvor der foretages
modregning.

Andre driftsindtegter
Andre driftsindteegter indeholder indtaegter af sekundaer karakter i forhold til Andelskassens aktiviteter.

Personaleomkostninger
Udgifter til personale omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til Andelskassens
personale. Omkostninger indregnes i resultatopggrelsen i det regnskabsar, de kan henfgres til.

Omkostninger til ydelser og goder til ansatte, herunder fratraadelsesgodtggrelser m.v., er beregnet og afsat i takt
med, at retten optjenes, under posten Ignninger samt skyldige omkostninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekundaer karakter i forhold til Andelskassens aktiviteter, herunder
bidrag til sektorlgsninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser.

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat

vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.
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Anvendt regnskabspraksis

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt
tidsindskud i centralbanker. Regnskabsposten males til dagsveerdi.

Udlan og andre tilgodehavender
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til lantager.

Andelskassens udlan males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi med fradrag af
stiftelsesgebyr m.v. samt nedskrivninger til imgdegaelse af forventede kredittab.

Andelskassen har modtaget supplerende sikkerheder for udlan fra 3. mand. Disse males som tilgodehavender til
dagsveerdi.

Nedskrivninger

Nedskrivninger og hensattelser blev fgr 2018 foretaget nar der var indtruffet objektive indikationer pa
vaerdiforringelse. Som fglge af implementeringen af IFRS9 foretages nedskrivninger og hensaettelser baseret pa det
forventede kredittab i forhold til kreditrisikoen. Kreditrisikoen udggr sandsynligheden for, at lantager misligholder
sine betalingsforpligtelser. Denne &ndring medfgrer, at der allerede pa tidspunktet for fgrste indregning foretages
en nedskrivning for forventet tab.

Nedenstaende beskrives bade nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender og hensaettelser pa garantier og
kredittilsagn under feellesbetegnelsen, nedskrivninger.

Opggrelsen af det forventede kredittab afhaenger af, om der er indtruffet en vaesentlig stigning i kreditrisikoen

siden fgrste indregning. Opggrelsen af nedskrivninger fglger en model med tre stadier:

- Stadie 1 omfatter aktiver, hvor der ikke er sket en betydelig stigning i kreditrisiko. | dette stadie beregnes
nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i 12 maneder.

- Stadie 2 omfatter aktiver, hvor der er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen. | dette stadie beregnes
nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i aktivets levetid.

- Stadie 3 omfatter kreditforringede aktiver. | dette stadie beregnes nedskrivningerne baseret pa en individuel
vurdering af kredittabet beregnet ud fra tre scenarier i aktivets levetid.

Der har i regnskabsperioden ikke veeret andringer i vaesentlige antagelser og vurderingsmetoder, som blev lagt til
grund for opggrelsen i forbindelse med overgangen til de nye nedskrivningsregler 1. januar 2018.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fgres pa en korrektivkonto, som modregnes under udlan, og
henszettelser pa garantier og uudnyttede kredittilsagn indregnes under hensatte forpligtelser. | resultatopggrelsen
indregnes nedskrivninger og hensaettelser under posten nedskrivninger pa udlan.

Vardipapirer
Obligationer, aktier og andre kapitalandele males som hovedregel til dagsveaerdi. Dagsvaerdien fastszettes for
bgrsnoterede vaerdipapirer til lukkekursen pa balancedagen og for unoterede veerdipapirer til tilnsermet

dagsveerdi.

De unoterede aktier kan opdeles i to kategorier, de selskaber, hvor aktierne omfordeles, saledes at ejerandelene
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Anvendt regnskabspraksis

afspejler forretningsomfanget, og de selskaber, hvor aktierne ikke omfordeles.

| de selskaber, hvor aktierne omfordeles, sker vaerdifastsaettelsen med udgangspunkt i den indre veerdi eller en
beregnet vaerdi. Seneste omfordelingskurs anses som dagsveerdier pa et aktivt marked.

Veaerdiansattelsen pa unoterede aktier, hvor aktierne ikke omfordeles, er fastsat med udgangspunkt i det
pageeldende selskabs indre vaerdi. Dog er aktier i VP Securitas fastsat til seneste handelskurs.

Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opggre en palidelig dagsvaerdi, males til
kostpris.

@vrige materielle anlaegsaktiver

@vrige materielle aktiver, der bestar af driftsmidler, méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger og nedskrivninger for eventuelle vaerdiforringelser. Der foretages lineare afskrivninger over en
forventet brugstid pa mellem 3 og 5 ar.

Afskrivninger og veerdiforringelse indregnes i resultatopggrelsen under posten af- og nedskrivninger pa
immaterielle og materielle aktiver.

Andre aktiver
Andre aktiver omfatter blandt andet tilgodehavende renter og provisioner.

Finansielle forpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved galdspatagelse til det modtagne provenu, hovedstolen med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre passiver
Andre passiver omfatter blandt andet skyldige renter og provisioner

Hensatte forpligtelser

Medarbejderforpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse eller tidspunkt for
afvikling, indregnes nar det pa balancedagen er sandsynliggjort, at forpligtelsen vil medfgre et traek pa
Andelskassens gkonomiske ressourcer, og at forpligtelsen belgbsmaessigt kan opggres palideligt.

Skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen, som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte aconto skatter. Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede
geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med det belgb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved
udligning i skat af fremtidig indtjening.

Kapitalandel i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre vaerdis metode. | resultatopggrelsen indregnes
selskabets andel af virksomhedernes resultat efter skat. Nettoopskrivning af kapitalandele overfgres til lovpligtig
reserve i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

@vrige oplysninger

Eventualforpligtelser og garantier

De af Andelskassen afgivne garantier specificeres i noterne under posten "Eventualforpligtelser”. Safremt det
vurderes sandsynligt, at en stillet garanti vil pafgre Andelskassen et tab, er forpligtelsen hertil hensat under posten
"Hensaettelse til tab pa garantier” og udgiftsfgrt i resultatopggrelsen under ”Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender m.v.”
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Anvendt regnskabspraksis

IFRS 16, Leasing

IFRS16 er en ny standard, som er godkendt til brug i EU og som traeder i kraft 1. januar 2019 Standarden medfgrer,
at stort set alle leasingaftaler skal indregnes i balancen i leasingstagers regnskab i form af en leasingforpligtelse og
et aktiv, som repraesenterer leasingstagers ret til at bruge det underliggende aktiv. Der skelnes ikke lengere
mellem operationel og finansiel leasing.

Standarden er indarbejdet i Regnskabsbekendtggrelsen, men anvendelsen kan valges udskudt til 1. januar 2020,
hvilket andelskassen har valgt.

Regnskabsmaessige skgn og vaesentlige usikkerheder

Arsrapporten udarbejdes ud fra visse szerlige forudsaetninger, der medfgrer brug af regnskabsmaessige skgn. Disse
skgn foretages af ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt
forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. Forudsaetningerne kan vaere ufuldstaendige, og
uventede fremtidige begivenheder eller omstaendigheder kan opsta, ligesom andre vil kunne komme frem til andre
skgn.

De omrader, som indebzaerer hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser og skgn
er vaesentlige for regnskabet er angivet nedenfor. Safremt disse forudsaetninger @ndres, kan regnskabsaflaeggelsen
blive pavirket, og pavirkningen kan vare vaesentlig. Z£ndringer kan forekomme ved en a&ndring i praksis fra
myndighedernes side, ligesom andre principper fra ledelsen sasom andret forhold som f.eks. tidshorisonten kan
a@ndres.

De vaesentligste skgn, som ledelsen foretager i forbindelse med indregning og maling af disse aktiver og
forpligtelser, og den vaesentlige skgnsmaessige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af arsrapporten er:
- Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender og hensattelser til tab pa garantier

Maling af udlan er vaesentligt pavirket af den nuvaerende gkonomiske stabilitet i samfundet. Det kan saledes ikke
afvises, at en negativ udvikling inden for brancher, hvor Andelskassen har betydelige eksponeringer, kan medfgre
yderligere nedskrivninger. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er
fastleeggelsen af stgrrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsveerdier af sikkerheder og forventede
dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet vaesentlige skgn.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opggrelse af nedskrivninger som fglge af usikkerhed i den
fremtidige betalingsevne. For en del lantagere konstateres det, at selvom de pa nuvaerende tidspunkt kan betale
ydelserne pa lanene, sa vil yderligere krav til afdrag eller rente presse betalingsevnen. Hertil kommer, at en raekke
boligejere ikke vil kunne afhaende deres bolig uden tab. For opggrelse af sikkerhedsvardier pa private boliger,
anvendes der en vurdering fastsat af en vurderingssagkyndig, ud fra kendskab til handler i det pagaldende omrade
og boligens stand. Hensaettelse til tab pa garantier, hvor der er vaesentlige skgn forbundet med kvantificeringen af
risikoen for, at der skal betales pa den afgivne garanti, er ligeledes behaeftet med usikkerhed

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede leasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter deposita, gaeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret

kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Anden gld
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

Bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede

virksomheder
Resultat fgr skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat
Resultatdisponering
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Note

2020 2019
tkr. tkr.
-314 3.457
-2.906 -8.030
-99 -306
-6.716 -3.319
0 -2.106
-10.035 -10.304
2.848 -134
-7.187 -10.438
-7.187 -10.438
-7.187 -10.438
-7.187 -10.438
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Balance 31. december 2020

Aktiver

Immaterielle aktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Aktuelle skatteaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Aktiver i midlertidig besiddelse

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver
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2020 2019
Note tkr. tkr.
0 1.911

0 1.911

0 66

0 66
13.689 3.069
0 13
13.689 3.082
13.689 5.059
0 58.295

173 76.545

0 571

0 2.017

173 137.428
1.161 764

1.161 764
0 8.607
1.334 146.799
15.023 151.858
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Balance 31. december 2020

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Indlan og anden gaeld
Efterstillede kapitalindskud
Langfristede geeldsforpligtelser

Midlertidigt overtagne forpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag
til social sikring

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 2
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 3
Serlige poster 4
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2020 2019
tkr. tkr.
43.300 43.300
-35.326 -28.139
7.974 15.161
4.024 1.308
4.024 1.308
0 131.770
600 600
600 132.370
0 620
460 0
1.965 2.399
2.425 3.019
3.025 135.389
15.023 151.858
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Egenkapitalopggrelsen

Egenkapital 1. januar 2020
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020
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Virksomheds Overfegrt
kapital resultat lalt
43.300 -28.139 15.161
-7.187 -7.187
43.300 -35.326 7.974
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Noter

2020 2019
1. Personaleomkostninger
Lgnninger 2.604 6.924
Pensioner 33 93
Andre omkostninger til social sikring 269 1.013
2.906 8.030
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 5 9

2. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.

Derudover er der ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen efter selskabet har afviklet dets aktiviteter og har
indleveret dens tilladelse til at drive virksomhed som pengeinstitut.

3. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen efter selskabet har afviklet dets aktiviteter og
har indleveret dens tilladelse til at drive virksomhed som pengeinstitut.

4. Serlige poster

Selskabet har foretaget overdragelse af aktiver tilhgrende @stervra Andelskasse til datterselskabet DIN
Ejendomskreditselskab a/s. Dette medf@rer et negativt resultat effekt pa 26.720 t.kr. Belgbet indgar under
'Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.' i resultatopggrelsen.

5. Efterstillede kapitalindskud

Nominelt 600 t.kr, rente 8% udlgb dato 28. juli 2028.
Efterstillede kapitalindskud 600 t.kr., som kan medregnes ved opggrelse af kapitalgrundlaget.
Rentesatset pa efterstillede kapitalindskud er Danmarks Nationalbanks udlansrente + 5,7%
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