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LEDELSESPATEGNING

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for J.A.K. Andelskasse @stervra.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgarelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl..

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet givet et retvisende billede af pengeinstituttets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2016, samt af resuliatet og totalindkomst af pengeinstituttets

aktiviteter for regnskabsaret 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse af udviklingen i
_pengeinstituttets aktiviteter og skonomiske forhold, samt et retvisende beskrivelse af de veesentligste
" risici op usikkerhedsfaktorer, som pengeinstituttet kan pavirkes af. ’

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Oistervra, den 14. marts 2017

Steen Maller Nielsen
Direktar

Bestyrelse
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DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

Til andelshaverne i JA.K. Andelskasse Ostervra

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for J.A.K. Andelskasse Ostervrd for regnskabsdret 1. januar — 31:
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, totalindkumstopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse,
kapitalgrundlag og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om
finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af andelskassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2G16 samt af resultatet af andelskassens aktiviteter for regnskabséret
1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet™.

Vi er uafhengige af andelskassen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion. '

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskab, der giver et retvisende billede i overenssternmelse
“med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvar for den interne kontrol, som ledelsen

anser nodvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere andelskassens evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde

. &rsregnskabet pA .grundlag af regnskabsprincippet.om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til . .

hensigt at likvidere andelskassen, indstille drifien eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet . . . _
Vores mal er at opni haj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gxldende | Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vessentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Som led i en revision, der udfores i overensstemmmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlige fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vsentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern

_ kontrol,

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at knmme udtrykke
en konklusion om effektiviteten af andelskassens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmasssige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
andelskassens evne til at fortsette driften, Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medforer, at andelskassen ikke l®ngere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. '

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den everste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende
uafhengighed, og oplyser dem om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes at
pavirke vores uafhengighed og hvor dette er relevant, tilhorende sikkerhedsforanstaltninger.



DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 4rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveie, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet ellier vores
viden opndet ved revisionen eller pi anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om Iedelsesberetmngen indeholder kraevede opIysmnger i henhold

- - til lov-omfinansiel virksomhed. e se Cme - e

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores apfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lovgivningens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykabing Mors, den 14. marts 2017

BDOQ Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Stalsautoriserst revisor



LEDELSESBERETNING

Hoved- og negletal

Resultatopgorelse

Netto rente- og gebyrindizgter

KUISTEEUIRIIRET e vrnomeeersronecmeerstemeasitrmsebs simsassbsmsarbonson
Udgifter til personale ag administration.....
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende mv ..........

ATEIS TESUHAL 1evsvereesvemeerenrecssmsnssansesesebnssemsssntamsesmsenns

Balance

Egenkapital.....cooooveeecrevenrecrccerennes
AKIVEF 1 81t oo cerssreneaersresaeer e eeenra

Naogletal

Kapitalproeent ... .o e
Kernekapitalprocent ... eeviivinnssesirsnnrsesenas
Epenkapitalforrentning for skat.......cci e
Egenkapitalforrentning efier skat ...

Indtjering (. 0imkostningsKrone. ... v emveccercvesconsane

Renterisika .........,

Valutiposttion ... e s
ValarisiKo v erasssosermmiemersrncsronrerns
Udian i forhold tilindlan........ovoinniicinnerinss
Udtan i forhold til egenkapital
Arets UGIANSVIEKSE «..ocvvvevrervsnsricssiirsssersessarssarsseses
Overdwekning i forhold til lovkrav om likviditet...........

Summen af s{ore eNEAEEMENTEE. ...t cec vt iiiniinsens

Arets nedskiivaingsprotent . . s

2016

sosl

161
3.869
5.125

-3.476

79.682
12.234
117.472

19,3
17,2
24,9
24,9
0,62
2,6
0,0
0,0
92,0
6.5
-6,1
1804
99,0
5,0

2015

5209
.75
3.184
3.005
994

84.878
15.703
111.222

19,5
19,5
1,6
-6.3
0,81
3,50
0.0
0,0
96,1
54
179
107,0
95,7
31

2014

4.266
17
2.428
593
1.051

73.056
16.697
104.288

30,1
29,7
7.9
6,5
1,40
0,00
0,0
00
90,1
44
19.3
185,0
50,1
0,7

2013

347

31
2,028
278
1.183

61,224
15.648
86.805

41,8
399
100
7,9
L6l
0,00
0,0
0.0
101,5
37
13.0
180,0
68.5
0.4

2012

3.075
76
1.970
692
474

54.154
14.463
77.495

41,0
37,9
33
33

117

0.60
0,0
0.0

94.6
3.7

-0,1

175.8

353

1.2



LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

J.A K. Andelskasse @stervrd hovedaktivitet er at udbyde finansielle produkter til private kunder og
erhvervskunder. Kunderne er primeert baseret i pengeinstituttets lokalomrade.

Uszdvanlige forhold

Andelskassen har i 2016 konverteret til et nyt it-system, hvilket har betydet ekstraordinzre store
omkostninger, herudover har Andelskassen métte konstatere vaesentligt forringede ekonomiske forhold
hos et par enkelte storre kunder, hvilket har resulteret i ekstraordinere store nedskrivninger pé udlan.

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske forhold

Resultatopgorelse

J.A.K. Andelskasse @stervra opnéede i 2016 et resultat for skat pa -3.481kr., mod -1.194 tkr. i 2016.
Nettorente- og gebyrindtagter er steget il 5.281 tkr. mod 5.209 tkr. i 2015. De samlede omkostninger til
personale og administration steget fra 3.184 tkr. i 2015 til 3.869 tkr. i 2016, primzr som folge af store

omkostninger til it-konvertering.

Resultat af basisindtjening (for kursreguleringer, tab pa udlan og skat) andrager 1.334 tkr. mod forventet
1.583 tkr. Afvigelsen skyldes som tidligere anfort it-konverteringen.

Balance

Den samlede balance udger 117.472 tkr. ultimo 2016 mod 111.222 tkr. ultimo 2015, svarende til en
stigning pa 5,6 %.

Udlan er faldet fra 84.878 tkr. ultimo 2015 til 79.682 tkr. ultimo 2016, svarende til et fald pa 6,1 %.
~Indlén er steget med 4.856 tkr. til $9.971 tkr. ultimo 2016, svarende til en stigning pd 4,9 %.

Det samlede forretningsomfang (udlin, indldn og stillede garantier) er steget fra 187.972 tkr. ultimo 2015
til 190.109 tkr. ultimo 2016, svarende til en stigning pa 1,1%.

Ultimo 2016 er J.A.K. Andelskasse @stervras samlede egenkapital pd 12.234 tkr.
Kapitalforhold og kapitalprocent

Kapitalgrundlaget er opgjort til 13.859 tkr., mod 15.281 tkr. ultimo 2015.
Risikoeksponeringer er ultimo 2016 opgjort til 71.719 tkr,, mod 78.001 tkr. ultimo 2015.

J.A.K. Andelskasse Ostervras kapitalprocent udger 19,3 % uliimo 2016, mod 19,5 % ultimo 2015.
Andelskassens kapitalprocent er prim:ert faldet som falge af det negative resultat.

J.AK. Andelskasse Ostervri anvender standardmetoden for opgerelse af kreditrisici og
basisindikatormetoden for opgsrelse af de operationelle risici, ved opgerelse af de risikovagtede poster.
Pengeinstituttet har vurderet, at der ikke pa nuveaerende tidspunkt er behov for gradvis at indfore mere
avancerede modeller.



LEDELSESBERETNING

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynets sdkaldte tilsynsdiamant tridte i kraft i 2012. 1 denne angives fem pejlemerker for, hvad
Finanstilsynet som udgangspunkt anser for pengeinstitutvirksomhed med forhajet risiko. Nedenfor falger
en kort redegarelse for, hvordan andelskassens risiko ligger i forhold til disse pejlemarker.

Andelskassen har generelt en god placering i forhold til disse pejlemerker:

e Summen af store engagementer (skal veere under 125 % af kapitalgrundlaget):
Summen af store engagementer i andelskassen er ultimo 2016 opgjort til 99 % af
kapitalgrundlaget.

o ~ Udlansvaekst (skal vazre mindreend 20 % om éret):”

Andelskassens udlansvakst er -6,1 % i 2016.

¢ Ejendomseksponering (skal vaere mindre end 25 % af de samiede udian):
Andelskassens udian til fast ejendom var ultimo 2016 10,8 % af de samlede udlan.

e Stabil funding (udlan/arbejdende kapital fratrukket obligationer med restlabetid under 1 ar skal
veere mindre end 1);

Andelskassens stabile funding var ultimo 2016 opgjort til 0,7 %.

s Likviditetsoverdzkning (skal vaere sterre end 50 %):

Andelskassens likviditetsoverdaekning ultimo 2016 blev opgjort til 180 %.

Betydningsfulde hsendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til datoen for behandlingen og godkendelse af arsrapporten ikke indtradt
forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den vaesentligste usikkerhed ved indregning og méaling knytter sig til nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender. :

FA K. Andelskasse Ostervri arbejder labende med forbedring af metoder og datagrundlag for indregning og

. maling af udlan og andre tilgodehavender, og vurderer, at usikkerheden er pé et niveau, der er af uvaesentlig .

betydning for arsrapporten.

For mere udforlig beskrivelse henvises der til note 19 i arsregnskabet.

Forventet udvikling i 2017

Der forventes i 2017 et arsresultat far kursreguleringer, tab og nedskrivning pi aktiver og skat i
starrelsesorden 1.500 tkr.

Det samlede forretningsomfang forventes at stige i storrelsesorden 5 % .



LEDELSESBERETNING

Viden ressourcer

J.A K. Andelskasse Ostervris fremtidige udvikling er afhengig af, at pengeinstituttet ogsa fremover kan
tiltreekke den nedvendige kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af pengeinstituttets hovedaktivitet.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

J.A K. Andelskasse @stervra har ingen vasentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter i gang.

Szrlige risici

J.A.K. Andelskasse @stervrd er eksponeret over for forskellige risici, hvoraf de veesentligste risici vedrorer
kreditrisici, markedsrisici og operationelle risici.

J.A.K. Andelskasse @stervris risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser
som er fastlagt af pengeinstituttets bestyrelse, og forméilet hermed er, at minimere de tab, som kan opsti som
folge af bla. uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder.

For mere udforlig beskrivelse henvises der til note 19 i arsregnskabet.

Kapitaldekningsregler

J.AK. Andelskasse @stervra har opgjort det tilstrekkelige kapitalgrundlag til 11.136 tkr., men som falge af
minimumskrav til kapitalens storrelse, skal denne udgere 12.172 tkr., svarende til en individuel
solvensbehovsprocent pa 16,9 %. Til opfyldelse heraf, har J.A K. Andelskasse @stervri et aktuelt
kapitalgrundlag pa 13.859 tkr., og en faktisk kapitalprocent pa 19,3 %.

Andre forhold

J.A.K. Andelskasse Ostervra har ved regnskabsarets udieb 611 kunder som alle er andelshavere.

10



RESULTATOPGORELSE OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Note
REMEINAEEIET 1.ovreceeecereer et tissicsss st s rns s e st ssnsnsinssons 1
RenteUdgifler ...t sas s s ss s s s e naneres 2
NETTO RENTEINDTAEGTER........cccoiiiiccnrsnsinesnnanssnann e
Gebyrer og provisionSindtBEIer ...t renserens 3
Afgivne gebyrer og provisionsudgifier .....c.nnsnnennne
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER ........oieciinnnn
KUISTEBULEIINZET . ..o crersscteriie s s s mve s b saba s et ens 4
Andre drifiSINAEELET «..covner ittt
Udgifter til personale og administration. ... s, 5
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver...........
Andre defSUdZIREr .o
Nedskrivaing pa udlin tilgodehavender mv. ...,
RESULTAT FOR SKAT ...ocrrreniiicriicir e as s esnias
SKALe v eervierrsrsinissnesisereessessessnssessessssassissessssssssssesssesss e as et rearassasseses 6
ARETS RESULTAT ...c.coooverirrrenrerereansrsassasereasesonsenseecucsrssssmensesiess

Totalindkomstopgerelse
Totalindkomstopgerelsen og resultatopgerelsen er identiske.

2016
tkr.

6.090
-1.040

-3.476

2015
tkr.

6.041
-1.159

-994
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BALANCE

Note
AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
CEMTAIDANKEL . v vrevirseseemeeneernsessissssessrsornersarsborssssssssasasssssaesensessassase
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..................

Udlan og andre tilgedehavender til amortiseret Kostpris........covee..

A KT BT 1M1V tterirereeresessasssnnssarsasessarsrssnentisssesssossrassmnnt ovass tasasassnnsenrsssrsrsns

O O oo —3

ObBlGALIONEL . coev e eressirersessrerssemresessese s sesresseras s sasas s s sas sses
IMMALErIEIIE AKIIVET cuvieivrreecermrrs e sressesemse s scssasssssessnssrnsstsavasesseees 10
Grunde og bygninger i alf. ... 11
DomicilejendOmIme .. meiirnmnemrariss st smssisssssasesas
Ovrige materielle aKtVET ..o 12
Aktuelle skatteaktiver ..o e e st sbesass
Udskudte skatteaktiVEr ......cvverreresesremssessiesssrssssasssassmserssevssasssssesnes 13
ATITE ALV c1vvesrervececctestesstecesmreserasesessssrmersbssbssbstbssnssstsnsansssensnsnes

PeriodeafgrensmingspoSter. . eisiirsssssseserens s nisessssssncssesasises

AKTIVER TALT .ottt st s s essessases

2016
tkr.

45
24.257

79.682
1.926
6.967
1.463
2.667
2.667

29
31
200
115
90

117,472

2015
thr.

166
15.596

84.878

1323

6.938

2,015
2.015
39

15
200
52

111.222
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BALANCE

PASSIVER

Geld til pengeinStiutter ... e

Indldn og anden gEld ... s

Andre passiver

HENSATTE FORPLIGTELSER FALT ...

Efterstillede kapitalindskud.....cveemssvsicinsiriinsrensnrissiisssssn
EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD I ALT ....coovevvvvinirnns

Andelskapital..........
Reservefond............
Overfort overskud ..

...........................................................................

...........................................................................

...........................................................................

EGENKAPITAL TALT .........coinnncnnrrraasnsressssravassnsesassanensses

PASSIVER I ALT

...........................................................................

Note 2016
thr.

14 32
i5 99.971
735

100.738

16 4.500
4.500

3.103
0
9.131
12.234

117.472

2015
tkr.

95.115
404

- 95.519

3.096
655
11.952
15.703

111.222
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EGENKAPITAL

Udvikling i egenkapital

Egenkapital primo 2015.............
Totalindkomst for perioden 2015.
- Arets resultat....occereerrcnsenrnee
- Anden totalindkomst.......c.cveens
Totalindkomst for perioden i alt...
Egenkapital ultimo 2015............
Totalindkomst for perioden 2016.
- Arets resultat .......coveceereceececererns

Anden figaNg ......vcvvmrinvesresenreaseae
Egenkapital ultimo 2016 ............

KERNEKAPITAL, KAPITALGRUNDLAG OG KAPITALPROCENT

Egentlig kernekapital for fradrag........... reeerteeeuearesteae e e p oAb RS b e bRy
FRAATAR e rremrssissssssanisssnsn st sas s sa e e b s s a s b s st s e st st seaR s bbb s s
Egentlig kerneRapital ...
Hybrid KerneKapial.......ovvcivnrveirseninsansssss s snssessssssnsesesesssssesorsses
Fradrag .............................. creereesseeesesssssassinn o
Hybrid kerneRapital........cscsci s
Kernekapital i alt efter fradrag.. ...

Suppierende kapital efter nedskrivning

FTAUTAR <. cvveeersessnrserassesssessssssssisisesssemmssstarssasssrsaseshissessssins et ssss sarsn st smsbosssastsss e sonsinss
Supplerende kapital efter fradrag ...

Kapitafgrundlag ... s s ssasssssssesns s sasrenss

RISTKOCKSPONETINE cevvcsscriscssrereaeserereseen s rasssssssats st s ssss st s s stas s ssasasbssnessss
KAPHAIKIAV c.coveveiisiisiriricos e irsese i sses e sttt s senstsess i s sasssessass s nases

KerneKapitalPrOCEIIL ... ocveverernisisssssnncteiissssssiosnin st srbsrs bt sissnssassnssnssasions
KAPHAIPIOCENT vueererrecsrrsssiiiessnssnse s essrenssssassrsassarenssanssssssssasassensassensassnsassinesens

Andels-
kapital
3.09¢6

3.096

0
7
3.103

Reserve
fond
655

635

-655
0

Overfart
resuliat
12.946

-994
0
-994

11.952
-3.476

655
9.131

.................................................................

2016
tkr.

12.234
2.193
10.041
2500
174
2.326
12.367
1.667
175
1.492

13.859

71.719
12.172

Ialt
16.697

<994

-994

15.703

-3.476

12.234

2015
tkr.

15,703
422
15.281

15.281

78.001
12.172

19,5
19,5
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NOTER

Renteindtzegter

Kreditinstitutter og centralbanker........c s snconiens
OBl ZALONET..ccveeeeecrreeverermreersenreresesrsssissts bbb s ss s s sivas b sssssanassssss
Udlan og andre tilgodehavender. ..o,

Renteindtamgter i alt..........orviimninnnninesns s

"Renteudgiffer
Kreditinstitutter og centralbanker ...
Indldn og anden gEld ..
Efterstillet kapitalindskud........cccovmveririninnriesnsirsee e
Renteudgifter i alt....... o

Gebyrer og provisionsindtagter

Betalingsformidling......coemmenenniienesennensnens
LANESAESEEDYIOT oo e cerrercnne s st ssssess s essassarserssasansaes
GarantiproVISION .. e bsnsresassnssasanss
vrige gebyrer 0f ProvVISIONET ....cvirmiressirmeoisissessssasnssssess

Gebyrer og provisionsindtzgter i alt...........ccovvvvveeeneenenene.

Kursregunleringer

(07 1F2: 141001 L PP ORN

Kursreguleringer ialt ........... eeiereeestraens SOOI S SR

Udgifter til personale og administration

Loenninger og vederlag til bestyrelsen og direktion........cccmeueennee.
PersonaleudZifler.. oo secerenee et s ssssasans
Ovrige administrationSUdZIfIer.. ...,
Udgifter til personale og administration i alt...........occoirennees
Personaleudgifter

LN PErSONAIE cocvvvccireccectritsninrnrsnecre s ssnss s s esenes
Pensionsbidrag .......cccovvvninincnnnniinns eererenerrrsrrre e bonst b sha b bes
Udgifter til SOCIalSIKTINE . .vicir i ins e
Personaleud@ifter i alfu ..ot

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede. ..o

2016

195
3.896
6.090

946
92
1.040

18
120
82
64
284

133
28
161

636
1.644
1.589
3.869

1.130
294
220

1.644

Pl g

5,5

2015
tkr.

46
30
5.965
6.041

1.114
40
1.159

37
278
30
46
391

658
1.416
1.110
3.184

1.020
189
207

1.416

4,0

Note
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NOTER

Bestyrelsens VEderlag .. ecnceeneriiincssisn s

Bestyrelsen har i 2016 ikke modtaget vederlag for deres arbejde

Bankdirektar Steen Mgller Nielsen
Kontraktligt vederlag. ... cemminmensarsemsessnsrsemesscscasnssssisnsssssess

" Variabelt vederlag v orecercemesssinnians e s ssvarnsstrariann

Der henvises til Andelskassens lenpolitik for yderligere omkring
direktionen og personalets aflonning. Lenpolitikken findes p&
www jak-oestervraa.dk

Revisionshonorar:

Honorar for erklaringsopgave med sikkerhed ...
Honorar for anden erkleringsopgave med sikkerhed.......ocooveenenes
Honorar for skatterddgivning ...,
Honorar for andre yelSer........iessssiismmien

Revisionshonorar i alt ... sisnenessesersranernees

Skat

Arets DEregnede SKAL .....eeecesecrirassnensssssssrasssssemsssrsssasssasssssasess
Zndring i tidligere 815 SKAMRT cvoeeeerreeerc it
- Endring i udskudt skat......oooirininnnns eveiereireissss bt s taet e eaneess
SKAE L AlL....ovireercevirersecerarerarssbrsssate st ss s rassnersnbbsssstensssessssesassnanen

Skatteafstemning/effektiv skatteprocent

Geeldende sKatteSats .o carsas e ssronsscennsssisssnsasinns
Ikke aktiverel ddSKUAL SKaL.....occccvriiisiinsrseresncrseeresssnssssssisssnansess
Oivrige permanente afvigelSer ...
Effektiv SKAtteproCent........ocviiiincninsenscsmctssasissisissis s

2016
tkr.

636

636

150
35

128
313

22,0
-22,0
0,0
0,0

2015
tkr.

658

658

122
33

162

-200

-200

23,5

6,8
16,7

Note
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NOTER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinStifufter ..o iemeeisccerinssnssenaranns
Tilgodehavender f alt.........ovvvimnrncnnn e

Lbetidsfordeling efter restiabefid

ATHOFATITIE covevcveircircensnssrsssestsessestsr e resmeseresrsbsbstbs s bbb b sansbsnns

Over 3 manederogtilogmed T &r........cooiiiiiiiiiiniinnnnnn

Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

ANTOTALING 0o ieriiririssisiesnni s e s s as s ssr b asasess
Til 0g MEd 3 MANEACT ..ottt s sss s ssssns e
Over 3 méneder og til og med 1 8r...cceeveeeeeecrceecisiessiisassnnns
Over 1 Ar 0F I Med 5 ALu..eeeeece et
OVET 5 A5t msersine st sss st s ssssn e s s s s b e as s ns s s ms s v na b

Udlin og tilgodehavender ulimo ...

Nedskriveinger pd udlin og hensattelser pi garantier mv.

Individuelle nedskrivninger Primo ...,
Nedskrivninger i 4rets 1o ..o,
Tilbageforelse af nedskrivninger tidligere regnskabsar...........c.ooe..
Tidligere nedskrevet nu endelig tabt ...coviiiniivnennnniisinians
Individuelle nedskrivninger ultimo..........coccovviiiininnnrinenininees
Udlan med individuelle nedskrivninger for nedskrivning..............

Udlan med individuelle nedskrivninger efter nedskrivning ...........

Gruppevise nedskrivninger Primo .. eimssnesesessinennssnns
Nedskrivninger i 8115 1ab c..vveeeeveoreeereri e
Gruppevise nedskrivaninger ultimo ...
Udlan med gruppevise nedskrivninger for nedskrivning................
Udlan med gruppevise nedskrivninger efter nedskrivning.............

Samlede nedskrivninger altimo ...,
Heraf udgar hensaettelser p& garantier.....ccmeveemvinnesoessssssnssnsans

Akkumuleret nedskrivningSprocent ... eerinnisscnnressrssennenes

2016
tkr.

24,257
24,257

21.507
2.750

2.367
17.243
25618
34.454
79.682

6.917
5.594
-613

11.898
16.815
4.917

330

79

409
75.173
74,764

2015
tkr.

15.596
15.596

14.596
1.000

1.519

27.869
20.297
36.434
86.119

4.016
3.005

-104
6.917
14.652
7.735

245

85

330
77472
77142

7.247

7.2

Note
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NOTER

Verdipapirer

Unoterede aktier til dagsvardi ..
Unoterede andels- og garantibeviser til dagsvaerdi.......oceeccnnnanae

SIS OBl EALIONET e verec e e simssist bbbttt sr s e sn e s s e ser s sranven

Vardipapirerialt... ... T T v T

Immatericlle aktiver

Ovrige immaterielle aktiver

Samlet anskaffelsespris Primo....irnanreiermisessessesne
ATELS TIZANEZ c.vorvvnevecrseeereensscnnrasessessrssssesssssosmstnssisassassssssssssasssans
Samlet anskaffelsespris wlimo ..o
Af- og nedskrivninger Primo ... emsesressssesiossisisenssessenssens
Arets afSKIIVIIIEET ..ovvevesvecerreesmrmsrssscrsssnissasrasesisessssssrsss i erssnsios
Af- og nedskrivainger ultimo ...

Bogfort beholdning ultimo..........ooocveininneniieceiiees

Ejendomme

Domicilejendomme

Omvurderet VERAL PHMO ......ovvicnnienrcsiisssms s srssssseas

Tilgang, herunder forbedringer r-til-dato woceenniereecniriniis

Der har ikke medvirket uafhangig varderingsmand ved
verdianszttelsen ultimo.

2016
tkr.

1.791

135
6.966
8.892

1.500
1.500

37
37
1.463

2.015
697

45 .

2.667

2015
tkr.

1.189
135
0.938

- 8:262

oo D e OO

2.045

30

2.015

Note
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NOTER

Ovrige materielle anlegsaktiver
Driftsmidler

Kostpris ultimo ..........cccvvvirirnrsrensnsssiniesiesnsenene

Ned- og afskriviinger primo ...,

Arets afskrivninger.............. reeensarestrarnsrnanasisessaratarnens
Ned- og afskrivninger ultimo..........c.covvcrnncnveinivrnnns

Boglart vaerdi ulimo.........vivirrnssnni i,

Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver/forpligtelser specificeres siledes:
Materielle anlEgsaktiver ..o e creciniesisosssinns

Uudnyttet skattemassigt underskud

T alt udskudte skatteaktiver.........o.eeemmviimmiimcriireiiennns

Gald til pengeinstitutter

Geeld pd anfordring.....cooern .
Geeld til pengeinstitutter i alt .......oooveveereccincees

Indlan og anden gzld

ADOTAIING . et st sn s et vt sensanss
"Med opsigelsesvarsel. .
TidsindSKud ....cocoeveesemmnesresiimsmssssssassessminsssssssssranssasens
Seerlige iIndIANSTOMMET ..vvvvris e ncnseeane

Indldn og anden geld i alt ... .

Labetidsfordeling efter restlabetid

ANFOTALING .c.cvrvvnrinecsirrr it ssb e sbss e sas s ssn s s
Til og med 3 MANEer.....cccovvccrrcrrmsirecmisrrsssesssessesssenes
Over 3 maneder og til og med 1 8r oo
Over 1 &rog til og med 5 8l
OVET 3 Bl eeiccemrireerscssentssssasssesrasssssssssesnssberben s ns s annrsin

................................

2016
tkr,

221

22
182
10
192
29

200
200

32
32

44.503

47.750

1.718
99.971

2015
t]_(r.

172
49
221
172
10
182
39

200
200

19.501
29.888
38.317

7.409
95.115

19.501
38.920
36.694

Note
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13
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NOTER

Efterstillede kapitalindskud

Folkesparekassen — DKK (supplerende kapital) .......cooevvvvevennnne
Jenka Holding ApS — DKK (hybrid kapital} ...c...consririicinsnicanes
Lfterstillede kapitalindskud i alt.......ccooonnnrnrnn,

Arets rente til efterstillede kapitalindskud.........c.ooeei il

Supplerende kapital forrentes Natienalbankens udlansrente med
tillg af 5,70%.

Hybrid kernekapital er vopsigelig og forrentes ikke. Ved
eventuel tilbagebetaling er der et kurstilleeg der beregnes i
forhold til udvikling i Andelskassens indijening.

Efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved opgerelse af
Kapitalgrundlaget ... .o nsassstes s sasnsnsaens

Eventualforpligtelser

Garantier mv:

FiNANSEANANIET «..ccieverereceererecrrmresriressesss s s sssssssns e rrsmembs s eass st sababas
Tabsgarantier for realkreditudlan .........ocerenniienenncnieienns

Ovrige eventualforpliglelSer... s

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for tredjepart er deponeret indestdende i
pengeinstitutter med 2.750 tkr. -

2016
tkr.

2.000
2.500
4.500

gy

4.167

4.286
6.170

10.456

2015

40

7.731

248
7.979

Note
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NOTER G@VRIGE OPLYSNINGER

Note

Vxsentlige regnskabsmeessige skon, forudsetninger og usikkerheder 19

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse serlige forudsetninger, der medforer brug af regnskabs-
messige skon. Disse skon foretages af ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis og pd
baggrund af historiske erfaringer samt forudsztninger, som ledelsen anser som forsvarlige og
realistiske.

De omréder, som indebarer en hajere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagelser og sken er vaesentlige for regnskabet, er folgende:

Unoterede veerdipapirer medgar til dagsvardi. Der er en usikkerhed ved den anvendte
veerdiansettelse, idet der ikke er et velfungerende marked for unoterede vardipapirer.

Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender, hvor der er vaesentlige sken og dermed
usikkerhed forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger
modtages. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vi blive modtaget, er
fastlaeggelsen af starrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsvaerdier af’
sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsd undergivet veesentlige skan.

Mange landmend har en hérdt presset skonomi, og de har haft sveert ved at fa deres landbrug
til at generere overskud. En afgarende faktor for nedskrivninger pa landbrugs engagementer er
verdien af landbrugsjorden. | de foretagne nedskrivningsberegninger for de
landbrugsengagementer hvor der er vurderet at viere objektiv indikation for veerdiforringelse er
der maksimait anvendt de Finanstilsynets udmeldte vejledende hektar-priser.

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaftet med en vis usikkerhed, da institutiet kun har et

begranset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne og det har saledes
varet nedvendigt at supplere modellens beregninger med ledelsesmassige skan.
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Note

Finansielle risici 20
Andelskassens virksomhed medferer, at andelskassen er eksponeret overfor forskellige risikotyper:
kreditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici og operationel risici.

Kreditrisikoen er risikoen for tab som falge af, at kunden helt eller delvis misligholder deres
betalingsforpligtelser over for andelskassen.

Markedsrisikoen er risikoen for, at markedsverdien af andelskassens aktiver og forpligtelser
endres som fﬂlge af forandnnger i markedsforholdene.

lewd]tetsrlslkoen er rlslkoen for at andelskassens betalmgsforpi:gtelser 1kke kan honoreres under
andelskassens likviditetsberedskab.

Den operationelle risiko er risikoen for, at der enten direkte eler indirekte opstir ekonomiske tab
som folge af fejl i interne processer og systemer, menneskelige fejl eller som folge af eksterne
hzndelser.

Det er andelskassens overordnede politik, at andelskassen kun patager sig risici, som er i
overensstemmelse med de forretningsmeassige principper, som andelskassen drives efter, og som
andelskassen har de kompetenicemaessige ressourcer til styring af.

Andelskassen udvikier labende sine vaerktejer til identifikation og styring af de risici, som dagligt
pavirker andelskassen. Bestyrelsen fastlegger de overordnede rammer for risiko- og kapitalstyring
og modtager lobende rapportering om udviklingen. Den daglige styring foretapes af direktionen,
der kan uddelegere denne til medarbejderne.

Kreditrisici

Det er andelskassens politik, at kreditgivning skal veere baseret pd indsigt i kundernes skonomiske
forhold, og kundernes evne og vilje til at opfylde pétagne forpligtelser er styrende for
andelskassens kreditgivning.

| forbindelse med kreditgivning tilstrebes, at andeiskassen har den hajest opnaellge
sikkerhedsmaessige afdakiing af risikoen pé engagementet.

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkerhedstyper:
» fastejendom
+ bilermv.

Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigste sikkerhedstyper:
» fastejendom
s drittsmidler

Markedsrisici

Det er andelskassens politik, ai markedsrisiciene holdes pé et lavt niveau.

Andelskassens udlans- og indlansforretninger samt mellemverende med andre kreditinstitutter, er
for hovedpartens vedkommende indgéet pd variabel rentebasis.

Andelskassen ejer i videst muligt omfang de lokaler, hvorfra andelskassen driver virksomhed.

Alene i begrznset omfang ensker andelskassen at eje investeringsejendomme der ikke anvendes til
eget brug.
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Note

Finansielle risici (fortsat) 20
Likviditetsrisici '
Det er andelskassens mal, at udlan primzrt skal kunne finansieres af summen indlan fra kunder.

Det tilstre=bes endvidere, at andelskassen, sdfremt der skulle opsta en likviditetskrise, vil kunne
klare de lovpligtige likviditetskrav uden vasentlige treek pa andre pengeinstitutters ubekraftede
lines.

Operationelle risici
Der-foretages labende rapportering til andelskassens ledelse af de tab og-begivenheder, som .. .. ..
vurderes at kunne henfares til operationelle risici.

It-forsyningen, der er det veesentligste omrade ved vurdering af operationelle risici, er outsourcet til
SDC. it-sikkerheden vurderes labende, og der foretages lobende de nedvendige justeringer heraf.
Som folge heraf har Andelskassen skiftet til SDC i lobet af 2016.

Renterisiko

[ forbindelse med investeringen i statsobligationer er der en renterisiko pa 2,6% eller tkr, 321

Branchefordeling udlan mv. 2016 2015 21
Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garantier pa
sektorer og brancher

Y% %

Offentlige myndigheder ...t 0,0 0,4
Erhverv, herunder:

¢ Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri....niinnnn, 22,2 13,8

e Bygge- og anlegsvitksomhed......ocoeveenicnsenssnccnnennnns 29 7,1

D P OO 19 00

» Transport, hoteller og restauranter.......cuuonn. 2,6 31

e Finansiering og forsikring.....c.ccoeciiiinisinnninnns 0.0 0

e Fast gjendom........cooven.... reeanenssens vt s st se st sananrsnare 10,8 R

¢ OVIZE ErNVEIV et csesessssesssssensresssanas — 12,0 18,5

EThVErV 1 8ltu.iveorcivssiercesirnssnrsssssssnssessssssssesssssesnssasassasserassnssssarases 524 52,0

PIIVALE vueevreiiecnsenasssmranreresessssserescessessenssssssnsssssiseesiassssssssrssasssers 47,6 48,0

) U1 | O OO P PPV U o U RSSO 100,0 160,0
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Note
Neertstiende parter 22
Bestemmende indflydelse
Ingen andelshaver har bestemmende indflydelse pd pengeinstituttet.
Ovrige nxrtstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Pengeinstituttets nertstdende parter med veesentlig mdﬂydeise omfatter bestyre!se og direktion
-samt disse personers relaterede familiemedlemmer. -~ ~ - -
Pengeinstituttet har i arets leb haft normale pengeinstitutmaessige fransaktioner med nertstdende
parter.
Direktion, bestyrelse og reprasentantskab
Storrelse af 1&n til samt pant, kautioner og garantier stillet for medlemmerne i pengeinstituttet.
2016 2015
tkr. tkr.
DHEEKEION. cevurtereceseenenerrrnssesrsnrssrst s st ss e s ba s sms srs b emsabsananans 1.781 1.518
BESIYIEISE c.erveurcererinrsnensererercreaereemersni s osssssb b sss s sassn e s s sssn 6.063 3.771
Lan my. til direktion, bestyrelse op representantskab er givet pd
pengeinstituttets normale markedsmaessige vilkér, med en
rentefod i intervallet 2 % - 10 %.
Femarsoversigt 23

‘Der henvises til ledelsesberetningen s. 6,
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Note

Anvendt regnskabspraksis 24

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendigorelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmazglerselskaber m.fl.

Arsrapporten er aflagt efier samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og, malmg

I resultatopgarelsen indregnes mdtaagter i takt med at de md’genes og omkosmmger mdregnes med de belab der
vedrorer regnskabséret. Alle vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og tilbageforsel af belab der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde pengeinstituttet,
og aktivets vierdi kan méles pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil fragd pengeinstituttet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved foarste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males immaterielle og materielle aktiver pd
tidspunkt for ferste méling ti! kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor. Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pé afregningsdagen.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleggelsen af rsrapporten, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pé
balancedagen.

Regnskabsmeessige sken

.. Den regnskabsmeassige veerdi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et skon over, hvordan,
fremtidige begivenheder pivirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser. De vaesentligste skon vedrerer
nedskrivninger pa udlin og andre tilgodehavender, opgerelse af dagsveerdier for unoterede finansielle instrumenter
og vardiansztielse af ejendomme.

De udavede sken er baseret pd forudsetninger som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usﬂcre herunder
sazriigt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

Zndres belab, der blev indregnet for et tidligere regnskabsér, som felge af et endret regnskabsmassigt sken,
indregnes virkningen fremadrettet og pi tilsvarende méde som det oprindelige skan.

Resultatopgarelsen
Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtagter, renteudgifter og gebyrer indregnes i resultatopgarelsen i den periode de vedrorer. Visse gebyrer
og provisioner, der er en del af den effektive rente af et finansielt instrument eller forpligtelse, indregnes som en
del af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af renten pa de finansielle instrumenter og forpligtelser
under henholdsvis renteindtzegter og renteudgifier.

25



NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len, pensioner, sociale udgifter og goder mv. til pengeinstituttets personale, og
indregnes i takt med de ansattes prastation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageldende ydelser og goder.
Udgifter til administration omfatter bl.a. markedsfaring, it, kontorhold, kontingenter og forsikringer, samt ovrige
administrative og drifismzssige udgifter.

Balancen
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der méles til dagsvmrdl omfatter tllgodehavender hos
andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker:-
Dagsverdien fastsettes sedvanligvis til nominel vardi.

Udlin og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ved forste indregning mdles til hovedstolen,
hvilket szzdvanligvis svarer til nominel veerdi, med tilleeg af transaktionsomkostninger og med fradrag af
modtagne gebyrer mv.

Udlan og andre tilgodehavender testes labende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive indikatorer
for veerdiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udidn og lin der ikke kan indpasses i en gruppe, og
dels gruppevis for grupper af udlin der har ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko.

For individuelle nedskrivninger anses objektiv indikation for verdiforringelse for indtruffet, f. eks. nar
lantager er i betydelig skonomisk vanskelighed, ved lantagers kontraktbrud, ved lempelse af lantagers
lanevilkér som folge af pkonomiske problemer, eller ved Iantagers konkurs og rekonstruktion. Nedskrivningen
beregnes som forskellen mellem regnskabsmassig veerdi for nedskrivning og den tilbagediskonterede
nutidsveerdi af forventede fremtidige tilbagebetalinger.

For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om der
for gruppen er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse. Den gruppevise vurdering foretages pi
grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgér disse i ovennzvnte test for
nedskrivningsbehov.

Nedskrivninger pd uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte forpligtelser.

Verdipapirer

Obligationer, aktier og andre kapita!ande!e males som hovedregel til dagsvaerdl Dagsv&rd;en fastsaettes for
bersnoterede vaerdipapirer til lukkekursen pé balancedagen og for unoterede vardipapirer til tilnzrmet
dagsveerdi beregnet ved hjzlp af almindeligt accepterede vaerdiansaticlsesmetoder.
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Immaterielle aktiver

Immuaterielle aktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er kiar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsiutiet brugstid, Restvaerdien
revurderes &rligt, Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi

Erhvervede retiigheder ... issssssissesesesssssenses 10 &r 0 % af kostpris

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger mdles ved forste indregning til kostvaerdi, og méles efterfolgende til omvurderet veerdi
for domicilejendomme. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Dormicilejendomme omfatter ejendomme der anvendes i virksomhedens egen drift. Domicilejendomme males
til omvurderet vaerdi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet veerdi med fradrag af
forventet restveerdi og afskrivninger beregnes lineert over forventet brugstid, der andrager 50 ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstrekkelig hyppighed, sdledes at den regnskabsmassige
vaerdi ikke adskiller sig vaesentlig fra dagsveerdien pa balancetidspunktet. Omvurderet veerdi fastsettes ved
hjelp af almindeligt accepterede verdianszttelsesmetoder som anfart i regnskabsbekendtgerelsen.
Verdireguleringer som falge af endringer i omvurderet veerdi indregnes for opskrivninger i anden
totalindkomst, og for nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Ovrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel og indretning af lejede lokaler mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskafTelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil -
det tidspunkt, hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Restvardien
revurderes arligt. Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering afaktivernes forventede
brugstider og restverdi herefter:

Brugstid Restvaerdi

DIFfSIMALETIE] ettt isnens e m s sr s ae e ben 3-5 &r 0 % afkostpris

Ovrige materielle anlegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for veerdiforringelse, og der
nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hejeste af nettosalgssum og nyttevaerdien.

Periodeafgraensningsposter og andre aktiver

Periodeafgraznsningsposter indregnet under aktiver omfatier afholdte udgifter vedrarende efterfalgende
regnskabsér. Periodeafgrensningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtegter der er indtjent inden
balancedagen, men ferst afregnes 1 efterfolgende regnskabsar. Andre aktiver males til dagsvaerdi.
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Finansielle forpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved geldsoptagelse til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. [ efterfolgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud indregnes ved gmldsoptagelse til det modtagne provenu, hovedstolen med fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregres efterstillede kapitalindskud til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Skatter

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for betaite aconto skatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeassig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med det
belob, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestar af frets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen,
medmindre det vedrarer poster, der indgdr i anden totalindkomst eller direkte pd egenkapitalen.

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtgerelsen, og er defineret i vejledning
til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.

Kommende regnskabsregler

P4 tidspunktet for offentliggarelse af denne drsrapport er en reekke bestemmelser under :ndring i den danske
IFRS-forenelige regnskabsbekendtgarelse. Baggrunden er fremkomsten af den internationale
regnskabsstandard IFRS 9 Finansielle instrumenter, der er obligatorisk at anvende for [FRS-

" reghskabsaflegpere fra 1. januar 2018. ' oo C

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 vil tilsvarende blive indarbejdet i den danske regnskabsbekendtgorelse
og suppleret af serlige danske nedskrivningsregler i regnskabsbekendtgorelsens bilag 10, der udfylder de
overordnede principper i IFRS 9, ..

Den justerede danske regnskabsbekendtgerelse forventes at trede i krafi for regnskabsperioder, der begynder
1. januar 2018. Regnskabsstandarden 1FRS 9, som indarbejdes i de danske regnskabsregler, ndrer i veesentlig
grad ved de geldende nedskrivningsregler.

Med IFRS ¢ erstattes den geeldende nedskrivningsmodel, der er baseret pé indtrufne tab

("incurred loss”-model), af en nedskrivningsmode] baseret pd forventede tab (“expected loss”- model). Den
nye forventningsbaserede nedskrivningsmodel indebzrer, at et finansielt aktiv pa tidspunktet for forste
indregning nedskrives med et belob svarende til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der
efterfalgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold ti! tidspunktet for ferste indregning nedskrives
aktivet med et beleb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets forventede restlabetid (stadie 2).
Konstateres aktivet vaerdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet uendret med et beleb svarende til det
forventede kredittab i aktivets restlabetid, men baseret pd en sget tabssandsynlighed.
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Samlet set vurderer andelskassen virkningen af IFRS 9 pa den kapitalmassige overdekning til at vaere
uvasentlig ved reglernes ikrafttrzdelse i 2018, mens virkningen pa den kapitalmeassige overdekning
fremadrettet vil veere afdempet negativ i takt med, at virkningen af overgangsordningen udfases. Det er ikke
muligt p& nuvaerende tidspunkt at foretage et rimeligt skon over den regnskabsmassige virkning af
farstegangsanvendelsen af IFRS 9, for sé vidt angdr nedskrivningsreglerne.

Det er dog i almindelighed forventningen, at de nye nedskrivningsregler for pengeinstitutterne samlet set vil

fore til ogede nedskrivninger og dermed en sterre korrektivkonto, da alle udlén og garantier efter de nye regler
vil fa tilknyttet en nedskrivning svarende til det forventede kredittab i 12 méaneder eller det forventede

kredittab i aktivets restlabetid ved en betydelig stigning i kreditrisikoen. =~~~ o

Gruppevise nedskrivainger efter de geldende regler viderefores ikke under de nye regler, og det vil i nogen
udstrekning mindske virkningen af IFRS 9. Hertil kommer, at de serlige danske nedskrivningsregler i
regnskabsbekendtgorelsens bilag 10 rykker nedskrivningerne frem i tid, og derved delvist inddiskonterer
virkningen af de kommende IFRS 9 nedskrivningsregler.

En negativ regnskabsmassig pavirkning af de nye forventningsbaserede IFRS 9 nedskrivningsregler vil i
udgangspunktet have tilsvarende effekt pd kapitalgrundiaget. For at imedega en utilsigtet effekt pa
kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for at understette kreditgivningen, har Eurepa-
Kommissionen som et element i den reformpakke, som Kommissionen presenterede den 23. oktober 2016
(kapitalkravspakken), foresldet en 5-&rig overgangsordning saledes, at en negativ effekt af de nye IFRS 9
nedskrivningsregler farst fir fuld virkning pé kapitalgrundiaget efter 5 ar.

Der pagar et udviklingsarbejde forankret pa andelskassens datacentral SDC med deltagelse af de tilknyttede
medlemsinstitutter sami LOPI med henblik p4 at udvikle en IFRS 9 forenelig nedskrivningsmodel.
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