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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for Foreningen Taxa f.m.b.a..

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af foreningens aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af foreningens aktiviteter og pengestrømme for

2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 8. april 2016

Direktion

Astrid Donnerborg

Adm. direktør

Bestyrelse

Richard M. Motzfeldt

Bestyrelsesformand

Adnan Hamid

Næstformand

Martin Vingren

René C. Larsen Ulrik Fredensborg
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til medlemmerne i Foreningen Taxa f.m.b.a.

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Foreningen Taxa f.m.b.a. for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af foreningens aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Aarhus, den 8. april 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Susanne Varrisboel

statsautoriseret revisor

Steffen Damsgaard Sørensen

statsautoriseret revisor
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Foreningsoplysninger

Foreningen Foreningen Taxa f.m.b.a.

Sommervej 10

8210 Aarhus V

Telefon: 89 48 48 89

Telefax: 86 15 82 33

E-mail: taxa@aarhus-taxa.dk

Hjemmeside: www.aarhus-taxa.dk

CVR-nr.: 24 25 18 29

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Richard M. Motzfeldt, Bestyrelsesformand

Adnan Hamid, Næstformand

Martin Vingren

René C. Larsen

Ulrik Fredensborg

Direktion Astrid Donnerborg

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C

Pengeinstitut Danske Bank

Kannikegade 4-6

8100 Aarhus C
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Beretning

Hovedaktivitet

Foreningen Taxas hovedaktivitet består i driften af et fælles bestillingskontor, driften af Jysk Taxi P/S samt

varetagelse af medlemmernes faglige og økonomiske interesser.

Udvikling i året

Årets resultat før skat i Foreningen Taxa udgør TDKK 3.182. Et resultat, som ledelsen vurderer som væren-

de tilfredsstillende.

Resultatet anvendes til konsolidering af foreningens egenkapital blandt andet med begrundelse i de investe-

ringer i anlæg, der påtænkes gennemført. 

Årets resultat i Taxas Kundecenter udgør TDKK 583 før tilbagebetaling til medlemmer af Taxas Kunde-

center. Efter tilbagebetaling udgør årets resultat TDKK 0, som Taxas Kundecenter lovgivningsmæssigt er

forpligtet til. Ledelsen vurderer resultatet i Taxas Kundecenter som værende meget tilfredsstillende set i

forhold til det, virksomheden kunne forvente.

Resultatet af kontraktskørslen har i året givet et underskud på TDKK 1.411 før andel af fællesomkostninger

og før regulering af tidligere foretagen hensættelse. Kontraktskørslen er påvirket af en lang række variabler

med forskellige udfaldsmuligheder. Flere faktorer er faldet ud til virksomhedens fordel. 

På basis af virksomhedens konstaterede tab i relation til kontraktskørsel for 2015 kombineret med den

tidsmæssige udstrækning af den tilbageværende kontraktperiode skønnes den foretagne hensættelse i så

henseende ud fra en samlet betragtning at skulle reduceres til TDKK 800 i årsrapporten for 2015.

I 2015 har både Aarhus og Horsens kommune besluttet at imødekomme ønsket om over en periode at

reducere kommunernes samlede antal taxibevillinger. Tages udgangspunkt i reduktionen i antallet af

bevillinger fra december 2014 til december 2015 på 24 bevillinger, vil denne reduktion betyde en stigning i

den gennemsnitlige årsomsætning pr. bevilling på cirka 3,6 % fra 2014 til 2015, såfremt antallet af

bevillinger for december lægges til grund for beregningen.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Nettoomsætning 63.800.792 62.321.303

Variable omkostninger -53.412.203 -52.743.921

Andre eksterne omkostninger -3.504.624 -4.528.467

Bruttoresultat 6.883.965 5.048.915

Personaleomkostninger 1 -1.320.918 -1.328.409

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 2 -1.974.877 -2.367.700

Resultat før finansielle poster 3.588.170 1.352.806

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder -159.033 -3.757

Finansielle indtægter 3 47.617 16.989

Finansielle omkostninger 4 -294.969 -452.895

Resultat før skat 3.181.785 913.143

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 3.181.785 913.143

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Tilbagebetales/opkræves hos vognmænd 0 0

Overført resultat 3.181.785 913.143

3.181.785 913.143
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

DKK

2014

DKK

Goodwill 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 5 0 0

Grunde og bygninger 5.825.896 6.067.910

Central og vognanlæg 1.475.668 3.145.945

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 942 3.780

Materielle anlægsaktiver 6 7.302.506 9.217.635

Kapitalandele i dattervirksomheder 7 387.211 546.243

Deposita lejekontrakt 8 39.375 39.375

Tilgodehavende indskud hos medlemmer 8 94.646 346.754

Finansielle anlægsaktiver 521.232 932.372

Anlægsaktiver 7.823.738 10.150.007

Varebeholdninger 279.677 374.762

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.602.363 19.370.593

Tilgodehavende tilknyttede virksomheder 29.136 2.007.868

Tilgodehavende medlemmer 868.174 1.113.028

Andre tilgodehavender 143.831 32.492

Tilgodehavende indskud hos medlemmer 540.557 556.073

Periodeafgrænsningsposter 655.093 576.717

Tilgodehavender 11.839.154 23.656.771

Likvide beholdninger 4.149.948 31.566

Omsætningsaktiver 16.268.779 24.063.099

Aktiver 24.092.517 34.213.106
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 11.216.570 11.844.937

Overført resultat 3.181.785 913.143

Egenkapital 9 14.398.355 12.758.080

Andre hensættelser 800.000 3.600.000

Hensatte forpligtelser 800.000 3.600.000

Kreditinstitutter 25.964 11.567.721

Leasingforpligtelser 0 122.865

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.167.184 1.953.802

Gæld til tilknyttede virksomheder 3.054.541 208.504

Gæld til medlemmer 1.143.961 1.996.486

Anden gæld 2.502.512 2.005.648

Kortfristede gældsforpligtelser 8.894.162 17.855.026

Gældsforpligtelser 8.894.162 17.855.026

Passiver 24.092.517 34.213.106

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 10
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Årets resultat 3.181.785 913.143

Reguleringer 11 2.381.262 2.807.362

Ændring i driftskapital 12 5.702.290 -2.570.933

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 11.265.337 1.149.572

Renteindbetalinger og lignende 47.617 16.989

Renteudbetalinger og lignende -294.968 -452.895

Pengestrømme fra driftsaktivitet 11.017.986 713.666

Køb af materielle anlægsaktiver -59.748 -562.456

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. 0 -550.000

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -59.748 -1.112.456

Optagelse / tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -11.541.760 4.955.113

Nedbringelse af leasingforpligtelser -122.865 -308.628

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder 0 -4.237.112

Optagelse af gæld hos tilknyttede virksomheder 4.824.769 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -6.839.856 409.373

Ændring i likvider 4.118.382 10.583

Likvider 1. januar 31.566 20.983

Likvider 31. december 4.149.948 31.566

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 4.149.948 31.566

Likvider 31. december 4.149.948 31.566
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 1.164.473 1.123.966

Pensioner 76.115 92.293

Andre omkostninger til social sikring 80.330 112.150

1.320.918 1.328.409

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Goodwill 0 130.200

Bygninger 242.016 294.893

Central og vognanlæg 1.730.023 1.942.444

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.838 2.838

Tab/(gevinst) ved salg af materielle anlægsaktiver 0 -2.675

1.974.877 2.367.700

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 1.313 0

Andre finansielle indtægter 46.304 16.989

47.617 16.989

4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 142.492 132.909

Andre finansielle omkostninger 152.477 319.986

294.969 452.895

10



Noter til årsregnskabet

5 Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

DKK

Kostpris 1. januar 651.000

Kostpris 31. december 651.000

Ned- og afskrivninger 1. januar 651.000

Ned- og afskrivninger 31. december 651.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0

6 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Central og

vognanlæg

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 6.745.898 50.970.194 6.070.492

Tilgang i årets løb 0 59.747 0

Kostpris 31. december 6.745.898 51.029.941 6.070.492

Opskrivninger 1. januar 1.846.143 0 0

Opskrivninger 31. december 1.846.143 0 0

Ned- og afskrivninger 1. januar 2.524.131 47.824.250 6.066.712

Årets afskrivninger 242.014 1.730.023 2.838

Ned- og afskrivninger 31. december 2.766.145 49.554.273 6.069.550

Regnskabsmæssig værdi 31. december 5.825.896 1.475.668 942

Afskrives over 30-50 år 5-10 år 3-10 år

Værdien af danske grunde og bygninger ifølge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2014 udgør TDKK 4.900.
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

7 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 550.000 0

Tilgang i årets løb 0 550.000

Kostpris 31. december 550.000 550.000

Værdireguleringer 1. januar -3.757 0

Årets resultat -159.032 -3.757

Værdireguleringer 31. december -162.789 -3.757

Regnskabsmæssig værdi 31. december 387.211 546.243

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således: 

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Jysk Taxi P/S Aarhus 500.000 %100

KOMPLEMENTARSELSKABET AAT ApS Aarhus 50.000 %100

8 Øvrige finansielle anlægsaktiver

Deposita

lejekontrakt

Tilgodehavende

indskud hos

medlemmer

DKK DKK

Kostpris 1. januar 39.375 346.754

Tilgang i årets løb 0 764.599

Bevægelser i årets løb 0 -1.016.707

Kostpris 31. december 39.375 94.646

Regnskabsmæssig værdi 31. december 39.375 94.646
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Noter til årsregnskabet

9 Egenkapitalopgørelse

2015 2014

DKK DKK

Egenkapital primo 12.758.080 12.535.460

Indskud nye medlemmer 703.405 1.594.996

Udbetalt ophørte medlemmer -2.244.915 -2.285.519

Årets resultat 3.181.785 913.143

Egenkapital ultimo 14.398.355 12.758.080

Antal vogne 31. december 228 254

Egenkapital fordelt pr. vogn 63.151 50.229

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Lejeforpligtelser, opsigelsesvarsel 6 mdr. 57.690 110.000

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:

Ejerpantebreve på i alt TDKK 3.000, der giver pant i grunde og bygninger til

en samlet regnskabsmæssig værdi af 5.825.896 6.067.910

Foreningen har til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter udstedt et

fordringspant på TDKK 16.000.

Eventualforpligtelser

Foreningen Taxa f.m.b.a. hæfter for de samlede forpligtelser i Taxas Kundecenter. Forpligtelserne udgør pr. 31.

december 2015 TDKK 3.880.
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

11 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -47.617 -16.989

Finansielle omkostninger 294.969 452.895

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 1.974.877 2.367.699

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 159.033 3.757

2.381.262 2.807.362

12 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 95.085 80.081

Ændring i tilgodehavender 10.090.993 -5.348.105

Ændring i andre hensatte forpligtelser -2.800.000 3.600.000

Ændring i leverandører m.v. -142.278 -212.386

Indskud nye medlemmer 703.405 1.594.996

Udbetaling til udtrådte medlemmer -2.244.915 -2.285.519

5.702.290 -2.570.933
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Foreningen Taxa f.m.b.a. for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Fra regnskabsklasse C er tilvalgt anvendelse af

reglerne om beskrivelse af den forventede udvikling i ledelsesberetningen og udarbejdelse af pengestrøms-

opgørelse.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde for-

eningen, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå for-

eningen, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen, der består af kontingenter, kørselsindtægter, lejeindtægter og salg af varer, indregnes i

resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Regnskabspraksis

Variable omkostninger indeholder det forbrug, der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder faglige omkostninger og omkostninger til lokaler, salg og

distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver

samt avance og tab ved løbende udskiftning af anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 5 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der indregnes ikke renter.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris med tillæg af opskrivninger og reduceret med eventuel

restværdi, fordeles lineært over aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Bygninger 30 år

Central og vognanlæg 5-10 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Indretning af lokaler 5-10 år
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Regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris på under DKK 25.000 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Materielle anlægsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter

samme retningslinjer som ejede aktiver.

Avance og tab ved løbende udskiftning af materielle anlægsaktiver indtægtsføres henholdsvis omkos-

tningsføres under "Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver".

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, gennemføres en nedskrivningstest til afgørelse af, om genindvindingsværdien er

lavere end den regnskabsmæssige værdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsværdi. 

Genindvindingsværdien for aktivet opgøres som den højeste værdi af nettosalgsprisen og kapitalværdien.

Er det ikke muligt at fastsætte en genindvindingsværdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsættes en pålidelig gen-

indvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på foreningens erfaringer fra tidligere år.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.
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Regnskabspraksis

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser indregnes til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet. Efterfølgende

opgøres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gældsforpligtelser samt for variabelt

forrentede gældsforpligtelser normalt svarer til den nominelle værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser foreningens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt foreningens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af indestående i pengeinstitut

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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