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Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2015 for:
Jarlfonden
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Samtidig er det undertegnedes opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ruds-Vedby, den 24. maj 2016

Bestyrelse
Orla Grgn Pedersen, formand Klavs Krieger von Lowzow Carl Johan Kaalund
Line Kirstine Eberhardt Peter Henrik Tesdorpf
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i
Jarlfonden

Pategning pa arsregnskabet

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab, uden veesentlig fejlinformation, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfarer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa den baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Sorg, den 24. maj 2016

Frej Revision

Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR nr. 34351961

Henrik Pedersen
Statsautoriseret revisor
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Selskabet

Jarlfonden
Saebyvej 60
4291 Ruds-Vedby

Telefon, formand: 20722050
E-mail: ogp@If.dk

CVR-nr.: 24245543

Stiftet: 1. juli 1984

Hjemsted: 4291 Ruds-Vedby

Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Orla Grgn Pedersen, formand
Klavs Krieger von Lowzow
Carl Johan Kaalund

Line Kirstine Eberhardt

Peter Henrik Tesdorpf

Revisor

Frej Revision

Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fulbyvej 15

4180 Sorg

Pengeinstitut

Nykredit Bank
Kalvebod Brygge 1 - 3
1780 Kgbenhavn V

Arsrapport



Ledelsesberetning side 6

Fondens formal

Fondens formal er at uddanne personer i praktisk landbrug og at fremme af landbrugsvidenskabelig og
naturvidenskabelig forskning.

Fondens landbrug skal drives som leererige og tidssvarende landbrug ved anvendelse af moderne
metoder og hjeelpemidler, og driften skal hovedsagelig sgges gennemfart ved hjeelp af landbrugselever,
jvf. 8 9.

Naturreservatet Strgdam skal drives i samrad med et 3-mandsudvalg, Strgdamudvalget, der veelges af
Kgbenhavns Universitets matematisk-naturvidensskabelige fakultet, jvi. 8 10.

Hovedaktivitet
Med udgangspunkt i Fondens formal som beskrevet ovenfor er Fondens hovedaktivitet i al

vaesentlighed knyttet til drift af det Fonden tilhgrende landbrug, herunder en veesentlig svineproduktion,
samt drift af det Fonden tilhgrende reservat "Strgdam”.

Useaedvanlige forhold
Der har ikke veeret nogen usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret usikkerhed i forbindelse med indregning og maling

Udvikling i aret

Resultatopgerelsen for regnskabsaret 2015 udviser et underskud pa kr. 469.185, og fondens balance
pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 70.110.985.

Prisen pa svin har veeret vigende i aret ogsd mere end forudsat ved budgetteringen, hvilket har
resulteret i en indteegtsnedgang pa ca. kr. 1.500.000 sammenlignet med regnskabsaret 2014.

Hgasten er forlgbet planmeessigt, udbyttet har veeret tilfredsstillende, dog har priserne veeret lidt mindre
end forventet, arets budgetmal er dog naet.

Uddelingspolitik - Omkostninger afholdt til opfyldelse af fondens formal
Fondens formal er i henhold til fundatsen og som beskrevet ovenfor uddannelse i praktisk landbrug og
fremme af landbrugsvidenskabelig og naturvidenskabelig forskning, herunder driften af Naturreservat

Strgdam. Fonden har i regnskabséaret 2015 haft 7 elever ansat.

De beregnede samlede omkostninger til opfyldelse af fondens formal har i regnskabsaret veeret ca. kr.
1.500.000.

Begivenheder indtruffet efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
fondens finansielle stilling.

Forventninger til kommende regnskabsperiode.
For den kommende regnskabsperiode forventes nogenlunde samme resultat, i det dog underskud

forsgges nedbragt ved besparelser og forhdbentlige resultatforbedringer og bedre priser pa produkter,
der seelges.

Arsrapport
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Lovpligtig redegerelse for god fondsledelse, jf. arsregnskabslovens 8§ 77 a for regnskabsperioden
1. januar til 31. december 2015

Fonden er omfattet af Anbefalingerne for god Fondsledelse, som er tilgeengelige pa Komitéen for god
Fondsledelses hjemmeside www.godfondsledelse.dk.

I henhold til anbefalingerne for god fondsledelse oplyser bestyrelsen falgende:
1. Abenhed og kommunikation

Anbefaling

1.1. Det anbefales , at bestyrelsen vedtager retningslinjer for ekstern kommunikation, herunder hvem,
der kan, og skal udtale sig til offentligheden pa den erhvervsdrivende fonds vegne, og om hvilke forhold.
Retningslinjerne skal imagdekomme behovet for &benhed og interessenternes behov og mulighed for at
opna relevant opdateret information om fondens forhold.

Fonden falger

Det fglger af Fondens forretningsorden for bestyrelsen, at bestyrelsesformanden udtaler sig pa vegne
Fonden til offentligheden, medmindre bestyrelsen i enkeltsager treeffer anden beslutning, eller at
bestyrelsesformanden delegerer enkeltsager til gvrige medlemmer af bestyrelsen eller til bestyreren.

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar
2.1 Overordnede opgaver og ansvar

Anbefaling

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at sikre den erhvervsdrivende fonds virke i
overensstemmelse med fondens formdl og interesser mindst en gang arligt tager stilling til fondens
overordnede strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i vedteegten.

Fonden falger
Pa arsregnskabsmadet drgftes og vurderes den hidtidige uddelingspraksis, og der fastleegges
retningslinjer for det kommende ars uddelinger i overensstemmelse med Fundatsen.

2.2 Formanden og neestformanden for bestyrelsen

Anbefaling

2.2.1 Det anbefales , at bestyrelsesformanden organiserer, indkalder og leder bestyrelsesmgderne med
henblik pa at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe de bedst mulige forudsaetninger for
bestyrelsesmedlemmernes arbejde enkeltvis og samlet.

Fonden falger
I henhold til Fondens forretningsorden for bestyrelsen organiserer og indkalder bestyrelsesformanden til
bestyrelsesmgder, ligesom bestyrelsesformanden forestar ledelsen heraf.

Anbefaling

2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen - ud over formandshvervet - undtagelsesvis anmoder
bestyrelsesformanden om at udfgre seerlige driftsopgaver for den erhvervsdrivende fond, bgr der
foreligge en bestyrelsesbeslutning, der sikrer, at bestyrelsen bevarer den uafhaengige overordnede
ledelse og kontrolfunktion. Der bgr sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem formanden,
naestformanden, den gvrige bestyrelse og en eventuel direktion.

Fonden falger
I henhold til Fondens forretningsorden for bestyrelsen kan bestyrelsesformanden efter anmodning fra
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bestyrelsen, og nar der er behov herfor udfare saerlige driftsopgaver for Stiftelsen, som ikke er en del af
hvervet som bestyrelsesformand.

2.3 Bestyrelsens sammensaetning og organisering

Anbefaling
2.3.1 Det anbefales , at bestyrelsen lgbende vurderer og fastleegger, hvilke kompetencer bestyrelsen
skal rade over for bedst muligt at kunne udfgre de opgaver, der pahviler bestyrelsen.

Fonden falger
Det er fastlagt i fundatsens § 5, hvilke kompetencer bestyrelsesmedlemmerne skal have.

| henhold til § 5 ledes Fonden af en bestyrelse bestdende af 5 medlemmer, hvoraf der til enhver tid skal
veere en jurist med indsigt i fondsforhold og erhvervslovgivning, et medlem med indsigt i veteringer- og
landbrugsvidenskab eller zoologi og botanik, et medlem, der tidligere har veeret landvaesenselev under
fonden eller pd anden made har seerlig fgling med landboungdommens opdragelse og uddannelse,
samt et medlem med praktisk erfaring i landbrug af lignende starrelse, som de landbrug fonden driver.

Det er bestyrelsens wvurdering, at de i Fundatsens fastlagte kompetencer, som
bestyrelsesmedlemmerne skal besidde, medfgrer, at bestyrelsesmedlemmerne kan udfgre de opgaver,
som pahviler bestyrelsen bedst muligt i overensstemmelse med Fondens formal og interesser.

Anbefaling
2.3.2 Det anbefales , at bestyrelsen med respekt af en eventuel udpegningsret i vedtaegten sikrer en
struktureret, grundig og gennemskuelig proces for udveelgelse og indstilling af kandidater til bestyrelsen.

Fonden falger
Udveelgelsen og indstillingen af nye bestyrelsesmedlemmer sker i overensstemmelse med og i respekt
af Fundatsens 8§ 5 og under hensyntagen til kompetencebehovet i bestyrelsen.

Anbefaling

2.3.3 Det anbefales , at bestyrelsesmedlemmer udpeges pa baggrund af deres personlige egenskaber
og kompetencer under hensyn til bestyrelsens samlede kompetencer, samt at der ved sammensaetning
og indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til behovet for fornyelse - sammenholdt med
behovet for kontinuitet - og til behovet for mangfoldighed i relation til bl.a. erhvervs- og
uddelingserfaring, alder og ken.

Fonden falger
Fundatsens § 5 fastleegger, hvilke kompetencer bestyrelsesmedlemmerne skal have.

Ved bestyrelsens indstilling af et nyt medlem tages der hensyn til Fundatsens bestemmelser, traditionen
og det samlede behov i bestyrelsen.

Anbefaling

2.3.4 Det anbefales , at der arligt i ledelsesberetningen, og pa den erhvervsdrivende fonds eventuelle
hjemmeside, redegares for sammensaetningen af bestyrelsen, herunder for mangfoldighed, samt at der
gives falgende oplysninger om hvert af bestyrelsens medlemmer:

den pageeldendes navn og stilling,

den pagaeldendes alder og kan,

dato for indtreeden i bestyrelsen, hvorvidt genvalg af medlemmet har fundet sted, og udlgb af
den aktuelle valgperiode,

medlemmets eventuelle seerlige kompetencer,

den pageeldendes gvrige ledelseshverv, herunder poster i direktioner, bestyrelser og tilsynsrad,
inklusive ledelsesudvalg, i danske og udenlandske fonde, virksomheder, institutioner samt
kreevende organisationsopgaver,

hvilke medlemmer, der er udpeget af myndigheder/tilskudsyder m.v., og om medlemmet anses

Arsrapport



Ledelsesberetning side 9

for uafthaengigt.

Fonden forklarer
Oplysninger om hvert enkelt bestyrelsesmedlem, som bestyrelsen finder er relevante for
offentliggarelse vedrgrende det pageeldende bestyrelsesmedlem er oplyst pa Fondens hjemmeside.

Anbefaling

2.3.5 Det anbefales , at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke samtidig
er medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fondens dattervirksomhed(-er), medmindre der er tale
om et helejet egentligt holdingselskab.

Fonden falger
Fonden har pt. ingen dattervirksomheder.

2.4 Uafhaengighed

Anbefaling
2.4.1 Det anbefales , at en passende del af bestyrelsens medlemmer er uafhaengige.

Bestar bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalgte medlemmer) af op til fire medlemmer, bagr mindst ét
medlem veere uafhaengigt. Bestar bestyrelsen af mellem fem til otte medlemmer, bgr mindst to
medlemmer veere uafhaengige. Bestar bestyrelsen af ni til elleve medlemmer, bgr mindst tre medlemmer
veere uafhaengige og sa fremdeles.

Et bestyrelsesmedlem anses i denne sammenhaeng ikke for uafhaengig, hvis den pageeldende:

er, eller inden for de seneste tre ar har veeret, medlem af direktionen eller ledende medarbejder i
fonden eller en vaesentlig dattervirksomhed eller associeret virksomhed til fonden,

inden for de seneste fem &r har modtaget stgrre vederlag, herunder uddelinger eller andre
ydelser, fra fonden/koncernen eller en dattervirksomhed eller associeret virksomhed til fonden i
anden egenskab end som medlem af fondens bestyrelse eller direktion,

inden for det seneste ar har haft en veesentlig forretningsrelation (f.eks. personlig eller indirekte
som partner eller ansat, aktioneger, kunde, leverandgr eller ledelsesmedlem i selskaber med
tilsvarende forbindelse) med fonden/koncernen eller en dattervirksomhed eller associeret
virksomhed til fonden,

er, eller inden for de seneste tre ar har vaeret, ansat eller partner hos ekstern revisor,

har vaeret medlem af fondens bestyrelse eller direktion i mere end 12 ar,

er i neer familie med eller pa anden made star personer, som ikke betragtes som uafhaengige,
seerligt neer,

er stifter eller veesentlig gavegiver, hvis fonden har til formal at yde stgtte til disses familie eller
andre, som star disse seerligt neer, eller

er ledelsesmedlem i en organisation, en anden fond eller lignende, der modtager eller gentagne
gange inden for de seneste fem ar har modtaget vaesentlige donationer fra fonden.

Fonden forklarer

Fondens bestyrelse bestar af 5 medlemmer udpeget i henhold til Fundatsen. Bestyrelsen har foretaget
en konkret gennemgang af forholdene for hvert enkelt medlem i relation til de naevnte punkter om
vurdering af uafhaengighed.

Alle bestyrelsesmedlemmer er ikke uafthaengige. Et flertal af bestyrelsesmedlemmerne har blandt andet
veeret medlemmer af bestyrelsen i mere end 12 ar.

Det er dog bestyrelsens opfattelse og vurdering, at medlemmernes anciennitet er en fordel for
bestyrelsen, idet bestyrelsesmedlemmerne saledes har en indsigt og en baggrundsviden omkring
Fonden og driften af en landbrugsejendom, som bestyrelsen anser for veerende vaesentlig og
uundveerlig i forbindelse med driften af Fonden.

Arsrapport



Ledelsesberetning side 10

2.5 Udpegningsperiode

Anbefaling
2.5.1 Det anbefales , at bestyrelsens medlemmer som minimum udpeges for en periode pa to ar, og
maksimalt for en periode pa fire ar.

Fonden forklarer
I henhold til Fundatsen er udpegningsperioden ikke tidsbegreenset.

Anbefaling
2.5.2 Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrelsen fastseettes en aldersgreense, som
offentliggares i ledelsesberetningen eller pa fondens hjemmeside.

Fonden forklarer

Der er ikke fastsat nogen aldersgreense for bestyrelsesmedlemmer i Fundatsen. Det er bestyrelsens
opfattelse at en aldersgreense vil vaere forskelsbehandling og i strid med EU-retlige principper, ligesom
det er bestyrelsens opfattelse, at det er bestyrelsesmedlemmets kompetencer, som skal vurderes og
ikke bestyrelsesmedlemmets alder.

2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og i direktionen.

Anbefaling

2.6.1 Det anbefales , at bestyrelsen fastleegger en evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen, formanden
og de individuelle medlemmers bidrag og resultater arligt evalueres, og at resultatet drgftes i
bestyrelsen.

Fonden falger
Bestyrelsen vurderer en gang arligt bestyrelsens indsats i det forgangne ar.

Fonden forklarer

Bestyrelsens vurderer ikke det enkelte bestyrelsesmedlems bidrag og resultater, idet det er
bestyrelsens opfattelse, at bestyrelsen er et samlet organ, som yder en samlet arbejdsindsats og
arbejdsindsatsen skal saledes bedgmmes som en samlet enhed.

Anbefaling

2.6.2 Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer en eventuel direktions og/eller
administrators arbejde og resultater efter forud fastsatte klare kriterier.

Fonden forklarer

Fonden har hverken en direktion eller administrator. Fonden har en bestyrer, der Igbende vurderes.

3. Ledelsens vederlag

Anbefaling

3.1.1 Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i erhvervsdrivende fonde aflannes med et fast
vederlag, samt at medlemmer af en eventuel direktion aflannes med et fast vederlag, eventuelt
kombineret med bonus, der ikke bar veere afheengig af regnskabsmaessige resultater. Vederlaget bar
afspejle det arbejde og ansvar, der falger af hvervet.

Fonden falger
Bestyrelsesmedlemmerne aflgnnes med et fast vederlag. Incitamentsaflgnning finder saledes ikke sted.

Anbefaling

3.1.2 Det anbefales , at der i arsregnskabet gives oplysning om det samlede vederlag, hvert medlem af
bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra den erhvervsdrivende fond og fra andre virksomheder
i koncernen. Endvidere bgr der oplyses om eventuelle andre vederlag som bestyrelsesmedlemmer,
bortset fra medarbejderrepraesentanter i bestyrelsen, modtager for varetagelsen af opgaver for fonden,
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dattervirksomheder af fonden eller tilknyttede virksomheder til fonden.

Fonden falger

Arsregnskabet indeholder oplysninger om det samlede vederlag bestyrelsen modtager fra Fonden.

Arsregnskabet indeholder ikke oplysninger om eventuelle andre vederlag som
bestyrelsesmedlemmerne modtager for varetagelsen af opgaver for Fonden. Det oplyses, at
naestformandens advokatkontor i vid udstraekning varetager Fondens juridiske opgaver.

Arsrapport
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Arsrapporten for selskabet for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder,. Herudover har virksomheden valgt at falge nedenstaende
regler for regnskabsklasse C:

Finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som aktiver og forpligtelser.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er falgende:
GENERELT

Indregning

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelserne kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at
afgare, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGQRELSE

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer, herunder husdyr og afgrgder indregnes i
resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens §32.

Andre driftsindteegter og — omkostninger

Andre driftsindteegter og — omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter og i resultatopgarelsen
med de belgb, der vedragrer regnskabet.

Omekostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i
aret.

Andre eksterne omkostninger
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Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomsskatter, forsikringer, administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lanrefusioner fra det offentlige. Desuden
indregnes gvrige personaleomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og — omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og — tab vedrgrende veerdipapirer,
geeld, finansielle kontrakter og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlsegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Grunde og bygninger omvurderes Igbende til dagsvaerdi.
Opskrivninger og tilbagefarsler heraf med fradrag af udskudt skat indregnes direkte i egenkapitalen.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af forventet scrapveerdi
efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa jord og grunde. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen
samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20-40 ar 20 %
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 8 ar 0-20%

Aktiver med en anskaffelsessum pa under 30.000 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgarelsen under gevinst og tab pa anlaegsaktiver.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlsegsaktiver, hvor virksomheden har alle veesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved fagrste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) il
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes
leasingaftalens interne rente som diskonteringsfaktor eller virksomhedens alternative lanerente, som en
tilneermet veerdi. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasing forpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Af- og nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under posten "Af- og nedskrivning af
anlaegsaktiver".
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Stambesaetning anses for biologiske aktiver og males til dagsveerdi. Dagsvaerdien fastsaettes pa
baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Finansielle anlsegsaktiver
Veerdipapirer males til kursveerdi eller indre veerdi pa balancedagen.

Varebeholdning

Varebeholdninger, der omfatter husdyr, afgreder og ravarer i forbindelse hermed, anses for biologiske
aktiver og males til dagsveerdi. Dagsveerdien fastseettes pa baggrund af markedspriser pa
balancedagen.

Varer under fremstilling (jordbeholdning) males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med hensaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter omkostninger vedrgrende efterfaglgende
regnskabsar.

Veerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den
effektive rente. Saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i
resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa& laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta
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Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggarelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestreamme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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Note

N

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivning anlaegsaktiver
Gevinst ved salg af anlaegsaktiver

Driftsresultat

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfgrt resultat
Disponering i alt

2015
kr.

6.702.730

-4.761.073
-2.343.132
126.000

-275.475

1.045.680
-1.279.145

-508.940

39.755

-469.185

-469.185
-469.185

2014
kr.

6.592.061

-4.986.432
-2.340.050
0

-734.421

1.963.739
-1.174.000

55.318

-106.240

-50.922

-50.922
-50.922
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Note

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar
Stambeseetning

Projekter under udfgrelse

Materielle anlsegsaktiver

Veerdipapirer
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Foder, sasaed, kemi, gadning mv.
Jordbeholdninger
Kornbeholdninger
Handelsbeseetning
Varebeholdninger

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende

Veerdipapirer
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver

2015
kr.

98.237.197
10.258.035
2.347.680

0
110.842.912

542.224
542.224

111.385.136

976.385
426.126
4.811.864
1.428.605
7.642.980

840.040
102.573
84.000
3.253
1.029.866

12.352.708

1.761.456

22.787.010

134.172.146

2014
kr.

99.417.771
9.873.106
2.560.800

78.808
111.930.485

316.459
316.459

112.246.944

1.017.480

394.515
3.028.250
1.900.950
6.341.195

535.212
412
220.633
55.611
811.868

9.507.857

7.558.212

24.219.132

136.466.076
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Note

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivning
@vrige reserver
Overfgrt resultat
Egenkapital

Henseettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Langfristet geeldsforpligtigelse

Kortfristet del af langfristet geeld
Pengeinstitutter

Leverandgrer af vare og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristet geeldsforpligtigelse

Geeldsforpligtigelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Pantseetning og sikkerhedsstillelse

2015
kr.

2.500.000
54.068.715
226.777
13.315.493
70.110.985

12.779.800
12.779.800

46.591.440
884.567
47.476.007

2.607.245
0

759.365
438.744
3.805.354

51.281.361

134.172.146

2014
kr.

2.500.000
54.068.715
226.777
13.784.678
70.580.170

12.869.800
12.869.800

48.069.305
876.726
48.946.031

1.793.212
773.374
890.639
612.850

4.070.075

53.016.106

136.466.076
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2015 2014
kr. kr.

Personaleomkostninger
Lan og gager -3.205.879 -3.286.536
Pensioner -227.217 -265.717
Andre omkostninger -1.327.977 -1.434.179
Personaleomkostninger -4.761.073 -4.986.432
Bestyrelsens samlede vederlag udger t.kr. 566 for 2015 (t.kr. 570 for 2014)
Finansielle indteegter
Renteindteegter 569.517 128.887
Aktieudbytte 207.207 283.944
Realiseret gev./tab finansaktiver 151.182 1.335.097
Urealiseret kursreg. finansaktiver 117.774 215.811
Finansielle indteegter 1.045.680 1.963.739
Finansielle omkostninger
Renteudgifter -400.731 -504.995
Prioritetsomkostninger 1.400 0
Realiseret gevinst/tab geeld -105.403 0
Realiseret gev./tab finansaktiver -215.668 -457.806
Urealiseret kursreg. finansaktiver -558.743 -304.333
Kurseendringer finansaktiver 0 93.134
Finansielle omkostninger -1.279.145 -1.174.000
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4

Finansielle anleegsaktiver

Veerdipapirer

Finansielle anleegsaktiver

2015
Stk. Pris kr.

542.224

542.224

2014
kr.

316.459

316.459
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5 Egenkapital

Primo
Forslag til resultatdisponering
Ultimo

Virksomheds- Overkurs ved

kapital emission
2.500.000 0
0

2.500.000 0

Selskabskapitalen har ikke veeret eendret siden stiftelsen.

Egenkapitaloversigt, 1.000 kr
Virksomhedskapital

Reserve for opskrivning
@vrige reserver

Overfart resultat

Egenkapital i alt

2011

2.500
54.069
227
4.113
60.909

Reserve for Reserve indre @vrige Overfgrt resultat Foresléet | alt
opskrivning vaerdis metode reserver udbytte

54.068.715 0 226.777 13.784.678 0 70.580.170

0 0 0 -469.185 0  -469.185

54.068.715 0 226.777 13.315.493 0 70.110.985

2012 2013 2014 2015

2.500 2.500 2.500 2.500

54.069 54.069 54.069 54.069

227 227 227 227

11.191 13.836 13.785 13.315

67.986 70.631 70.580 70.111
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2015 2014
kr. kr.

Langfristet geeldsforpligtelse
Realkreditinstitutter -46.591.440 -48.069.305
Leasingforpligtelser -884.567 -876.726
Langfristet geeldsforpligtelse -47.476.007 -48.946.031
Supplerende oplyses:
Forfald efter 5 ar -38.024.511 -40.547.581
Kortfristet del af langfristet geeld
Prioritetsgeeld forfald 0-1 ar -1.583.484  -1.312.085
Finansiel leasing forfald 0-1 ar -1.023.761 -481.127
Kortfristet del af langfristet geeld -2.607.245  -1.793.212
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8 Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

9 Pantsaetning og sikkerhedsstillelse

Der er finansielt leasede anleegsaktiver i balancen med en regnskabsmaessig veerdi pa balancedagen
pa t.kr. 3.625, der tilhgrer tredjemand indtil leasingkontrakten er indfriet. Leasingforpligtelsen, t.kr.
1.908, er indregnet som en geeldsforpligtelse i balancen.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 48.175 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udgar 98.237 t.kr. Af selskabets gvrige materielle
anlaegsaktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. udger 10.233 t.kr., skannes 6.608 t.kr. at veere
omfattet af pantseetningen som tilbehgrspant.

Beseetninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. udger 3.775 t.kr., er omfattet af pantsaetningen som
tilbehgrspant. Endvidere bestar selskabets lagerbeholdninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr.
balancedagen udgar 6.214 t.kr., primeert af beholdninger af afgrader og ggdning, der er omfattet af
pantseetningen som tilbehgrspant.

Likvid beholdning pa 1.325 t.kr. og veerdipapirer pa 12.353 t.kr. er stillet til sikkerhed for geeld til det til
enhverv tid mellemvaerende med selskabets finansielle institut.
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