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Aaen Limited ApS

LEDELSESPATEGNING I'EViSOI’niE|Sen

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2020
for Aaen Limited ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 28. maj 2021

Direktion

Sgren Andrup Aaen
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2205 \Ca°

Side 3

i
2



Aaen Limited ApS

[ ] [ ]
DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING rEVISorn|EIsen

Til kapitalejerne i Aaen Limited ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aaen Limited ApS for perioden 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa& de wokonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke e
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Side 4

This document has esignatur Agreement-1D: 02d379f8Mnm242400082

209 \%qO



Aaen Limited ApS

[ ] [ ]
DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING rEVISorn|EIsen

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnédede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmeaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem il
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p4 anden méade synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Marslet, den 28. maj 2021

Revisor Nielsen ApS
CVR-nr.: 40832211

Knud-Erik Nielsen
Registreret revisor
mne1056
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Aaen Limited ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Aaen Limited ApS
Borneovej 28
8000 Aarhus C

CVR-nr.:
Stiftet:
Regnskabsar:

Sgren Andrup Aaen

24 24 46 95
2. juli 1982
1. januar - 31. december
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Aaen Limited ApS

EDELSESBERETNING revisornielsen

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet i at eje kapitalandele i andre
selskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat betragtes som tilfredsstillende.

For det kommende ar forventes ligeledes et tilfredsstillende resultat.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Aaen Limited ApS

RESULTATOPGORELSE revisornielsen

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

2020 2019
Indteegter af kapitalandele...........ccooveveiiiiiie e 3.059.582 3.888.306
Andre driftsindtaegter .........cceveiiiiee e 73.949 68.485
Andre eksterne omKoStNINGEr .......cooviieieiiiiiieie e -581.786 -677.936
Personaleomkostninger...........ooiiiieiiiiiieeeiiieeee e -911.782 -1.414.906
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIEGSAKEVEN ..o -8.288 -1.688
DRIFTSRESULTAT ... e 1.631.675 1.862.261
Andre finansielle indtaegter..........ccooviieii e 2.836.996 1.108.662
Andre finansielle omkostninger ... -31.560 -25.954
RESULTAT FOR SKAT ... 4.437.111 2.944.969
Skat af arets resultat.........cooceiiiiii -303.788 190.095
ARETS RESULTAT ..., 4.133.323 3.135.064
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret.........cccccoveeviiicieniennienne 5.000.000 1.000.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode........... 2.179.582 2.638.308
Overfart resultal........cooeieiiee e -3.046.259 -503.244
DISPONERET I ALT ... 4.133.323 3.135.064
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Aaen Limited ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ..............
Materielle anlaegsaktiver................c..coccceeeennen.

Kapitalandele i associerede virksomheder..........
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver...................cccccooeee.

ANLAEGSAKTIVER..........ccoooiiieieeeeeee

Selskabsskat ........cceoveeiiieiieee e
Andre tilgodehavender ..........cccoocveeiiiieiiiniieeen.
Udskudt skatteaktiv .........cccooeveeiiiiiieniiieeeee,
Periodeafgraensningsposter ..........cccccvvveerieeenne

Tilgodehavender................ccconiiiiiiinieee

Andre veerdipapirer og kapitalandele ..................

Veaerdipapirer og kapitalandele.........................

Likvide beholdninger ..............ccccoocviviniieenns

OMSAETNINGSAKTIVER ...

AKTIVER ...

Side 9
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2020 2019
102.118 102.116
102.118 102.116

40.450.921 38.171.339
5.911.309 3.368.925
46.362.230 41.540.264
46.464.348 41.642.380
11.836 38.330
1.398.758 848.834
659.729 963.517
8.407 11.801
2.078.730 1.862.482
13.240.840 12.099.544
13.240.840 12.099.544
2.071.162 4.995.412
17.390.732 18.957.438
63.855.080 60.599.818
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Aaen Limited ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020 rEViSOrnielsen

PASSIVER

2020 2019
Virksomhedskapital .........ccoceeiieiiiieiiieee e 201.000 201.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MELOAR ... et 26.514.253 24.334.671
Overfart resultal........coooiio e 31.943.570 34.989.829
Forslag til udbytte for regnskabséaret...........cccooiiiiiiiiiennen. 5.000.000 1.000.000
EGENKAPITAL ... .o e 63.658.823 60.525.500
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .........cccccevviieenenns 50.313 38.000
ANAEN GaBld .....ooiieie 141.874 36.318
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ..........cccvvevenneens 4.070 0
Kortfristede geeldsforpligtelser.............ccccocovoviiiieeiieennn 196.257 74.318
GAELDSFORPLIGTELSER..........cocoiiiieeeeee e 196.257 74.318
PASSIVER ... 63.855.080 60.599.818

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Aaen Limited ApS

EGENKAPITALOPGYRELSE

Virksomhedskapital primo ........ccccoveviiienie e

Virksomhedskapital ultimo.....................cccccii e,

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MELOAE PriMO..cc et

Arets bevaegelse, resultatdisponering ...........c.cccoveeeverveeennnne

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode UIIMO ...

Overfart resultat, Primo........coveiciieiiciee e
ATEES TESUIAL ...ttt ettt ettt
Foreslaet UdDYHE......cccueiieiiiiiii e

Overfort resultat ultimo.............ccccooooiiiiiiiii s

Foreslaet UdDYHE.......ccueiieieiie e

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo......................

EGENKAPITAL ..ot
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2020 2019
201.000 201.000
201.000 201.000

24.334.671 21.696.363
2.179.582 2.638.308
26.514.253 24.334.671
34.989.829 35.493.073
1.953.741 496.756
-5.000.000 -1.000.000
31.943.570 34.989.829
5.000.000 1.000.000
5.000.000 1.000.000
63.658.823 60.525.500
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Aaen Limited ApS

revisornielsen

2020 2019
1 Antal personer beskaftiget
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit (ingen
PErSONAIENOLE).....cciiiiiiie et 1 1

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet har indgéet en lejeaftale, hvori selskabet har 6 maneders opsigelse.

Den samlede lejeforpligtelse udger t.kr. 74.

Der er bortset herfra ingen eventualforpligtelser m.v.

3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Af de samlede tilgodehavender hos associerede virksomheder er kr. 2.400.000 ansvarligt lan, som
traeder tilbage for den associerede virksomheds gvrige kreditorer.

Selskabet har afgivet pro rata selvskyldnerkaution for associerede virksomheders
prioritetsgaeld m.v., dog maximeret til kr. 31.065.889.

Den samlede geeld pa kr. 386.711.701 er sikret ved pant i associerede virksomheders
investeringsejendomme med en samlet bogfart vaerdi pa kr. 590.111.212.

Der er bortset herfra ingen panthaeftelser eller sikkerhedsstillelser.
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Aaen Limited ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS rEViSOrniEISen

GENERELT
Arsregnskabet for Aaen Limited ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skan
af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel
post.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indteegter af kapitalandele

Selskabets primzere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og
kapitalinteresser. Den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders, associerede
virksomheders og kapitalinteressers resultater efter skat er i overensstemmelse med arsregnskabsloven
indregnet som nettoomsaetning i resultatopgerelsen.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger v
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld o
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditthin samt tilleeg og godtgerelser under
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Aaen Limited ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS rEViSOrniEISen

acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen med den del,
der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opharer afskrivning.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en aendring i regnskabsmeessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lanforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Der
afskrives ikke pa grunde.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en aendring i regnskabsmeessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lanforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventa 3-5ar 0 %
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Aaen Limited ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS rEViSOrniEISen

Kunst 0ar 100 %

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse
indre veerdis metode som malemetode.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under nettoomsaetning.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, indregnes under kapitalandele i associerede virksomheder og afskrives over den vurderede
gkonomiske brugstid, der fastleegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 &r og er laengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af
goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgarelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige
veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen
er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsveerdi. Dagveerdien af unoterede aktier/anparter er
opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder for unoterede akti
(niveau 3 i dagsveerdihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes
resultatopgerelsen.
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Aaen Limited ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS rEViSOrniEISen

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilkknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag il
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet i
posten "Kreditinstitutter" under kortfristede geeldsforpligtelser.
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ARSRAPPORT

1. januar - 31. december 2020

(38. regnskabsar)

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 28. maj 2021

Sgren Andrup Aaen
Dirigent
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Aaen Limited ApS

LEDELSESPATEGNING I'EViSOI’niE|Sen

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2020
for Aaen Limited ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 28. maj 2021

Direktion

Sgren Andrup Aaen
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Aaen Limited ApS

[ ] [ ]
DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING rEVISorn|EIsen

Til kapitalejerne i Aaen Limited ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aaen Limited ApS for perioden 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa& de wokonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke e
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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[ ] [ ]
DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING rEVISorn|EIsen

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnédede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmeaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem il
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p4 anden méade synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Marslet, den 28. maj 2021

Revisor Nielsen ApS
CVR-nr.: 40832211

Knud-Erik Nielsen
Registreret revisor
mne1056
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Aaen Limited ApS
Borneovej 28
8000 Aarhus C

CVR-nr.:
Stiftet:
Regnskabsar:

Sgren Andrup Aaen

24 24 46 95
2. juli 1982
1. januar - 31. december
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Aaen Limited ApS

EDELSESBERETNING revisornielsen

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet i at eje kapitalandele i andre
selskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat betragtes som tilfredsstillende.

For det kommende ar forventes ligeledes et tilfredsstillende resultat.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Aaen Limited ApS

RESULTATOPGORELSE revisornielsen

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

2020 2019
Indteegter af kapitalandele...........ccooveveiiiiiie e 3.059.582 3.888.306
Andre driftsindtaegter .........cceveiiiiee e 73.949 68.485
Andre eksterne omKoStNINGEr .......cooviieieiiiiiieie e -581.786 -677.936
Personaleomkostninger...........ooiiiieiiiiiieeeiiieeee e -911.782 -1.414.906
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIEGSAKEVEN ..o -8.288 -1.688
DRIFTSRESULTAT ... e 1.631.675 1.862.261
Andre finansielle indtaegter..........ccooviieii e 2.836.996 1.108.662
Andre finansielle omkostninger ... -31.560 -25.954
RESULTAT FOR SKAT ... 4.437.111 2.944.969
Skat af arets resultat.........cooceiiiiii -303.788 190.095
ARETS RESULTAT ..., 4.133.323 3.135.064
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret.........cccccoveeviiicieniennienne 5.000.000 1.000.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode........... 2.179.582 2.638.308
Overfart resultal........cooeieiiee e -3.046.259 -503.244
DISPONERET I ALT ... 4.133.323 3.135.064
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Aaen Limited ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ..............
Materielle anlaegsaktiver................c..coccceeeennen.

Kapitalandele i associerede virksomheder..........
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver...................cccccooeee.

ANLAEGSAKTIVER..........ccoooiiieieeeeeee

Selskabsskat ........cceoveeiiieiieee e
Andre tilgodehavender ..........cccoocveeiiiieiiiniieeen.
Udskudt skatteaktiv .........cccooeveeiiiiiieniiieeeee,
Periodeafgraensningsposter ..........cccccvvveerieeenne

Tilgodehavender................ccconiiiiiiinieee

Andre veerdipapirer og kapitalandele ..................

Veaerdipapirer og kapitalandele.........................

Likvide beholdninger ..............ccccoocviviniieenns

OMSAETNINGSAKTIVER ...

AKTIVER ...
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2020 2019
102.118 102.116
102.118 102.116

40.450.921 38.171.339
5.911.309 3.368.925
46.362.230 41.540.264
46.464.348 41.642.380
11.836 38.330
1.398.758 848.834
659.729 963.517
8.407 11.801
2.078.730 1.862.482
13.240.840 12.099.544
13.240.840 12.099.544
2.071.162 4.995.412
17.390.732 18.957.438
63.855.080 60.599.818
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020 rEViSOrnielsen

PASSIVER

2020 2019
Virksomhedskapital .........ccoceeiieiiiieiiieee e 201.000 201.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MELOAR ... et 26.514.253 24.334.671
Overfart resultal........coooiio e 31.943.570 34.989.829
Forslag til udbytte for regnskabséaret...........cccooiiiiiiiiiennen. 5.000.000 1.000.000
EGENKAPITAL ... .o e 63.658.823 60.525.500
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .........cccccevviieenenns 50.313 38.000
ANAEN GaBld .....ooiieie 141.874 36.318
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ..........cccvvevenneens 4.070 0
Kortfristede geeldsforpligtelser.............ccccocovoviiiieeiieennn 196.257 74.318
GAELDSFORPLIGTELSER..........cocoiiiieeeeee e 196.257 74.318
PASSIVER ... 63.855.080 60.599.818

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGYRELSE

Virksomhedskapital primo ........ccccoveviiienie e

Virksomhedskapital ultimo.....................cccccii e,

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MELOAE PriMO..cc et

Arets bevaegelse, resultatdisponering ...........c.cccoveeeverveeennnne

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode UIIMO ...

Overfart resultat, Primo........coveiciieiiciee e
ATEES TESUIAL ...ttt ettt ettt
Foreslaet UdDYHE......cccueiieiiiiiii e

Overfort resultat ultimo.............ccccooooiiiiiiiii s

Foreslaet UdDYHE.......ccueiieieiie e

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo......................

EGENKAPITAL ..ot
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2020 2019
201.000 201.000
201.000 201.000

24.334.671 21.696.363
2.179.582 2.638.308
26.514.253 24.334.671
34.989.829 35.493.073
1.953.741 496.756
-5.000.000 -1.000.000
31.943.570 34.989.829
5.000.000 1.000.000
5.000.000 1.000.000
63.658.823 60.525.500
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2020 2019
1 Antal personer beskaftiget
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit (ingen
PErSONAIENOLE).....cciiiiiiie et 1 1

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet har indgéet en lejeaftale, hvori selskabet har 6 maneders opsigelse.

Den samlede lejeforpligtelse udger t.kr. 74.

Der er bortset herfra ingen eventualforpligtelser m.v.

3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Af de samlede tilgodehavender hos associerede virksomheder er kr. 2.400.000 ansvarligt lan, som
traeder tilbage for den associerede virksomheds gvrige kreditorer.

Selskabet har afgivet pro rata selvskyldnerkaution for associerede virksomheders
prioritetsgaeld m.v., dog maximeret til kr. 31.065.889.

Den samlede geeld pa kr. 386.711.701 er sikret ved pant i associerede virksomheders
investeringsejendomme med en samlet bogfart vaerdi pa kr. 590.111.212.

Der er bortset herfra ingen panthaeftelser eller sikkerhedsstillelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS rEViSOrniEISen

GENERELT
Arsregnskabet for Aaen Limited ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skan
af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel
post.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indteegter af kapitalandele

Selskabets primzere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og
kapitalinteresser. Den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders, associerede
virksomheders og kapitalinteressers resultater efter skat er i overensstemmelse med arsregnskabsloven
indregnet som nettoomsaetning i resultatopgerelsen.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger v
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld o
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditthin samt tilleeg og godtgerelser under
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS rEViSOrniEISen

acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen med den del,
der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opharer afskrivning.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en aendring i regnskabsmeessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lanforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Der
afskrives ikke pa grunde.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en aendring i regnskabsmeessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lanforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventa 3-5ar 0 %
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Kunst 0ar 100 %

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse
indre veerdis metode som malemetode.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under nettoomsaetning.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, indregnes under kapitalandele i associerede virksomheder og afskrives over den vurderede
gkonomiske brugstid, der fastleegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 &r og er laengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af
goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgarelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige
veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen
er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsveerdi. Dagveerdien af unoterede aktier/anparter er
opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder for unoterede akti
(niveau 3 i dagsveerdihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes
resultatopgerelsen.
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Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilkknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag il
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet i
posten "Kreditinstitutter" under kortfristede geeldsforpligtelser.
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  challenge 4167209332055901480
  hashsumB 02d379f8Mnm242400082/SHA512/84FEF500659259B1C158B22EF7E5C4B1716019148C10DBD6809563921273A963999B87019EA3F0D04BAC7996C77D7E2FADFA3A0B5B7E3CD929246CC5DA10269E
  hashsumC 0923b2f7Kks242400082/SHA512/203309BB79ABA5B258CD7557C45E0DA481BFE6AEF4E346E63AF6C11C7D1E851B02302BC1219B5287BF614DCD6AD3CC19DE729960CF0064D9A9DD50FA1C1F81AD
  hashsumD 6649bfb9pxK242400082/SHA512/021934E395BD0DBF03300E826F64056E7DD880702109D49438D16AC136B22715D7A75C3DE4B86EE08FBD68049373074DD3CF99EF85334C716C05111A67D6322A
  hashsumE 6fd61b5fNwU242400082/SHA512/652F9F5C3FF081C1D678F7C9E4F0219A89B890833D982B2CC98FD848777279817F0FDCB2C273DA56EFA81A74C2DD82131EFC5D989A0862B577E0241BD28B574D
  hashsumF 1b852b6cxNR242400082/SHA512/3DF3FDDF01E56F71E9CC9F9EB29D609F73C306A1284F2B89063F9E9562094B515D191D32E93A62386AFF23CB76F911980228DDD2D3D17EA31428A94C27B11E29
  hashsumG b70c42c1Nwp242400082/SHA512/3C79B14E8A707E55B9D313F90DF0151E15FD5BF3B9BB64F0F1A037A343C16AC7EC7FAC6CBDBA5B0BBC9D971964C9B3C1F2D069E61326C625E0C88535AAF9DEB4
  hashsumH c8941f70Kxj242400082/SHA512/B8C23450F801715DCBF8C5AE51F049590A7F748BCE91BD3029A60D44DBD6AC0CB65FD64443CAA3354CD6FFA5F3D61696A0AEB91806018B0ADA44948B058AA990
  hashsumJ af4af6b7tuJ242400082/SHA512/15267C50763E212B30AAF40C3A65F00F4BCF08F3BC3D7AF4A749B9F675C855329BC47F1A642C7B0B87D9A5DD1184D336A6234F7B6C00B2D8A13CA38B93CE683D
  hashsumK 71fdedaepUY242400082/SHA512/5F625B792ADBD2BC9B17139328FD542F36CE65CDAF6521FD6A5A636D46B79DBC2578248DAFA9B7B4668032DF820E62914AAE09B822DD90668C742DF61EE4DC4A
  TimeStamp MjAyMS0wNS0yOCAxNDowMzo1NCswMjAw
  identityAssuranceLevel 1
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