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KONCERNOVERSIGT

Tilknyttet

Associeret

| Willy Rasmussen
| Holding ApS

51 %

Ellevaenget 10 ApS

Jenslavsvej 14 ApS
51%

Ejendomsselskabet
Gaeslingestien, Trored
ApS
51,25 %

WR Entreprise A/S
100 %

o

WRE Projektudvikling
ApS
82%

Rosenlunds Allé 8 ApS
50 %

51%

Englandsvej 25 ApS

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indregnes efter indre

veaerdis metode:

Rosenlunds Allé 8 ApS, Hellerup
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni
2024 for Willy Rasmussen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlev, den 28. november 2024

Direktion:

Willy Emil Rasmussen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Willy Rasmussen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Willy Rasmussen Holding ApS for regnskabsar-
et 1. juli 2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, penge-
stremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 28. november 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Hagerup
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23294
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.............ccccvvveeennn..
Arets resultat..........ocoeeveeeeeeeeeeeeeieeen,
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser...........c.coevveieineinnnnn.

Balance

Balancesum.........ccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital..........cooeevieeiiiiiiiiii
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestremme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad........c.ceeveviviiiiiiiniiiieceis

2023/24
tkr.

17.989
8.320
8.633

16.953

13.553

15.656

254.794
190.830
192.581

-52

75,6

2022/23
tkr.

30.458
19.525

7.751
27.265
21.639

23.731

300.691
182.277
181.925

-370

60,5

2021/22
tkr.

33.226
21.698

144
21.833
18.019

9.196

340.990
209.233
168.530

-21

49,4

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

2020/21
tkr.

42.752
31.014
12.762
43.776
34.293

23.148

301.438
205.950
166.838

-446

55,3

2019/20
tkr.

68.583
52.132

6.161
58.293
45.269

25.466

276.085
174.988
142.121

-293

51,5

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Moderselskabet er primaert et holdingselskab for WR Entreprise A/S, samt gvrige selskaber jf.
koncernoversigt side 4, med sekundaere aktiviteter inden for investering og handel.

Den vaesentligste aktivitet for koncernen og det vaesentligste datterselskab WR Entreprise A/S er
totalentreprengrvirksomhed inden for nybyggeri, ombygning og renovering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Det realiserede bruttoresultat er som forventet pa et lavere niveau ligesom personaleomkostninger
tilsvarende er reduceret i overensstemmelse med det forventede.

Det realiserede resultat efter skat pa 13,5 MDKK er tilfredsstillende og i trdd med de udmeldte
forventninger om et resultat pa 10 - 15 MDKK.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Resultatet pa 13,5 MDKK. efter skat og den skonomiske stilling blev som forventet, idet der var
budgetteret med et overskud efter skat pa 10-15 MDKK.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernen vurderes ikke at vaere udsat for saerlig risiko ud over almindeligt forekommende risici inden
for koncernens branche.

Miljeforhold
Koncernen forsagger ved udfarelse af byggearbejder lebende at forbedre og tage starst muligt hensyn til
de eksterne miljaforhold.

Videnressourcer
Koncernen udbygger lgbende videnressourcer inden for hovedaktiviteten. Ledelsen vurderer, at disse
videnressourcer er vaesentlige for at opna den gnskede udvikling af selskabet.

Forventninger til fremtiden
En del starre projekter er afsluttet i regnskabsaret, eller afsluttes i det kommende regnskabsar.

Samtidig skal koncernen i regnskabsaret 2024/25 udfere udviklingsaktiviteter primaert i form af
afholdte timer pa byggesager, som forventes igangsat i regnskabsaret 2025/26, ligesom enkelte
byggesager, som der er indgaet aftale om, er blevet udskudt.

| regnskabsaret 2024/25 budgetteres derfor med et overskud pa et lavere niveau end i regnskabsaret
2023/24 i sterrelsesorden 9-12 MDKK. efter skat. Koncernen forventer fortsat at have en positiv
likviditet i 2024/25.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Koncernen Moderselskabet
Note 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
tkr. tkr. tkr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE............... 17.989 30.458 -188 -719
Personaleomkostninger.............. 1 -9.403 -10.640 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver........cccvvvveivennnen.. -266 -293 0 0
DRIFTSRESULTAT.........cc.enne.n... 8.320 19.525 -188 -719

Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder, associere-

de virksomheder og kapitalin-

0= (=1 =] PP 2 0 -11 8.896 16.291
Indtaegter af andre

kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der er

anlaegsaktiver.........ccvviiiiiiinnen.. 6.497 7.478 5.787 6.350
Andre finansielle indtaegter......... 3 2.176 549 3.078 1.833
@vrige finansielle omkostninger.... -40 -276 -40 -68
RESULTAT FOR SKAT................ 16.953 27.265 17.533 23.687
Skat af arets resultat................. 4 -3.400 -5.626 -1.526 -1.310

ARETS RESULTAT.....ccuvvvnennennn. 5 13.553 21.639 16.007 22.377
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BALANCE 30. JUNI

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2024 2023 2024 2023

tkr. tkr. tkr. tkr.
Grunde og bygninger.................. 60.036 43.480 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar......coooeeviiiiiiiiiiniinnen.. 339 524 0 0
Indretning af lejede lokaler......... 56 102 0 0
Materielle anlaegsaktiver........... 6 60.431 44.106 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder...........ccoeeiiiiinin. 0 0 63.810 72.914
Kapitalandele i associerede
virksomheder...........coooeiiiiinan. 0 0 0 0
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele........c.cceeeveennennn.. 88.489 81.262 74.845 68.828
Lejedepositum og andre
tilgodehavender.......c..cccevenneene. 20.542 0 0 0
Finansielle anlaegsaktiver.......... 7 109.031 81.262 138.655 141.742
ANLAGSAKTIVER.........ccceevneen. 169.462 125.368 138.655 141.742
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccevvvvennennn. 37.207 15.872 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning........c...ceeneeen.. 8 6.079 37.053 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder...........cooeeiiiiinii. 0 0 51.490 30.366
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder...........cooeeiiiiinii. 75 60 0 0
Udskudt skatteaktiv................... 9 0 0 0 321
Andre tilgodehavender............... 4.590 15.966 3.005 2.739
Tilgodehavende selskabsskat....... 3.793 11.590 3.794 11.588
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................ 0 0 9.484 424
Periodeafgraensningsposter.......... 10 359 532 0 0
Tilgodehavender..................... 11 52.103 81.073 67.773 45.438
Likvide beholdninger................ 33.229 94.250 11.272 25.097
OMSZATNINGSAKTIVER............... 85.332 175.323 79.045 70.535

AKTIVER.......coooiiii, 254.794 300.691 217.700 212.277
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for net.opsk. eft. indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret..........coeeeeeennnnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ..........cooeiieinnt.

Hensaettelser til udskudt skat.......
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Modtagne forudbetalinger...........
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Langfristede geeldsforpligtelser...

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning, passiv.............
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Selskabsskat........cccevveviieiinnne...
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Deposita...ccceveiiiiiiiiiiieiinnnnnnn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Neertstaende parter

12

Note

12
13

14

15

16

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
tkr. tkr. tkr. tkr.
125 125 125 125
0 0 7.676 16.780
187.456 176.800 184.327 164.216
5.000 5.000 5.000 5.000
-1.751 352 0 0
190.830 182.277 197.128 186.121
4.794 10.557 0 0
1.380 1.942 0 0
6.174 12.499 0 0
90 90 0 0
0 12.515 0 12.515
90 12.605 0 12.515
5.102 19.765 0 0
31.740 59.012 86 86
6.333 0 6.333 0
0 0 1.606 538
14.520 14.513 12.547 13.017
5 20 0 0
57.700 93.310 20.572 13.641
57.790 105.915 20.572 26.156
254.794 300.691 217.700 212.277
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Reserve for
net.opsk. eft. Foreslaet
indre veerdis Overfert  udbytte for Minoritets-
tkr. Anpartskapital metode resultat regnskabsaret interesser l alt
Egenkapital 1. juli 2023...... 125 0 176.800 5.000 352 182.277
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 5................. 10.656 5.000 -2.103 13.553
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............. -5.000 -5.000
Egenkapital 30. juni 2024.. 125 0 187.456 5.000 -1.751 190.830
Moderselskabet
Reserve for

net.opsk. eft. Foreslaet

indre veerdis Overfert  udbytte for
tkr. Anpartskapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. juli 2023.......ccccevvennennn. 125 16.780 164.216 5.000 186.121
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. 8.896 2.111 5.000 16.007
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte........coovveviiiininnnnne. -5.000 -5.000
Overfarsler
Tilladt udligning.......cceevvevveiinennnn... -18.000 18.000 0
Egenkapital 30. juni 2024.................. 125 7.676 184.327 5.000 197.128
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
tkr. tkr. tkr. tkr.

Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 13.553 21.639 16.007 22.377
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 225 183 0 0
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... -23 0 0 0
Urealiserede kursavancer tilbagefort.......... -5.096 -3.993 -5.096 -3.993
Resultat af associerede virksomheder......... 0 11 0 0
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -8.896 -16.292
Regulering af andre finansielle indtaegter.... -1.316 -3.286 -606 -2.159
Regulering af andre finansielle
OMKOSENINGEr .. ueiiieeiiiieiiiiieiieeeenneenes -485 32 -2.469 -1.606
Skat af arets resultat tilbagefort............... 3.400 5.626 1.526 1.310
@vrige reguleringer........oeeveveveeeneeeennnenns 0 -53 0 -53
Betalt selskabsskat.......ccccevverineninennnnnnnn. 4,967 -7.614 4.930 -7.586
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... 21.188 8.949 -267 -1.168
/Z&ndring i andre hensatte forpligtelser........ -562 -228 0 0
ZEndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,
skyldige afdrag og kassekredit)................. -41.473 -44.169 0 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... -5.622 -22.903 5.129 -9.170
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -52 -370 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver............... 80 0 0 0
Kgb af finansielle anlaegsaktiver............... -30.221 -27.986 -9.700 -26.954
Salg af finansielle anlaegsaktiver............... 9.386 21.106 9.386 20.311
Andre pengestremme vedrgrende
investeringsaktiviteter.........ccovviiiiininnnn. -16.570 -3.480 -18.618 -2.776
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET.......cccevevvnnennn.. -37.377 -10.730 -18.932 -9.419
Afdrag pa lan.......ccveeeeininiiiiiiieieenene, -13.022 0 -13.022 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -5.000 -5.000 -5.000 -5.000
Andre pengestremme vedrgrende
finansieringsaktiviteter..........ccoovvvviinnenn. 0 0 18.000 30.000
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET.........cccvnnenn... -18.022 -5.000 -22 25.000
ZNDRING | LIKVIDER........cccoveviiiiiinninnnns -61.021 -38.633 -13.825 6.411
Likvider 1. juli..c.coveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneenen. 94.250 132.883 25.097 18.686
LIKVIDER 30. JUNL.........ccoceiiiiininnnnnnn.. 33.229 94.250 11.272 25.097
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger........cccceveveevennnnnn.. 33.229 94.250 11.272 25.097
LIKVIDER......c.iiriiiniiiiiiiiiiennenneeneeeenens 33.229 94.250 11.272 25.097
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Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer
i gennemsnit:

Lon 0g gager....covvvveeeeeiinnnneennnnn.
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn,
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........

Vederlag til direktion og bestyrelse..

Indtaegter af kapitalandele i dat-
tervirksomheder, associerede
virksomheder og kapitalinteresser
Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder........ccccevvvviiennnnnn...
Indtaegter af kapitalandele i asso-

cierede virksomheder-..................

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder.......c..ccevveviieiinenn...
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere
| PPN
Regulering af udskudt skat............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
Henlaeggelser til reserve for
net.opsk. eft. indre vaerdis metode..
Overfort resultat..........c.ccocoeeeeeee.
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.........

Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
tkr. tkr. tkr. tkr.
13 15 1 1
8.097 9.166 0 0
1.178 1.315 0 0
83 83 0 0
45 76 0 0
9.403 10.640 0 0
259 638 0 0
259 638 0 0
0 0 8.896 16.291
0 -11 0 0
0 -11 8.896 16.291
0 0 2.506 1.638
2.176 549 572 195
2.176 549 3.078 1.833
9.162 13 1.205 480
0 28 0 0
-5.762 5.585 321 830
3.400 5.626 1.526 1.310
5.000 5.000 5.000 5.000
0 0 8.896 16.291
10.656 18.731 2.111 1.087
-2.103 -2.092 0 0
13.553 21.639 16.007 22.377
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Materielle anlagsaktiver 6
Koncernen
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og Indretning af
tkr. bygninger inventar lejede lokaler
Kostpris 1. juli 2023......ciiriiiiiniiiniieneeannenns 43.480 1.521 903
TilGaANG .ot ieii e e eer e neeaas 16.556 52 0
AfGANG. . et e 0 -161 0
Kostpris 30. juni 2024...........c.coovviiiiiinnnn. 60.036 1.412 903
Af- og nedskrivninger 1. juli 2023.................. 0 997 802
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede 0 -104 0
AKEIVEL e e
Arets afskrivninger .........cocoveiiiiniininiinennnn. 0 180 45
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024............. 0 1.073 847
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.......... 60.036 339 56
Finansielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Andre  Lejedepositum
veerdipapirer og og andre
tkr. kapitalandele tilgodehavender
Kostpris 1. Juli 2023......eeneiie i e e 60.799 0
I (o 1y S PP 10.200 20.542
F i T | o« R PP -9.386 0
Kostpris 30. juni 2024........ccoiiiiiiiiiiiiiiieiieriieeieraennaenn 61.613 20.542
Vaerdireguleringer 1. juli 2023......viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieean, 20.464 0
Arets reSUltat ...vuinei e 774 0
Arets vaerdireguleringer .......vueieiinieiiieeie e, 5.638 0
Vaerdireguleringer 30. juni 2024.........c..ccoviiiiiiiiiiiiinnnennn, 26.876 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024..............ccceevinennnnn, 88.489 20.542
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

tkr.

Vaerdireguleringer 1. juli 2023......coiiriiiiiiiiiiiiiiiiereneenenen,
Udloddet resultat...c.eeeeieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeiaean,
Arets reSUltat ...vvineie e
Arets vaerdireguleringer ......uuevuivnieiieieeieeeee e,
Vaerdireguleringer 30. juni 2024.........c..ccoviiiiiiiiiiiiinnnennn,

Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 1. juli 2023....
Afskrivninger pa 800AWill......ovivinininiiiiiiiiiiiiiiieeeaeane,

Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 30. juni

Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted

WR Entreprise A/S, Herlev.......ccvvvvviveininnnn.
WRE Projektudvikling ApS, Herlev..................
Ejendomsselskabet Gaeslingestien, Trgrad ApS,
Jenslagvsvej 14 ApS, Lyngby-Taarbk.............
Ellevaenget 10 ApS, Lyngby-Taarbak..............
Englandsvej 25 ApS, Lyngby-Taarbak.............
Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted

Rosenlunds Allé 8 ApS, Lyngby-Taarbak..........

Egenkapital

58.105
-46

6.409
-129

-219
-120

Egenkapital

-76

Moderselskabet
Kapitalandele i Andre
tilknyttede vaerdipapirer og
virksomheder kapitalandele
46.543 49.763
0 9.700
0 -9.386
46.543 50.077
27.419 19.066
-18.000 0
9.944 606
0 5.096
19.363 24.768
1.048 0
1.048 0
2.096 0
63.810 74.845
Arets resultat Ejerandel
10.744 100 %
-1 82 %
150 51,25 %
-160 51 %
-170 51 %
-42 51 %
Arets resultat Ejerandel
-13 50 %

17
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Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
tkr. tkr. tkr. tkr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Medgaede materialer................... 267.052 589.916 0 0
Avancetillag.....cccevvvvvininniinnnnnnn, 23.887 53.547 0 0
Acontofaktureringer.................... -289.962 -626.175 0 0
Igangvaerende arbejder for 977 17.288 0 0
fremmed regning, netto..............
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (aktiver)............ 6.079 37.053 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (passiver)........... -5.102 -19.765 0 0
977 17.288 0 0

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. juli..................... 0 0 321 1.151
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen.........cccceeeee.... 0 0 -321 -830
Udskudt skat 30. juni................. 0 0 0 321
Der indregnes saledes:
Udskudt skat (aktiver).................. 0 0 0 321
0 0 0 321

Moderselskabets udskudte skatteaktiv vedrgrer fremfarselsberettiget underskud. Selskabet
forventer at udnytte aktivet i forbindelse med det kommende ars drift.

Periodeafgransningsposter
OmKkostninger.....c.ooveeveiieiiennnennnns 359 532 0 0
359 532 0 0

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger og forsikringer, der vedrgrer
det efterfolgende regnskabsar.

18
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Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
tkr. tkr. tkr. tkr.
Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Tilgodehavender hos tilknyttede .... 0 0 37.852 21.736
Tilgodehavende skat ................... 0 3.794 0 3.794
0 3.794 37.852 25.530

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. juli..................... 10.557 4.972 0 0
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen.........cccceeeenn... -5.763 5.585 0 0
Udskudt skat 30. juni................. 4.794 10.557 0 0
Der indregnes saledes:
Udskudt skat (passiver)................ 4.794 10.557 0 0
4.794 10.557 0 0
Andre hensatte forpligtelser
Forfaldstidspunkterne for hensatte
forpligtelser forventes at blive:
(0L - T PPN 244 401 0 0
- | O 1.136 1.541 0 0
1.380 1.942 0 0

Andre hensatte forpligtelser vedrerer sadvanlig 1-5 ars garantiforpligtelse pa selskabets
byggerier.
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Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen

30/6 2024 Afdrag Restgaeld 30/6 2023

tkr. geldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Modtagne forudbetalinger...........c........... 90 0 90 90
Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiiii 12.547 12.547 0 25.531
12.637 12.547 90 25.621

Moderselskabet

30/6 2024 Afdrag Restgaeld 30/6 2023

tkr. geldialt naste ar efter 5 ar geldialt
Andengaeld...ccevvviniiiiiiiiiiiiiiii e 12.547 12.547 0 25.531
12.547 12.547 0 25.531

Eventualposter mv.
Koncernen har indgdet en huslejekontrakt, hvor den arlige leje er ca. 593 tkr.
Huslejekontrakten kan opsiges med 6 maneders varsel.

| forbindelse med kapitaltegning i HLM Fond Il K/S eksisterer der en restforpligtelse pa 936
tkr.

Til imedegaelse af ikke udlgbne garantiforpligtelser pa entreprisekontrakter er afsat 1.380
tkr.

Til sikkerhed for indgadede garantiforpligtelser er afgivet garantier fra pengeinstitut og
kautionsforsikringsselskab for et samlet belgb pa 133.458 tkr.

Eventualforpligtelser

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
tkr. tkr. tkr. tkr.
Leasingforpligtelser (operationel
leasing) forfalder:
Samlet restleasingforpligtelse........ 1.287 2.035 0 0
1.287 3.035 0 0

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 6.333 tkr. pr. balancedagen.
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Note

Neaertstaende parter 16
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Willy Rasmussen, Esperance Allé 11, 2920 Charlottenlund, der er hovedaktionaer

@vrige nartstaende parter
Jens Erik Pedersen, Direkter (fratradt i regnskabsaret)
Willy Rasmussen, Direktor (tiltradt i regnskabsaret)

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Der har i arets lgb ikke, bortset fra koncerninterne transaktioner, normalt ledelsesvederlag og
udbytte til hovedaktionaer, vaeret gennemfert transaktioner med direktion, hovedaktioneer,
tilknyttede virksomheder eller andre naertstaende parter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Willy Rasmussen Holding ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den dan-
ske arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Koncernen er i regnskabsaret overgaet fra regnskabsklasse C (stor) til regnskabsklasse C (mellem).

Som fglge heraf er noten for nettoomsaetning for henholdvis koncernens og moderselskabets
nettoomsaetning for regnskabsaret 2022/23 og 2023/24 udeladt.

Zndringer i regnskabsklasse har herudover ogsa medfert at yderligere oplysninger og notekrav er
udeladt, men har ikke medfert andringer i regnskab, balance og egenkapital.

Arsrapporten er herudover udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Willy Rasmussen Holding ApS samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Willy Rasmussen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stem-
merettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vardiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveaerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsatningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skennes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 4-6 ar 0-20 %
Indretning af lejede loKaler....ooviiriiiiiiiiiiiii i eir e eeieeeeeeenes 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kebsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kobsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgarelsen.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden unoterede og bgrsnoterede kapitalandele, der ikke
forventes afhaendet. Disse males til dagsvaerdi. Dagsveerdien for bersnoterede kapitalandele er
barskurs, mens dagsvaerdien for unoterede kapitalandele er baseret pa en tilnaermet salgsvaerdi, der er
beregnet ved hjaelp af almindelig accepterede vaerdiansaettelsesmodeller og teknikker.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



