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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2015 for Dissing Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Koncernregnskabet og årsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og  koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 20. april 2016

Direktion

Claus Hornstrup Dissing
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Dissing Holding ApS

Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Dissing Holding ApS for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og no-
ter for såvel koncernen som selskabet, samt pengestrømsopgørelse for koncernen.  Koncernregnska-
bet og  årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et ret-
visende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vo-
res revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlæg-
ger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplys-
ninger  i koncernregnskabet og i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i årsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kon-
trol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et årsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passen-
de, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af koncernregn-
skabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet. Det er på
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og årsregnskabet.

Aarhus, den 20. april 2016

RSM Plus P/S
Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 34 71 30 22

Niels Chr. Boll
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Dissing Holding ApS
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Telefax: 86950055

CVR-nr.: 24 24 20 80
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2015

t.kr.

2014

t.kr.

2013

t.kr.

2012

t.kr.

2011

t.kr.

Hovedtal

Bruttofortjeneste 61.669 57.277 54.988 49.915 45.112

Resultat før finansielle poster 22.956 21.599 20.584 16.143 17.264

Resultat af finansielle poster 910 239 -754 -1.243 -1.824

Årets resultat 17.318 15.552 14.385 10.007 10.462

Balance

Balancesum 199.410 181.938 158.683 150.981 138.010

Investering i materielle anlægsaktiver -18.805 -1.803 -2.408 -2.126 -1.301

Egenkapital 146.946 130.637 118.998 105.725 98.122

Antal medarbejdere 105 90 82 83 72

Nøgletal

Afkastningsgrad %12,0 %12,7 %13,3 %11,2 %12,8

Soliditetsgrad %73,7 %71,8 %75,0 %70,0 %71,1

Forrentning af egenkapital %12,5 %12,5 %12,8 %9,8 %11,1

Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Koncernens vigtigste forretningsområde er køb og salg af montageartikler til bygge- og
anlægsbranchen.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på kr. 17.317.937, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital på kr. 146.945.908.

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Koncernen har aftaler med de fornødne leverandører, således at der er sikret en stabil forsyning af
råvarer.

Markedsrisici

Koncernens råvarer er primært baseret på stål, og der kan forekomme prissvingninger. Da prisudsving
på varer i vidt omfang indregnes på det færdige produkt, vurderes der ikke at være nogen større risiko.

Valutarisici

Det er koncernens valutapolitik at følge valutakurserne nøje og handle derefter. Der sker periodisk
afdækning af valutarisici gennem valutakontrakter. Der indgås ikke spekulative valutadispositioner.

Kreditrisici

Koncernen har ikke væsentlige risici vedrørende en enkelt kunde eller samarbejdspartner.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Der forventes et tilfredsstillende resultat for regnskabsåret 2016.

Påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller afhjælpning
af skader

Koncernens aktivitet vurderes ikke at påvirke det eksterne miljø.

Vidensressourcer

Koncernens personale deltager løbende i interne og eksterne kurser. Det er til stadighed afgørende, at
koncernen kan rekruttere og fastholde medarbejdere med de rette egenskaber.



RSM 8

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Dissing Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for såvel moderselskab som koncernregnskab.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrap-
porten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Dissing Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
Dissing Holding ApS, direkte eller indirekte, besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på
anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og
50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtægter og omkost-
ninger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemværender samt realiserede og urealiserede interne gevin-
ster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor kon-
cernforholdet blev etableret.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved køb af dattervirksomheder opgøres på anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og
den regnskabsmæssige indre værdi i den købte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser
er reguleret til dagsværdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede omstruktu-
reringshensættelser vedrørende den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbeløb ind-
regnes i balancen under immaterielle anlægsaktiver som goodwill, der afskrives lineært i resultatopgø-
relsen over forventet brugstid, dog højst over 20 år. Resterende negative forskelsbeløb indregnes i ba-
lancen under periodeafgrænsningsposter som negativ goodwill. Beløb, der kan henføres til forventede
tab eller omkostninger, indregnes som indtægt i resultatopgørelsen i takt med, at de forhold, der ligger
til grund herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller omkost-
ninger, indregnes et beløb svarende til dagsværdien af ikke-monetære aktiver i resultatopgørelsen
over de ikke-monetære aktivers gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbeløb fra erhvervede virksomheder kan, som følge af ændring i indregning
og måling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsår, der følger efter anskaffelseså-
ret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i værdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i alle-
rede foretagne afskrivninger.

Afskrivning på goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til.

Afskrivning på goodwill indregnes i posten af- og nedskrivninger.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter  ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og
risikoovergang til køber har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret. Nettoomsætningen måles til
dagsværdi og opgøres eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der
er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter og -omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i
forhold til virksomhedernes hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger bortset fra
produktionslønninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af  immaterielle og materielle anlægs-
aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter  renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under
acontoskatteordningen m.v.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af årets resultat efter fuld eliminering af in-
tern avance/tab og med fradrag af afskrivning på goodwill under posten "Indtægter af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder". Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter
den indre værdis metode.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives lineært over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af le-
delsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskriv-
ningsperioden, der udgør maksimalt 10 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med
en stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Den erhvervede goodwill er udtryk for betaling ved overdragelse af produktionsvirksomhed, som
opererer inden for samme forretningsområde som koncernen. Det er ledelsens vurdering, at
investeringen vil have positiv effekt på virksomhedens resultat i minimum 10 år.

Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives til genindvindingsværdi o-
ver resultatopgørelsen, såfremt den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige net-
toindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter afskrives li-
neært over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5
år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært
over aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Brugstid Restværdi
Bygninger 50 år 0 %
Produktionsanlæg og maskiner 5 år 0 %
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Anvendt regnskabspraksis

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år 0 %
Indretning af lejede lokaler 5 år 0 %

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under
andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
måles ved første indregning til opgjort kostpris svarende til dagsværdien, eller (hvis lavere) til nutids-
værdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsværdien anvendes leasingaftalens
interne rente som diskonteringsfaktor, eller virksomhedens alternative lånerente som en tilnærmet
værdi. Finansielt leasede aktiver afskrives som øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes ind-
re værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis  med fradrag eller tillæg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virk-
somheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til kr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirk-
somheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges
på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden ud-
gør maksimalt 20 år, og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposi-
tion og lang indtjeningsprofil. 

Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i
de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er la-
vere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-
materialer og direkte løn med tillæg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration
og ledelse.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen
til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-
følgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs) på
balancedagen.

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-
telse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde, hvor opgørel-
se af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Ændring i udskudt skat, som følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen. For in-
deværende år er anvendt en skattesats på 22,0%.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelse til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder må-
les de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anven-
delse af den effektive rente, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes
i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For
obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontant-
værdi på låneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets
kursregulering på optagelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser i øvrigt er målt til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
står mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balance-
dagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen på tids-
punktet for tilgodehavendets eller gældens opståen, indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indregnes under andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gæld.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte på egenkapitalen. Når de sikrede
transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede ændringer i de pågældende regnskabsposter.

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resul-
tatopgørelsen sammen med værdireguleringer vedrørende det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel-
se. 

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes ændringer i dagsværdien i resultatopgørelsen.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvestering-
er i selvstændige udenlandske dattervirksomheder, indregnes direkte på egenkapitalen.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året opdelt på driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for året samt årets forskydning i likvider og likvider ved årets be-
gyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestrøm-
me er indeholdt i pengestrømsopgørelsen for koncernen.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter,
ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsætningsaktiver minus kort-
fristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer, der uden hindring kan
omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelig risiko for værdiændringer.

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal:

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2015

kr.

2014

kr.

2015

kr.

2014

kr.

Bruttofortjeneste 61.669.174 57.276.510 -194.551 -150.432

Personaleomkostninger 1 -33.604.061 -30.259.662 0 0

Resultat før af- og
nedskrivninger 28.065.113 27.016.848 -194.551 -150.432

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlægsaktiver -5.108.858 -5.417.412 0 0

Resultat før finansielle poster 22.956.255 21.599.436 -194.551 -150.432

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 16.246.522 14.827.268

Finansielle indtægter 2 3.099.970 1.931.690 1.947.745 1.588.449

Finansielle omkostninger 3 -2.190.322 -1.692.357 -325.848 -426.383

Resultat før skat 23.865.903 21.838.769 17.673.868 15.838.902

Skat af årets resultat 4 -6.547.966 -6.287.163 -355.931 -287.296

Årets resultat 17.317.937 15.551.606 17.317.937 15.551.606

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte 2.000.000 2.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre værdis metode 2.237.427 -2.085.646

Overført resultat 13.080.510 15.637.252

17.317.937 15.551.606
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Balance pr. 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2015

kr.

2014

kr.

2015

kr.

2014

kr.

AKTIVER

ANLÆGSAKTIVER

Immaterielle anlægsaktiver 5

Erhvervede patenter 110.759 149.437 0 0

Goodwill 0 1.585.489 0 0

110.759 1.734.926 0 0

Materielle anlægsaktiver 6

Grunde og bygninger 31.209.447 20.908.257 0 0

Produktionsanlæg og maskiner 9.143.844 6.061.829 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og in-
ventar 1.633.004 444.234 0 0

Indretning af lejede lokaler 1.338.294 654.072 0 0

43.324.589 28.068.392 0 0

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder 7 0 0 60.718.426 58.480.999

Deposita 8 337.764 263.332 0 0

337.764 263.332 60.718.426 58.480.999

Anlægsaktiver i alt 43.773.112 30.066.650 60.718.426 58.480.999
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Balance pr. 31. december  (Fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2015

kr.

2014

kr.

2015

kr.

2014

kr.

AKTIVER

OMSÆTNINGSAKTIVER

Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 31.795.461 32.790.498 0 0

Færdigvarer og handelsvarer 20.714.877 15.737.576 0 0

Forudbetaling for varer 139.128 73.319 0 0

52.649.466 48.601.393 0 0

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 16.839.471 16.957.685 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 20.872.850 5.413.308

Andre tilgodehavender 1.271.942 1.305.479 125.300 34.520

Periodeafgrænsningsposter 9 868.602 710.741 0 0

18.980.015 18.973.905 20.998.150 5.447.828

Værdipapirer

Værdipapirer 36.938.829 15.973.501 36.938.829 15.973.501

36.938.829 15.973.501 36.938.829 15.973.501

Likvide beholdninger 47.068.764 68.322.185 36.332.882 60.871.964

Omsætningsaktiver i alt 155.637.074 151.870.984 94.269.861 82.293.293

AKTIVER I ALT 199.410.186 181.937.634 154.988.287 140.774.292
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Balance pr. 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2015

kr.

2014

kr.

2015

kr.

2014

kr.

PASSIVER

EGENKAPITAL 10

Selskabskapital 500.000 500.000 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre værdis metode 0 0 48.593.426 46.355.999

Overført resultat 144.445.908 128.137.066 95.852.482 81.781.067

Foreslået udbytte for regnskabs-
året 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000

Egenkapital i alt 146.945.908 130.637.066 146.945.908 130.637.066

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensættelse til udskudt skat 11 1.972.401 1.991.889 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 1.972.401 1.991.889 0 0
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Balance pr. 31. december  (Fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2015

kr.

2014

kr.

2015

kr.

2014

kr.

PASSIVER

GÆLDSFORPLIGTELSER

Langfristede gældsforpligtelser 12

Gæld til realkreditinstitutter 27.239.338 20.033.000 0 0

Leasingforpligtelser 727.093 0 0 0

Anden gæld 5.908.166 6.832.939 0 0

33.874.597 26.865.939 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
gældsforpligtelser 12 480.382 0 0 0

Kreditinstitutter 432.083 4.707.059 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 8.629.191 11.327.942 0 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 7.131.438 9.736.503

Selskabsskat 455.263 582.280 612.011 386.973

Anden gæld 6.620.361 5.825.459 298.930 13.750

16.617.280 22.442.740 8.042.379 10.137.226

Gældsforpligtelser i alt 50.491.877 49.308.679 8.042.379 10.137.226

PASSIVER I ALT 199.410.186 181.937.634 154.988.287 140.774.292

Eventualposter mv. 13

Pantsætninger og
sikkerhedsstillelser 14

Nærtstående parter og ejerforhold 15
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern

Note 2015

kr.

2014

kr.

Årets resultat 17.317.937 15.551.606

Reguleringer 16 10.692.127 11.465.242

Ændring i driftskapital 17 -5.958.032 1.019.437

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 22.052.032 28.036.285

Renteindbetalinger og lignende 4.089.402 1.931.690

Renteudbetalinger og lignende -3.179.754 -1.692.357

Pengestrømme fra ordinær drift 22.961.680 28.275.618

Betalt selskabsskat -6.872.817 -7.064.461

Pengestrømme fra driftsaktivitet 16.088.863 21.211.157

Køb af immaterielle anlægsaktiver 0 -117.500

Køb af materielle anlægsaktiver -18.805.222 -1.803.262

Køb af finansielle anlægsaktiver (regulering depositum) -69.213 -19.557

Salg af materielle anlægsaktiver 156.778 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -18.717.657 -1.940.319

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -224.535 0

Nedbringelse af leasingforpligtelser -96.652 0

Kursregulering anlægsaktiver samt øvrige aktiver 201.864 -456.051

Indgåelse af leasingforpligtelser 965.000 0

Optagelse af gæld til realkreditinstitutter 7.770.000 0

Regulering af gæld til kreditinstitutter -4.274.976 4.707.059

Betalt udbytte -2.000.000 -2.000.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 2.340.701 2.251.008

Ændring i likvider -288.093 21.521.846

Likvide beholdninger 68.322.185 48.180.485

Værdipapirer 15.973.501 14.593.355

Likvider 1. januar 84.295.686 62.773.840

Likvider 31. december 84.007.593 84.295.686
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december  (Fortsat)

Koncern

Note 2015

kr.

2014

kr.

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 47.068.764 68.322.185

Værdipapirer 36.938.829 15.973.501

Likvider 31. december 84.007.593 84.295.686
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2015

kr.

2014

kr.

2015

kr.

2014

kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 27.964.961 25.529.436 0 0

Pensioner 1.687.809 1.298.554 0 0

Andre omkostninger til social
sikring 2.719.916 2.277.521 0 0

Andre personaleomkostninger 1.231.375 1.154.151 0 0

33.604.061 30.259.662 0 0

Heraf udgør vederlag til
direktion og bestyrelse 720.944 586.364 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede
medarbejdere 105 90 0 0

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 570.547 140.113

Andre finansielle indtægter 1.448.815 1.521.641 1.377.198 1.448.336

Valutakursgevinster 1.651.155 410.049 0 0

3.099.970 1.931.690 1.947.745 1.588.449

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder 0 0 299.487 352.980

Andre finansielle omkostninger 2.190.322 1.692.357 26.361 73.403

2.190.322 1.692.357 325.848 426.383
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2015

kr.

2014

kr.

2015

kr.

2014

kr.

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 6.585.697 6.413.934 355.931 287.296

Årets udskudte skat -37.731 -126.771 0 0

6.547.966 6.287.163 355.931 287.296

5 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Erhvervede

patenter Goodwill

Kostpris 1. januar 2015 2.165.776 30.172.389

Valutakursregulering 4.536 0

Kostpris 31. december 2015 2.170.312 30.172.389

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 2.016.338 28.586.900

Valutakursregulering 4.115 0

Årets afskrivninger 39.100 1.585.489

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 2.059.553 30.172.389

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 110.759 0
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Noter til årsregnskabet

6 Materielle anlægsaktiver

Koncern
Grunde og bygning-

er

Produktionsanlæg

og maskiner

Andre anlæg, drifts-

materiel og inventar

Indretning af lejede

lokaler

Kostpris 1. januar 2015 24.577.968 27.017.605 3.098.108 1.975.387

Valutakursregulering 0 152.280 56.281 1.224

Tilgang i årets løb 10.858.080 5.591.510 1.418.430 937.202

Afgang i årets løb 0 -1.027.185 -541.584 0

Kostpris 31. december 2015 35.436.048 31.734.210 4.031.235 2.913.813

Af- og nedskrivninger 1. januar
2015 3.669.711 20.955.776 2.653.873 1.321.315

Valutakursregulering 0 114.507 33.633 1.224

Årets afskrivninger 556.890 2.490.505 207.343 252.980

Tilbageførte ned- og
afskrivninger på afhændede
aktiver 0 -970.422 -496.618 0

Af- og nedskrivninger 31.
december 2015 4.226.601 22.590.366 2.398.231 1.575.519

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2015 31.209.447 9.143.844 1.633.004 1.338.294

Regnskabsmæssig værdi af
leasede aktiver 0 0 957.000 0
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Noter til årsregnskabet

Moderselskab

2015

kr.

2014

kr.

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 12.125.000 12.125.000

Kostpris 31. december 2015 12.125.000 12.125.000

Værdireguleringer 1. januar 2015 46.355.999 48.441.645

Valutakursregulering 283.453 -481.685

Årets resultat 16.246.522 14.827.268

Udbytte til moderselskabet -15.000.000 -15.000.000

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 707.452 -1.431.229

Værdireguleringer 31. december 2015 48.593.426 46.355.999

Regnskabsmæssig værdi 31. december 60.718.426 58.480.999

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Stemme- og ejerandel

Dissing A/S Skanderborg %100

Dissing Ejendomme ApS Skanderborg %100

Aston Sweden AB Sverige %100

Aston Sweden Srl. Zoo Polen %100

GeXin International Ltd. Taiwan %100

Redhorse USA Inc. USA %100
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Noter til årsregnskabet

8 Finansielle anlægsaktiver

Koncern
Deposita

Kostpris 1. januar 2015 263.332

Valutakursregulering 5.219

Tilgang i årets løb 69.213

Kostpris 31. december 2015 337.764

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 337.764

9 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje,
forsikringspræmier, abonnementer og renter.

10 Egenkapital

Moderselskab

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2015 500.000 46.355.999 81.781.067 2.000.000 130.637.066

Valutakursregulering 0 0 283.453 0 283.453

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -2.000.000 -2.000.000

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsværdi 0 0 924.774 0 924.774

Årets resultat 0 2.237.427 13.080.510 2.000.000 17.317.937

Skat af egenkapitalbevægelser 0 0 -217.322 0 -217.322

Egenkapital 31. december 2015 500.000 48.593.426 95.852.482 2.000.000 146.945.908

Selskabskapitalen består af 500 anparter à nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige rettig-
heder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2015

kr.

2014

kr.

2015

kr.

2014

kr.

11 Hensættelse til udskudt skat

Immaterielle anlægsaktiver 24.264 33.791 0 0

Materielle anlægsaktiver 1.849.755 1.842.607 0 0

Varebeholdninger 92.889 107.923 0 0

Låneomkostninger -117.772 -70.618 0 0

Periodeafgrænsningsposter 123.265 78.186 0 0

1.972.401 1.991.889 0 0

12 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern
Gæld

1. januar 2015

Gæld

31. december

2015

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Gæld til realkreditinstitutter 20.033.000 27.578.465 339.127 20.827.329

Leasingforpligtelser 0 868.348 141.255 0

Anden gæld 6.832.939 5.908.166 0 5.908.166

26.865.939 34.354.979 480.382 26.735.495

13 Eventualposter mv.

Modervirksomheden indgår i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
hæfter ubegrænset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter på udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udgør t.kr. 612 pr. 31. december 2015. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medføre, at selskabernes hæftelse udgør et større beløb.
Koncernen som helhed hæfter ikke over for andre.

I forbindelse med huslejekontrakter er der indgået forpligtelser for i alt t.kr. 371.

Den samlede forpligtelse på indgående operationelle leasingaftaler udgør t.kr. 554.

14 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, t.kr. 27.578, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2015  udgør t.kr. 31.209.
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15 Nærtstående parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse
Claus Dissing Direktør og hovedanpartshaver

Øvrige nærtstående parter
Dissing A/S og dennes datterselskaber datterselskab

Dissing Ejendomme ApS datterselskab

Transaktioner
Alle transaktioner er gennemført på markedsmæssige vilkår.

Koncern

2015

kr.

2014

kr.

16 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -3.099.970 -1.931.690

Finansielle omkostninger 2.190.322 1.692.357

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 5.053.809 5.417.412

Skat af årets resultat 6.547.966 6.287.163

10.692.127 11.465.242

17 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -4.048.073 -6.139.107

Ændring i tilgodehavender -6.110 867.363

Ændring i leverandører m.v. -1.903.849 6.291.181

-5.958.032 1.019.437
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