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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Martina Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2016 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 31. marts 2017

Direktion

Thorkild A. Kristensen
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Martina Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Martina Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016
pa grundlag af selskabets bogf@ring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aalborg, den 31. marts 2017

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Johnny V. Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Bankforbindelser

Advokatforbindelse

Associeret virksomhed

@edmark

Martina Holding ApS
Stregybergsvej 60
9000 Aalborg

CVR-nr.: 242409 40

Stiftet: 1. oktober 1999
Hjemsted: Aalborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Thorkild A. Kristensen

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Danske Bank

Handelsbanken

Advokatfirmaet Bgrge Nielsen

2 André ApS, Aalborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er formueforvaltning.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets resultat er efter forventningerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Martina Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Z&ndring i anvendt regnskabspraksis

Direktionen har pa baggrund af forgget handel vurderet at vaerdipapirbeholdninger ikke kan
klassificeres som anlaegsaktiver. Veardipapirbeholdninger er saledes praesenteret som et
omsaetningsaktiv i balancen.

Sammenligningstallene er tilpasset aendringen i anvendt regnskabspraksis.

Ovenstaende a&ndringer har ikke medfgrt belgbsmaessig effekt for resultatopggrelsen eller balancen for
2016.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgg@relsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fg@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver, samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgegrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden veerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabs-
maessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse
virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede virksomheder.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi
(b@rskurs) pa balancedagen. Dog males Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S og Merchant Mid Cap
Nordic ApS til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling
(deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr. t.kr.
-86.624 -87
Bruttotab
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -3.268 0
-89.892 -87
Driftsresultat
Andre finansielle indtaegter 381.193 1.618
Nedskrivning af finansielle aktiver -561.626 0
Andre finansielle omkostninger -710.640 -31
-980.965 1.500
Resultat for skat
Skat af arets resultat 98.654 -352
. -882.311 1.148
Arets resultat
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 1.200.000 1.200
Disponeret fra overfgrt resultat -2.082.311 -52
Disponeret i alt -882.311 1.148
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 15.809
15.809
Materielle anlaegsaktiver i alt
1 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 27
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 68.497 125
68.497 152
Finansielle anlaegsaktiver i alt
84.306 152
Anlzegsaktiveri alt
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 11
Udskudte skatteaktiver 97.968 0
Tilgodehavende selskabsskat 201.467 0
Andre tilgodehavender 69.461 0
Beregnede tilgodehavende renter 48.149 62
417.045 73
Tilgodehavender i alt
Andre veerdipapirer og kapitalandele 18.381.450 21.854
18.381.450 21.854
Verdipapireri alt
2.087.901 451
Likvide beholdninger
20.886.396 22.378
Omsaetningsaktiver i alt
20.970.702 22.530

Aktiver i alt
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Balance 31. december

Passiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125
Overfgrt resultat 18.604.210 20.687
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.200.000 1.200
19.929.210 22.012
Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 500.571
500.571
Hensatte forpligtelser i alt
Geaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 40.000 40
Selskabsskat 0 102
Geeld til virksomhedsdeltagere 500.921 376
540.921 518
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
540.921 518
Geaeldsforpligtelser i alt
20.970.702 22.530

Passiver i alt

2 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

3 Eventualposter
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Noter

1. Kapitalandele i associerede virksomheder
Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
2 André ApS Aalborg 50 %

2. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ikke afgivet nogen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

3. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabets resthaeftelse som kommanditist i Merchant Mid Cap Nordic K/S andrager kr. 153.750.

Herudover er der ingen eventualforpligtelser.
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