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Ledelsesberetning 
 
 
Virksomhedens væsentligste aktiviteter 
 
Selskabet driver rådgivningsvirksomhed samt anlægsinvestering i ejendomme og værdipapirer. 
 
 
Usikkerhed ved indregning og måling 
 
Selskabet har indregnet kapitalandelen i B. Hougaard Ejendomme ApS, kr. 1.565.742 til indre værdi. 
 
B. Hougaard Ejendomme ApS ejer 4 ferielejligheder. Datterselskabets samlede investering i lejlighederne udgør 
kr. 2.628.113. Hele investeringen i datterselskabet er finansieret via kapitalindskud fra B. Hougaard Holding 
ApS. Der er således ikke eksterne långivere eller kreditorer involveret i investeringen. 
 
Idet markedet for salg af den type ejendomme, som B. Hougaard Ejendomme ApS ejer, pt. er stillestående (få 
eller ingen handler), er der væsentlige usikkerheder knyttet til værdiansættelsen af kapitalandelen i B. Hougaard 
Ejendomme ApS. I B. Hougaard Ejendomme ApS er investeringen i ferielejligheder nedskrevet fra kr. 2.628.113 
til kr. 1.206.203 
 
Det er ledelsens vurdering at ejendommenes værdi på kr. 1.206.203 er udtryk for hvad ejendommene vil ind-
bringe ved et salg p.t. 
 
 
Udvikling i regnskabsåret  
 
Selskabets resultat vurderes som tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne. 
 
 
Begivenheder efter regnskabsårets afslutning 
 
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder, som har væsentlig indflydelse på bedøm-
melsen af årsrapporten.  
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Ledelsespåtegning 
 
 
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for 
Hougaard SMV Rådgivning ApS. 
 
Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
 
Det er min opfattelse at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 
30. september 2016. 
 
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-
handler. 
 
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt. 
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 
 
 
   
Helsingør, den 25. marts 2017   
   
   
   
Direktion   
   
   
   
Bo Bay Hougaard   
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Regnskabspraksis 
 
Regnskabsgrundlag 
 
Årsrapporten for Hougaard SMV Rådgivning ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til tidli-
gere år. 
 
Generelt om indregning og måling 
 
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af 
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger. 
 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og 
aktivets værdi kan måles pålideligt. 
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, 
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som 
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 
 
Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv 
rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag 
samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 
 
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten af-
lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 
 
Omregning af fremmed valuta 
 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem 
transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis 
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på egenka-
pitalen. 
 
Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, måles 
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets 
eller gældens opståen indregnes i resultat-opgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger. 

 
Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen. 
 
 
Resultatopgørelsen 
 
Huslejeindtægter 
 
Huslejeindtægter indregnes i resultatopgørelsen på forfaldstidspunktet. 
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Regnskabspraksis 
 
 
Andre eksterne omkostninger 
 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.  
 
Finansielle poster 
 
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.  
 
Skat af årets resultat 
 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med 
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til po-
steringer direkte på egenkapitalen.  
 
 
Balancen 
 
Investeringsejendomme 
 
Selskabets ejendomme værdiansættes til skønnet markedsværdi. Der foretages årligt en individuel værdian-
sættelse af samtlige ejendomme. Værdiansættelsen foretages på baggrund af en afkastbaseret markedsvær-
dimodel. Modellen tager udgangspunkt i ejendommenes budget for det kommende driftsår. 
 
For erhvervsandelslejligheder udgør den af andelsboligforeningen fastsatte andelskrone, markedsværdien, dog 
opskrives maksimalt til den kapitaliserede værdi 
 
Værdiansættelsesmodellen har følgende elementer: 
 
+ Årlige lejeindtægter  
+ Potentielle lejeindtægter, uudlejede lejemål  
- Ejendommens driftsomkostninger  
- Administrationsomkostninger  
= Ejendommens driftsnetto  
   
 Ejendommens driftsnetto kapitaliseres med afkastkravet   
- 2 års lejeindtægt af uudlejede lokaler  
- Indretning af uudlejede lokaler  
= Ejendommens markedsværdi  
 
Afkastkravet fastsættes individuelt for samtlige ejendomme. Fastlæggelse af afkastkravet foretages på bag-
grund af ejendommens type, beliggenhed, vedligeholdelsesstand mv. 

 
Ved værdiansættelse af investeringsejendomme til skønnet markedsværdi føres samtlige værdireguleringer af 
ejendommene over resultatopgørelsen. Årets resultatopgørelse er derfor udtryk for den værdiforøgelse eller 
værdiforringelse der kan henføres til året. 
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Regnskabspraksis 
 
 
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder 
 
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat 
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.  
 
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte associerede virksomheders resultat 
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.  
 
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige 
andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis 
med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillæg eller fradrag af resterende 
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. 
 
Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssige indre værdi indregnes til 
nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den 
negative indre værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative 
indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det om-
fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance. 
 
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overføres under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige 
værdi overstiger anskaffelsesværdien med fradrag af afskrivninger på goodwill. 
 
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller 
afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet. 
 
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgøres som forskel-
len mellem afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusiv 
ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i 
resultatopgørelsen under finansielle poster. 
 
Ved køb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter 
de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunkt. Der hensæt-
tes til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse 
med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af 
goodwill. 
 
Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og forpligtelser, 
inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og associerede 
virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens 
erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er længst 
for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regn-
skabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor 
den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller ak-
tivitet, som goodwill er knyttet til. 
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Regnskabspraksis 
 
 
Finansielle anlægsaktiver 
 
Værdipapirer og kapitalandele måles til kursværdien på balancedagen, såfremt de er børsnoterede, eller en 
anslået dagsværdi, såfremt de ikke er børsnoterede. 
 
Tilgodehavender 
 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres 
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 
 
Periodeafgrænsningsposter 
 
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende 
regnskabsår. 
 
Værdipapirer 
 
Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen. 
 
Udbytte 
 
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte 
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. 
 
Skyldig skat og udskudt skat 
 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. 
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier, hvor opgørelse 
af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til 
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller 
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi. Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skatte-
satser, der med balancedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som 
aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For 
indeværende år er anvendt en skattesats på 22%. 
 
Gæld 
 
Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til dagsværdien svarende til 
kursværdien på statustidspunktet. 



Note 2015/2016 2014/2015

Bruttofortjeneste 977.812 1.401.231

Personaleomkostninger 611.520 426.736

1 Andre driftsindtægter 81.708 97.700

5 Afskrivninger 82.430 98.500

Resultat af primær drift 365.570 973.695

7 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.363 9.637

6 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 133.120 538.507

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og 
tilgodehavender, der er anlægsaktiver 1.392.720 0

2 Finansielle indtægter 15.697 71.062

3 Finansielle omkostninger -48.622 -738.866

Resultat før skat 1.860.848 854.035

4 Skat af årets resultat 91.498 0

Årets resultat 1.769.350 854.035

Resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 0

Overført af årets resultat 1.665.950 754.235

Udbytte 103.400 99.800

Til disposition 1.769.350 854.035

Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Hougaard SMV Rådgivning ApS
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Note 2015/2016 2014/2015

Investeringsejendomme 1.001.000 1.001.000

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 200.000 682.430

Materielle anlægsaktiver 1.201.000 1.683.430

Andre værdipapirer og kapitalandele 530.000 2.823.963

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.007.607 2.022.308

Kapitalandele i associerede virksomheder 2.639.053 45.577

Finansielle anlægsaktiver 5.176.660 4.891.848

4, 5, 6 Anlægsaktiver 6.377.660 6.575.278

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 80.000 172.563

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 716.136 207.170

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 700.000 0

Andre tilgodehavender 266.325 446.025

Tilgodehavender 1.762.461 825.758

Likvide beholdninger 0 0

Omsætningsaktiver 1.762.461 825.758

Aktiver i alt 8.140.121 7.401.036

Hougaard SMV Rådgivning ApS

Balance 30. september

Aktiver
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Note 2015/2016 2014/2015

Anpartskapital 125.000 125.000

Overført resultat 4.812.583 3.146.633

Foreslået udbytte 103.400 99.800

8 Egenkapital 5.040.983 3.371.433

9 Hensættelse til udskudt skat 0 0

Hensatte forpligtelser 0 0

Langfristet gæld til kreditinstitutter i øvrigt 1.329.372 1.595.084

Anden gæld 0 1.635.833

Langfristet gæld 1.329.372 3.230.917

Bankgæld 1.031.508 9.759

4 Skyldig selskabsskat 95.295 6.022

Deposita 45.894 45.894

Anden gæld 417.576 429.091

Gæld til tilknyttede virksomheder 179.493 307.920

Kortfristet gæld 1.769.766 798.686

Gæld i alt 3.099.138 4.029.603

Passiver i alt 8.140.121 7.401.036

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Passiver

Balance 30. september
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2015/2016 2014/2015

1 Andre driftsindtægter

Lejeindtægter 196.476 196.481

Ejendommenes driftsomkostninger -114.768 -123.692

Tab ved salg af ejendom 0 -398.614

Tilbageført nedskrivning vedrørende ejendom 0 423.525

81.708 97.700

2 Finansielle indtægter

Valutakursreguleringer 0 29.684

Øvrige finansielle indtægter 15.697 71.062

15.697 100.746

3 Finansielle omkostninger

Valutakursreguleringer 0 49.994

Øvrige finansielle udgifter 48.622 688.872

48.622 738.866

4 Selskabsskat

Aktuel skat af årets resultat 91.498 0

Skat tidligere år 0 0

Forøgelse af hensættelse til udskudt skat 0 0

91.498 0

Noter til årsrapporten

Hougaard SMV Rådgivning ApS
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Noter til årsrapporten

Hougaard SMV Rådgivning ApS

5 Anlægsaktiver Andre værdi- Andre anlæg,

papirer og driftsmateriel og Investerings

Kapitalandele inventar ejendomme

Anskaffelsespris 1. oktober 2.948.966 780.930 1.106.325

Årets tilgang 500.000 -428.500 0

Årets afgang -2.793.963 0 0

Anskaffelsespris 30. september 655.003 352.430 1.106.325

Afskrivninger 1. oktober -125.003 -98.500 -105.325

Årets afskrivninger 0 -82.430 0

Årets afskrivninger, afgang 0 28.500 0

Afskrivninger 30. september -125.003 -152.430 -105.325

Regnskabsmæssig værdi 30/9 530.000 200.000 1.001.000

6 Kapitalandele i associerede virksomheder

Andersen & Hou Helsingør 3000 Crystal Bay 

gaard ApS ApS VIP ApS

Anskaffelsespris 1. oktober 100.000 0 0

Årets tilgang 0 1.481.720 961.568

Årets afgang 0 0 0

Anskaffelsespris 30. september 100.000 1.481.720 961.568

Værdireguleringer 1. oktober -37.355 0 0

Årets resultatandel -62.645 195.765 0

Udloddet udbytte 0 0 0

Værdireguleringer 30. september -100.000 195.765 0

Regnskabsmæssig værdi 30. september 0 1.677.485 961.568

Kapitalandele udgøres af 50% af Andersen & Hougaard ApS, samlet kapital 200.000.

Kapitalandele udgøres at 50% ejerskab af Crytal Bay Vip ApS. Samlet kapital kr. 4.300.000

Kapitalandele udgøres af 50% ejerandel af Ejendomsselskabet Helsingør 3000 ApS. Den

samlede selskabskapital udgør kr. 130.000. Selskaberne har hjemsted i Helsingør.
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Noter til årsrapporten

Hougaard SMV Rådgivning ApS

7 Kapitalandele i dattervirksomheder Stengården B. Hougård B. Hougård

ApS Invest ApS Ejendomme ApS

Anskaffelsespris 1. oktober 70.000 965.000 3.023.287

Årets tilgang 0 0 0

Årets afgang 0 0 0

Anskaffelsespris 30. september 70.000 965.000 3.023.287

Værdireguleringer 1. oktober -87.068 -525.879 -1.440.096

Årets resultatandel -1.594 21.406 -17.449

Overført tilgodehavende 0 0 0

Udloddet udbytte 0 0 00

Værdireguleringer 30. september -88.662 -504.473 -1.457.5450

Regnskabsmæssig værdi 30. september -18.662 460.527 1.565.7420

Kapitalandele udgøres af 100% ejerandele af de tre nævnte selskaber. Selskabskapitalen udgør

kr. 335.000 i B. Hougård Invest ApS, kr. 3.023.283 I B. Hougård Ejendomme ApS. Og kr. 130.000 i

Ejendomsselskabet Stengården ApS. Selskaberne har hjemsted i Helsingør.

8 Egenkapital

Egenkapital Årets Egenkapital

primo bevægelser ultimo

Selskabskapital 125.000 0 125.000

Overført resultat 3.146.633 1.665.950 4.812.583

Foreslået udbytte 99.800 3.600 103.400

Egenkapital 30. september 3.371.433 1.669.550 5.040.983
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Noter til årsrapporten

Hougaard SMV Rådgivning ApS

2015/2016 2014/2015

9 Hensættelse til udskudt skat

Udskudt skat 1. oktober -28.039 -32.089

Regulering af årets hensættelse -14.963 0

Skatteaktiv ikke afsat 43.002 32.089

Udskudt skat 30. september 0 0

Hensættelsen til udskudt skat specificeres således:

Investeringsejendomme -43.389 -43.389

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar. 387 21.281

Underskudsfremførsel 0 -5.931

Skatteaktiv ikke afsat 43.002 28.039

0 0

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for valutalån og bankgæld er givet pant i følgende poster:

Andre værdipapirer og kapitalandele 0

Kapitalandel B. Hougård Ejendomme ApS 1.565.742

Ejerpantebreve i grunde og bygninger bogført til kr. 700.000 975.000

2.540.742

13     


