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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Lavens Kemiske Fabriks Handel saktiesel skab.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for 2016.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for udviklingen i sel skabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle stilling.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 30/03/2017

Direktion

Nina Sglver Henning

Bestyrelse

Gitte Pugholm Aabo Anders Kronborg

Nina Sglver Henning
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalgierne i LAVENS KEMISKE FABRIKS HANDELSAKTIESELSKAB

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Vi har revideret arsregnskabet for LOVENS KEMISKE FABRIKS HANDEL SAKTIESEL SKAB for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerelse
0g noter, herunder anvendt regnskabspraksis (" regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens af snit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uaf-haangige af selskabet i
overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’ s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei
overens-stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at fortsadte driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regn-skabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinfor-mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne tragffer
pagrundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
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revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel se af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at |aese |edel sesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Hellerup, 30/03/2017

Kim Fichsel Allan Knudsen

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 33771231 CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Sel skabets aktivitet bestar af jendomsudlejning og investering i selskaber indenfor LEO Pharma A/S
koncernen. Selskabets indtaagter bestar sledes af huslgje, resultat af kapitalandele, andre driftsindtasgter og
finansielle indtaegter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat udviser et overskud pa 10.886 t.kr. (2015: 15.042 t.kr.). Ledelsen anser resultatet for
tilfredsstillende.

Forventninger
Resultatet for det kommende ar forventes at ligge pa samme niveau som 2016.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

CVR-nr. 24238113



Side8 af 17

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r. Zndringerne til arsregnskabsloven, der er
tradt i kraft 1. januar 2016, har ikke pavirket arsrapporten.

Gener et

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes.
| resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som maleval uta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii resultatopgarel sen som en
finansiel post.

Resultatopgerelse

Huslg eindtaegt

Huslg eindtaggten omfatter nettoleje opkraevet ved udlgning af sel skabets g endomme.
Nettoomsagningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter skatter og afgifter vedr. fast ggendom.
Andredriftsomkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration af selskabet.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver.
Resultat af kapitalandelei associer ede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten ” Indtaegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende tilgodehavender og gedd i fremmed valuta.

Skat af aretsresultat
Skat af aretsresultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi

resultatopgerel sen med den del, der kan henfarestil drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

M aterielle anlasgsaktiver

Materielle anlasgsaktiver er optaget til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-ninger. | kostprisen
indgar omkostninger til materialer, underleverandarer og |gnforbrug for egne fremstillede anlasgsaktiver.
Kostprisen for et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, safremt den
forventede brugstid pa de enkelte bestanddele er forskellig. Eventuelle renter og evrige |aneomkostninger
indgér ikke i kostprisen.

Afskrivningerne foretages linesat over de forventede gkonomiske levetider:

Bygninger 10-25&r

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtaggter eller andre
driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige veardi af materielle anlasgsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er
indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.
Kapitalandelei associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

| balancen indregnes under posten ” Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige
gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort med udgangspunkt i dagsvaardien af de
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identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet med fradrag €eller tillaay af urealiserede
koncerninterne avancer eller tab og med tillagy af resterende vaardi af positiv forskelsvaardi (goodwill) og
fradrag af en resterende negativ forskelsvaadi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlasgges via
overskudsdisponeringen til " Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudiodninger til modersel skabet og reguleres med andre
egenkapital bevagyel ser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnesttil kr. 0. Har

modersel skabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dagkke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtel se hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnesi balancen til amortiseret kostpris, hvilket i a vaesentlighed svarer til palydende
vaadi. Der nedskrives til imadegael se af forventede tab.

Udbytte

Fordag til arets udbytte indregnesi en saarskilt linje under egenkapitalen, indtil vedtagelse pa den ordinaare
generalforsamling, hvorefter det indregnes som en forpligtel se under kortfristet gadd.

Gaddsforpligtigel ser
Gaddsforpligtigelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel veadi.
Skat

Den i resultatopgerelsen indregnede skat af rets resultat er beregnet pa grundlag af arets regnskabsmasssige
resultat reguleret for ikke-skattepligtige indtasgter og udgifter. Skatten er beregnet med 22 %.

Hensadtelsen til udskudt skat er beregnet med 22 % af forskellen mellem de regnskabsmaessige og
skattemaessige vaadier.

Selskabet er sambeskattet med sit modersel skab og andre danske koncernsel skaber. Den resultatfarte skat
afregnes med sambeskatningens modersel skab.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

N[ 1000015 <1 0 5 o PR
Eksterne omkOSININGEr .......coceiirerieieree e

BrUttOr@SUITAL ....ooeeeeeieeeeeeeeeeee e e e e e e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIBEYSAKLIVEr ..o
Andre driftSomKOStNINGEr .......coovveeiiecee e

Resultat af ordinaar primaar drift ......ccocvvieiinieiereree e

Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ..........
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder ...........

Ordinaart resultal f@r SKAL .....eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenen
SKat af AretSTESUITAL ..o.vveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e eeeseeeseeereseeeseeseenseeens

ATEESTESUITAL oo e e e er e e e en e

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............
OVErfart reSUltal ........occeeveeieiie e e

Note

2016

Kkr.
20.255.000
-1.764.000

18.491.000

-7.286.000
-45.000
11.160.000

1.532.000
832.000

13.524.000
-2.638.000
10.886.000

1.532.000
9.354.000

10.886.000
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2015

kr.
20.000.000
-1.764.000

18.236.000

-6.007.000
-45.000
12.184.000

4.923.000
1.041.000

18.148.000
-3.106.000
15.042.000

4.923.000
10.119.000

15.042.000
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Grunde og bygninger ...,

Materielle anlaagsaktiver T alt ........ccoocvirieiiiiiieeeeees

Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ..o
Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccceeveveeviieenen,
Udskudte SKateaktiVEr ........cccooeevereeriniesieseeie e

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver i alt .....oooooeeeeceee e

Aktiver i alt

Note

4

2016
kr.
76.157.000

76.157.000

102.367.000
87.898.000
4.836.000

195.101.000

271.258.000

271.258.000
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2015
kr.
67.487.000

67.487.000

102.123.000
87.468.000
4.696.000

194.287.000

261.774.000

261.774.000
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode

Overfartresultat .......ccvvvevvennnn.

Egenkapital i alt ........cccoe.eeeee.

Skyldig selskabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SKrNg ....ccoceeeveninieiee

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ....occceevevvveieeen

Note 2016
Kr.

30.000.000
25.461.000
212.973.000

268.434.000
2.779.000
45.000

2.824.000

2.824.000

271.258.000
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2015

kr.
30.000.000
25.031.000
203.618.000

258.649.000
3.079.000
46.000

3.125.000

3.125.000

261.774.000
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Reservefor
Reg_istreret nettoops!<rivning Overfart | alt
kapital mv.  efter indre resultat
vaer dismetode
Kr. kr. Kr. Kr.
Egenkapital, primo .......cccocvveveeiineneiiseienns 30.000.000 25.031.000 203.618.000 258.649.000
UdbYtte .o -1.000 1.000 0
Andre vaadireguleringer af egenkapitalen ... -1.101.000 -1.101.000
AretSresultat .......occeveeveeeeeeerecere e 1.532.000 9.354.000 10.886.000
Egenkapital, ultimo .......ccccceeeeveveneveceee, 30.000.000 25.461.000 212.973.000 268.434.000
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Noter

1. Nettoomsagtning
Belgbet vedrerer huslejeindtaggter.

2. Eksterne omkostninger

Belgbet vedrarer egendommens driftsomkostninger

3. Skat af aretsresultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

4. Materielle anlasgsaktiver i alt

Grunde og bygninger
Kostpris primo
Tilgang
Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets afskrivning
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Ejendomsvaadien ifglge seneste offentlige vurdering t.kr. 130.000.
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2016 2015

Kkr. kr.

2.779.000 3.079.000
-141.000 27.000
2.638.000 3.106.000

kr. kr.
156.805000 154.942.000
15.956.000 1.863.000
172.761.000 156.805.000
-89.318.000 -83.311.000
-7.286.000 -6.007.000
-96.604.000 -89.318.000
76.157.000 67.487.000
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt

K apitalandelei associer ede virksomheder

Anskaffel sessum primo
Anskaffelsessum ultimo

Nettoopskrivninger primo
Kursregulering

Udbytte

Anden regulering

Arets resultat

Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Selskab

LEO Farmacéuticos Lda.

Laboratories LEO SA.

LEO Laboraties Ltd.

LEO Laboraties Ltd.

LEO PharmaN.V.

LEO Pharmaceuticals, S. de R.L. de C.V.
LEO Pharma LTDA

LEO Pharmaceutical Products LLC

6. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet har pa balancedagen ingen eventual poster mv.
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2016 2015
kr. kr.
3.888.000 3.888.000
3.888.000 3.888.000
83.580.000 78.447.000
-338.000 210.000
-1.000 0
-763.000 0
1.532.000 4.923.000
84.010.000 83.580.000
87.898.000 87.468.000
Hjemsted Ejerandel
Portugal 40%
Frankrig 8%
Irland under 1%
England under 1%
Belgien under 1%
Mexico under 1%
Brasilien under 1%
Rusland under 1%

K oncernens danske selskaber hadter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
m.v. Det samlede belgb fremgér af arsrapporten for LEO PharmaA/S, der er

administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
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7. Oplysning om gjerskab

Ejerforhold

Selskabet gjesfuldt ud af:

LEO Pharma A/S

Industriparken 55

2750 Ballerup

Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse

LEO Pharma A/S og dennes bestyrel se.

LEO Pharma A/S med domicil i Ballerup ejer 100% af aktierne i Lgvens Kemiske Fabriks
Handel saktiesel skab.

Transaktioner mellem naartstaende parter er sket i overensstemmel se med armslaangde princippet.
Koncernforhold

Koncernregnskab

Selskabets regnskab indgér i koncernregnskabet for:

LEO Pharma A/S, Industriparken 55, 2750 Ballerup
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