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R PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017
for Valdemar Lange A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkeabing, den 30. september 2017

Direktion

Frederik V. Lange

Bestyrelse

John David Boye Frederik V. Lange Ingelise Lange

Claus Juul Jergensen

Valdemar Lange A/S - Arsrapport for 2016/17 1



R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Valdemar Lange A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Valdemar Lange A/S for regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance, pengestromsopgorelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringkebing, den 30. september 2017

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Seren H. Andersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Valdemar Lange A/S
Skaadsmosevej 4
6950 Ringkebing
Telefon: 97324700
Telefax: 973254 84
CVR-nr.: 242330 14
Stiftet: 30. juni 1977
Hjemsted: Ringkebing-Skjern
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
41. regnskabsar
Bestyrelse John David Boye
Frederik V. Lange
Ingelise Lange
Claus Juul Jergensen
Direktion Frederik V. Lange
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Birkmosevej 20 A, 1.
6950 Ringkebing
Bankforbindelser Vestjysk Bank A/S, Torvet 2, 6950 Ringkebing
Ringkebing Landbobank A/S, Torvet 1, 6950 Ringkebing
Dattervirksomheder Valdemar Lange Holding ApS, Ringkebing

Lange Isenkram A/S, Ringkebing
Act2 Copenhagen ApS, Kebenhavn
Invest Jysk ApS, Ringkebing

Valdemar Lange A/S - Arsrapport for 2016/17 5



R/ PARTNER REVISION

Hovedtal og negletal

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgorelse:
Bruttofortjeneste 1.513 1.594 1.627 1.224 1.382
Resultat af ordineer primar drift -839 404 592 149 329
Finansielle poster, netto 2.567 3.261 2.415 1.651 888
Arets resultat 1.529 3.368 2.835 1.700 1.145
Balance:
Balancesum 41.751 41.762 40.484 39.274 39.107
Investeringer i materielle anlaeegsaktiver 265 202 0 0 0
Egenkapital 32.397 32.868 31.500 29.665 28.694
Pengestromme:
Driftsaktivitet -418 681 -607 1.358 0
Investeringsaktivitet 1.785 1.836 199 65 0
Finansieringsaktivitet -2.331 -2.072 684 -1.009 0
Pengestromme i alt -963 444 277 414 0
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 4 4 4 3 3
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 159,5 2129 - - -
Soliditetsgrad 77,6 78,7 77,8 75,5 73,4
Egenkapitalforrentning 4,7 10,5 9.3 5.8 4,0

Beregningen af hoved- og nogletal folger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pé nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Omsatningsaktiver x 100

Lok .dot t d . .
1Kkviditetsgra Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet i at eje kapitalandele i dattervirksomheder
samt drift af udlejningsejendomme.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Investeringsejendomme males til dagsverdi. Ejendommenes pris er fastlagt pa basis af en beregnet
kapitalverdi. 1 den udstreekning markedsrenten aendrer sig og en investors afkastkrav andres, kan
ejendommenes verdi tilsvarende endre sig.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger 1.528.636 kr. mod 3.368.358 kr. sidste &r.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende og resultatet svarer til forventningerne ved
regnskabsérets start.

Om driften i datterselskaberne kan anfores:

Valdemar Lange Holding ApS:

Selskabet har realiseret et tilfredsstillende resultat.

Lange Isenkram A/S

Selskabet har realiseret et utilfredsstillende resultat.

Act2Copenhagen ApS:

Selskabet har realiseret et utilfredsstillende resultat.

Invest Jysk ApS

Der har ikke veret aktivitet i selskabet og selskabets resultat betragtes derfor som acceptabelt.
Selskabets egenkapital udger ultimo regnskabsaret 32.397 tkr. og finansierer 78 % af balancesummen

Den forventede udvikling

For regnskabsaret 2017/18 forventes et tilfredsstillende resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Valdemar Lange A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @&ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Lejeindtzegter vedrorende investeringsejendomme
Lejeindtegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkravede fallesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrorer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
laegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, bilomkostninger og administration
m.v.

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrogrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder vardireguleringer af ejendomme til dagsverdi
samt gevinst/tab ved afhendelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophorer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 33-50 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmessige verdi af savel materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hojeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skonnet dagsvaerdi. Ejendomme-
ne verdiansattes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestremme for det kom-
mende ar sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes
dagsverdi. Den anvendte vardiansattelsesmodel er uendret i forhold til sidste regnskabsér.

Ombkostninger, der tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som evrige materielle anlagsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i
investeringsejendommens lobende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Veardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “verdireguleringer af ejendomme”.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden vardi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vezrdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsverdi (berskurs)
pé balancedagen. Unoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til anskaffelsessum.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i vaerdi som felge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmaessige
vardi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven oploses helt eller delvis
ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Valdemar Lange A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgald. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgrzensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende
ar.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgorelsen indregnes pengestromme vedrerende kobte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som éarets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vardiendringer.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

R/ PARTNER REVISION

Note 2016/17 2015/16
Bruttofortjeneste 1.513.445 1.594.365
Veardiregulering af investeringsejendomme 0 310.000

2 Personaleomkostninger -797.433 -800.579
3 Af- og nedskrivninger af materielle anlacgsaktiver -228.257 -200.203
Nedskrivninger af omsztningsaktiver, som overstiger normale
nedskrivninger. -1.327.182 -499.999
Driftsresultat -839.427 403.584
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.166.075 2.836.547
Andre finansielle indtegter 514.245 646.979
4 Ovrige finansielle omkostninger -113.583 -222.430
Resultat for skat 1.727.310 3.664.680
5 Skat af arets resultat -198.674 -296.322
Arets resultat 1.528.636 3.368.358
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -648.925 836.548
Udbytte for regnskabséaret 2.000.000 2.000.000
Overfores til overfort resultat 177.561 290.010
Overfores til gvrige reserver 0 241.800
Disponeret i alt 1.528.636 3.368.358
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Balance 30. april

R/ PARTNER REVISION

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 2.886.501 3.024.713
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 392.171 210.777
Investeringsejendomme 25.680.000 25.680.000
Materielle anleegsaktiver i alt 28.958.672 28.915.490
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.641.416 10.240.341
Finansielle anlaegsaktiver i alt 9.641.416 10.240.341
Anlaegsaktiver i alt 38.600.088 39.155.831
Omszetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 66.640
Varebeholdninger i alt 66.640
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 972.845 877.250
Andre tilgodehavender 9.745 37.601
Periodeafgransningsposter 35.801 38.401
Tilgodehavender i alt 1.018.391 953.252
Andre verdipapirer og kapitalandele 1.933.800 1.219.223
Verdipapirer i alt 1.933.800 1.219.223
Likvide beholdninger 132.003 434.125
Omszetningsaktiver i alt 3.150.834 2.606.600
Aktiver i alt 41.750.922 41.762.431
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Balance 30. april

R/ PARTNER REVISION

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 507.000 507.000
11 Reserve for opskrivninger 7.237.587 7.237.587
12 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 9.151.165 9.800.090
13 Overfort resultat 13.501.333 13.323.772
14 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.000.000
Egenkapital i alt 32.397.085 32.868.449
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til udskudt skat 2.807.900 2.768.000
Hensatte forpligtelser i alt 2.807.900 2.768.000
Geeldsforpligtelser
15 Geld til realkreditinstitutter 4.570.935 4.901.551
Langfristede geldsforpligtelser i alt 4.570.935 4.901.551
Geldsforpligtelser 340.000 340.000
Geld til pengeinstitutter 660.660 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 50.207 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 220.827 216.292
Selskabsskat 131.774 183.883
Anden gald 571.534 466.456
Periodeafgransningsposter 0 17.800
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.975.002 1.224.431
Geeldsforpligtelser i alt 6.545.937 6.125.982
Passiver i alt 41.750.922 41.762.431
1 Usikkerhed ved indregning eller maling
16 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
17 Eventualposter
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Pengestromsopgorelse 1. maj - 30. april

R/ PARTNER REVISION

Note 2016/17 2015/16
Arets resultat 1.528.636 3.368.358
18 Reguleringer -2.146.245 -2.595.387
19 Andring i driftskapital 10.242 -374.841
Pengestromme fra drift for finansielle poster -607.367 398.130
Renteindbetalinger og lignende 514.245 646.979
Renteudbetalinger og lignende -113.583 -222.430
Pengestrom fra ordinzer drift -206.705 822.679
Betalt selskabsskat -210.883 -142.019
Pengestromme fra driftsaktivitet -417.588 680.660
Kob af materielle anleegsaktiver -265.000 -201.815
Salg af materielle anlacgsaktiver 0 99.815
Kb af finansielle anleegsaktiver -2.123.961 -1.199.211
Salg af finansielle anleegsaktiver 1.747.768 1.521.583
Kursregulering af finansielle anleegsaktiver -388.384 -384.707
Modtagne udbytter 2.815.000 2.000.000
Pengestromme fra investeringsaktivitet 1.785.423 1.835.665
Afdrag pa langfristet gaeld -330.617 -322.126
Betalt udbytte -2.000.000 -2.000.000
Udlan 0 250.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -2.330.617 -2.072.126
ZEndring i likvider -962.782 444.199
Likvider 1. maj 2016 434.125 -10.074
Likvider 30. april 2017 -528.657 434.125
Likvider
Likvide beholdninger 132.003 434.125
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter -660.660 0
Likvider 30. april 2017 -528.657 434.125
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R/ PARTNER REVISION

Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller maling
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi. Ejendommenes pris er fastlagt pa basis af en beregnet
kapitalveerdi. I den udstreekning markedsrenten @ndrer sig og en investors afkastkrav @ndres, kan
ejendommenes verdi tilsvarende @ndre sig.

2016/17 2015/16
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 776.883 776.994
Andre omkostninger til social sikring 10.224 9.720
Personaleomkostninger i gvrigt 10.326 13.865
797.433 800.579
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 4 4
3.  Af- og nedskrivninger af materielle anlzegsaktiver
Afskrivning pa bygninger 138.212 138.212
Afskrivning pa andre anleg, driftsmateriel og inventar 83.606 61.991
Mindre nyanskaffelser 6.439 0
228.257 200.203
4. Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 113.583 222.430
113.583 222.430
5.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 158.774 190.322
Arets regulering af udskudt skat 39.900 106.000
198.674 296.322
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R/ PARTNER REVISION

30/4 2017 30/42016
6.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. maj 2016 5.280.313 5.280.313
Kostpris 30. april 2017 5.280.313 5.280.313
Af- og nedskrivninger 1. maj 2016 -2.255.600 -2.117.388
Arets af-/nedskrivninger -138.212 -138.212
Af- og nedskrivninger 30. april 2017 -2.393.812 -2.255.600
Regnskabsmzessig veerdi 30. april 2017 2.886.501 3.024.713
7.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. maj 2016 277.294 272.979
Tilgang i arets lob 265.000 201.815
Afgang i arets lob 0 -197.500
Kostpris 30. april 2017 542.294 277.294
Af- og nedskrivninger 1. maj 2016 -66.517 -123.026
Arets af-/nedskrivninger -83.606 -61.991
Af-/nedskrivninger, atheendede aktiver 0 118.500
Af- og nedskrivninger 30. april 2017 -150.123 -66.517
Regnskabsmeessig veerdi 30. april 2017 392.171 210.777
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Noter
30/42017 30/4 2016
8.  Investeringsejendomme
Kostpris 1. maj 2016 19.387.094 19.387.094
Afskrivning foretaget for overgang til investeringsejendomme -2.988.081 -2.988.081
Kostpris 30. april 2017 16.399.013 16.399.013
Regulering til dagsveerdi 1. maj 2016 9.280.987 8.970.987
Arets regulering til dagsveerdi 0 310.000
Regulering til dagsvaerdi 30. april 2017 9.280.987 9.280.987
Regnskabsmeessig veerdi 30. april 2017 25.680.000 25.680.000

Ved opgorelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtagter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesom-
kostninger fratreekkes. Den herefter beregnede veerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en
passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder
mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tilleegges.

Afkastsatserne er fastsat pa baggrund af eksterne magleres bedemmelser af markedsniveauet.
Den anvendte vaerdiansattelsesmetode er uendret i forhold til sidste ar.

Ved fastsettelsen af markedsvaerdien (bogfort verdi) er felgende afkastprocenter lagt til grund:

Hgjeste afkastprocent 6,5
Laveste afkastprocent 4,5
Folsomhedsanalyse:

Andringer i afkastsatserne har vasentlig betydning for malingen af investeringsejendommene. En
stigning i afkastsatsen forer til et fald i markedsveardien. Markedsudviklingen kan medfore et an-
dret krav til forrentningen af fast ejendom.

En forogelse af afkastkravet med 1 %-point vil betyde, at veerdien af investeringsejendommene re-
duceres med 3.750 t.kr.. Egenkapitalen vil dermed blive reduceret fra de nuverende 32.397 t.kr. til
28.647 t.kr.
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Noter
30/42017 30/4 2016
9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum, primo 1. maj 2016 440.251 440.250
Tilgang i arets lob 50.000 1
Kostpris 30. april 2017 490.251 440.251
Opskrivninger 1. maj 2016 9.800.090 8.963.542
Arets resultat 2.166.075 2.836.548
Udbytte for regnskabséaret -2.815.000 -2.000.000
Opskrivninger 30. april 2017 9.151.165 9.800.090
Regnskabsmeessig vaerdi 30. april 2017 9.641.416 10.240.341
Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-

meessig verdi
hos Valdemar

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Lange A/S
Valdemar Lange Holding ApS,
Ringkebing 100 % 8.247.051 2.272.608 8.247.051
Lange Isenkram A/S, Ringkebing 50 % 2.696.528 -205.265 1.348.264
Act2 Copenhagen ApS,
Kebenhavn 50 % 0 0 0
Invest Jysk ApS, Ringkebing 100 % 46.100 -3.900 46.100
10. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 2016 507.000 507.000
507.000 507.000
11. Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. maj 2016 7.237.587 6.995.787
Arets opskrivning 0 241.800
7.237.587 7.237.587
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Noter
30/42017 30/4 2016
12. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. maj 2016 9.800.090 8.963.542
Resultatandel -648.925 836.548
9.151.165 9.800.090
13. Overfort resultat
Overfort resultat 1. maj 2016 13.323.772 13.033.762
Overfort af arets resultat 177.561 290.010
13.501.333 13.323.772
14. Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. maj 2016 2.000.000 2.000.000
Udloddet udbytte -2.000.000 -2.000.000
Udbytte for regnskabséret 2.000.000 2.000.000
2.000.000 2.000.000
15. Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i alt 4.910.935 5.241.551
Heraf forfalder inden for 1 ar -340.000 -340.000
4.570.935 4.901.551
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 3.210.000 3.550.000
16. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for realkreditlan i Realkredit Danmark er indlagt realkreditpantebreve, nom. 3.649
tkr., nom. 888 tkr. og nom. 1.843 tkr., i alt 6.380 tkr. med pant i ejendommen V. Strandgade

2/Torvegade, Ringkebing.

Til sikkerhed for engagement med Ringkebing Landbobank er indlagt ejerpantebrev, nom. 3.000

tkr. med pant i ejendommene Torvet 4 og V. Strandgade 2/Torvegade, Ringkebing.
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Noter
17. Eventualposter
Sambeskatning

18.

19.

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegraenset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 130 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belob.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlagsaktiver 221.818 -130.612
Nedskrivninger af omsetningsaktiver 0 499.999
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.166.075 -2.836.547
Andre finansielle indtegter -514.245 -646.979
Ovrige finansielle omkostninger 113.583 222.430
Skat af arets resultat 198.674 296.322

-2.146.245 -2.595.387

ZEndring i driftskapital

ZEndring i varebeholdninger -66.640 0
Andring i tilgodehavender -65.139 -572.311
ZEndring i leverandergeld og anden geld 142.021 197.470

10.242 -374.841
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