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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2022 for ista Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets ak-

tiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 14. april 2023

Direktion

Benny Martin Mathiesen
Adm. direkter

Bestyrelse

AL It
I

Michael Gessner Nielsen Benny Martin Mathiesen Marcd Henrik @demark
Formand P
J V. ‘.fal
Stig Frank Madsen F}?‘ul Jorgensen
Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt

ista Danmark A/S - Arsrapport for 2022



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i ista Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ista Danmark A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022, der omfatter
resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31, december
2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med In-
ternational Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og

egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at ud-
arbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at op-
lyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sik-
kerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdzekke vasentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske

beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnr revisi-
onsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opda-
ge vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning el-
ler tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmarksom
pé oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revi-
sionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fort-
seette driften.

° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sédan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisio-
nen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-

skabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 14. april 2023

Deloitte

riseret Revisi tnerselskab

P

CVR-nr. 33 96 35 56

“~T_—_
ﬁling Larsen

statsautoriseret revisor
mne27790
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Selskabsoplysninger

Selskabet ista Danmark A/S
Borupvang 5B
2750 Ballerup
Telefon: +4577323232
Hjemmeside: www.ista.dk
CVR-nr.: 24232816
Stiftet: 20. december 1957
Hjemsted: Ballerup
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Michael Gessner Nielsen, Formand
Benny Martin Mathiesen
Marco Henrik @demark

Stig Frank Madsen, Medarbejdervalgt
Poul Jorgensen, Medarbejdervalgt

Direktion Benny Martin Mathiesen, Adm. direkter

Revision Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kgbenhavn S

Dattervirksomheder Clorius Varmemalerkontor I/S, Odense
Varmekontrol A/S, Aalborg
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Hovedtal og negletal

Resultatopgerelse:

Nettoomsatning
Resultat af primer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:

Balancesum
Investetinger i materielle anlegsaktiver
Egenkapital

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nogletal i %:

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Likviditetsgrad
Soliditetsgrad

2022 2021 2020 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

298.960 295.771 288.104 274.895 264.790
145.571 144.527 135.685 128.299 119.906

29.799 25.266 26.533 18.826 20.452
140.162 135.010 129.730 116.185 111.954

212.556 213.524 221.654 195.748 192.151
1.012 1.526 2.899 5.039 2.930
181.595 176.443 171.163 157.618 153.387

144 148 151 151 150
48,7 48,9 47,1 46,7 453
526,9 433,5 374,9 378,3 306,5
85.4 82,6 77,2 80,5 79,8

Nogletallene er udarbejdet i overenstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

De i hoved- og negletalsoversigten anfarte nogletal er beregnet siledes:

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Likviditetsgrad

Seliditetsgrad

Resultat af primer drift (EBIT) x 100
Nettoomsatning

Omsztningsaktiver x 100

Kortfristede gzldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets ressourcer blev i regnskabsaret som hidtil koncentreret omkring kerneforremingsomradet: Udarbejdelse

af fordelingsregnskaber.

Udarbejdelsen af fordelingsregnskaber er et totalt servicekoncept for fordeling af omkostninger til opvarmning,

brugsvand, elektricitet etc. baseret pa en individuel maling af forbruget.

Selskabets forretningsomrade baserer sig pd den af Energistyrelsen den 2. juni 2014 udsendte bekendtgerelse nr. 563
vedrorende individuel maling af el-, gas-, vand-, varme- og keling. Ifelge bekendtgorelsen skal der i alle eksisterende
og nybyggede ejendomme med flere bolig- eller erhvervsenheder foretages en fordeling af el-, gas-, vand-, varme- og

kelingsudgifter efter et pa fordelingsmalere registreret forbrug.
Selskabets aktier er fortsat 100 % ejet af VES Holding ApS.

Ved udgangen af regnskabsaret er selskabet ejer af dattervirksomhederne Varmekontrol A/S, Alborg (100 %) og
Clorius Varmemalerkontor 1/S, Odense (99,99 %).

Arets resultat
Omsztningen for 2022 endte med et rekordniveau pa 298.960 t.kr. og viser dermed en vaekst sammenlignet med det

seneste ar.
Det forgangene &r har budt pa udfordringer i form af bide cyber-angreb og en stigende inflation.
Derfor anser bestyrelsen rets resultat pa 140.162 t.kr. som meget tilfredsstillende

Miljeforhold
Beredygtighed er en del af ista’s DNA, og ista arbejder pé at blive endnu grennere. Det er malet bade nationalt og
internationalt. Beredygtighed tznkes ind i alle aspekter af virksomheden lige fra produktion og udvikling af malere

til information til forbrugerne om forbrug og effektiv energiudnyttelse.

Vi ved, at vores produkter og tjenester hjzlper beboere med at spare energi og ressourcer. ista’s holdning til en
gronnere verden betyder derfor, at vi hver dag arbejder for at forbedre de muligheder, vi kan give beboerne til
formindske deres CO2-udledning. Det gor vi bl.a. gennem den information, vi pa baggrund af vores mélinger,
tilbyder beboerne i de mange lejlighedskomplekser landet over, som ista samarbejder med. Det gzlder information

om de individuelle boligers forbrug, og hvordan man effektiviserer det og dermed sparer bade penge og energi.

I vores eget firma bruger vi miljo- og energistyringssystemer for at reducere ressourceforbrug og CO2-emissioner.

Vi indgér i stzerke partnerskaber, der stotter os pa vejen til at blive en klimaneutral virksomhed
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Ledelsesberetniﬂg

Forventet udvikling

ista Danmark A/S forventer, at kunne forsatte den positive udvikling i det kommende &r. Det sker ved at fastholde
vores strategiske valg med fokus pd vores kunder og nye services, der skal bidrage til en forbedring af koncerns drift
og resultat. Det forventes, at omsztningen vil ligge i omegnen af 310-315 mDKK, og resultatet vil vere imellem
150-155m DKK i 2023

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter balancedagen er der ikke indtradt vasentlige begivenheder af betydning for arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2022 2021

Note tkr, tkr.
1 Nettoomsatning 298.960 295.771
Andre driftsindtegter 4272 3.651
Omkostninger til rivarer og hjzlpematerialer -31.029 -31.833
Andre eksterne omkostninger -39.000 -36.323
Bruttoresultat 233.203 231.266

2  Personaleomkostninger -81.347 -80.310
3 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver -6.285 -6.429
Driftsresultat 145.571 144.527

4  Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 29.718 25.232
Andre finansielle indtagter 355 335

6  Ovrige finansielle omkostninger -274 -301
Resultat for skat 175.370 169.793

7  Skat af arets resultat -35.208 -34.783
8  Arets resultat 140.162 135.010
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Balance 31. december

Aktiver
2022 2021
Note tkr. t.kr.
Anla=gsaktiver
Goodwill 466 565
Kundekontrakter 7.756 9.005
Immaterielle anlegsaktiver i alt 8.222 9.570
10 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 817 1.327
10 Udlejningsaktiver 13.060 16.503
10 Indretning lejede lokaler 29 7
Materielle anlegsaktiver i alt 13.906 17.837
11 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 54.174 54.174
12 Huslejedeposita 1.146 1.104
Finansielle anlegsaktiver i alt 55.320 55.278
Anlzegsaktiver i alt 77.448 82.685
Omszetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 13.446 13.161
Varebeholdninger i alt 13.446 13.161
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.212 12.295
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 91.190 94.591
13 Periodeafgrensningsposter 816 449
Tilgodehavender i alt 109.218 107.335
Likvide beholdninger 12.444 10.343
Omsztningsaktiver i alt 135.108 130.839
Aktiver i alt 212.556 213.524
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Balance 31. december

Passiver
2022 2021
Note tkr. tkr.
Egenkapital
14 Egenkapital 25.000 25.000
Overfort resultat 16.433 16.433
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 140.162 135.010
Egenkapital i alt 181.595 176.443
Hensatte forpligtelser
15 Hensettelser til udskudt skat 1.321 1.466
16 Andre hensatte forpligtelser 3.999 5.435
Hensatte forpligtelser i alt 5.320 6.901
Geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.218 1.244
Geld til tilknyttede virksomheder 4.346 4.373
Selskabsskat 4.629 6.712
17 Anden geld 9.600 11.850
18 Periodeafgransningsposter 5.848 6.001
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 25.641 30.180
Gaeldsforpligtelser i alt 25.641 30.180
Passiver i alt 212.556 213.524
19 Eventualposter
20 Finansielle risici
21 Nertstiende parter
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Egenkapitalopgerelse

Foresliet
Virksomheds- Overfort ndbytte for
kapital resultat regnskabséiret Lal
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. januar 2022 25.000 16.433 135.010 176.443
Udloddet udbytte 0 0 -135.010 -135.010
Arets overforte overskud eller
underskud 0 0 140.162 140.162
25.000 16.433 140.162 181.595
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Noter

2022 2021
t.kr. tkr.
1. Nettoomszetning
Omsatning i alt 298.960 295.771
298.960 295.771
Salg af produkter 61.098 61.824
Salg af services 237.862 233.947
I alt 298.960 295.771
Selskabet har ingen eksport aktivitet i 2022 eller 2021
2. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 72.836 72.089
Pensioner 6.533 6378
Andre omkostninger til social sikring 654 534
Personaleomkostninger i gvrigt 1324 1.309
81.347 80.310
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 144 148
Hglge arsregnskabslovens § 98B, stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
Der er ikke udbetalt tantieme til bestyrelsen.
3. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlzegsaktiver
Afskrivning pa udlejningsaktiver m.v. 4.427 4,530
Afskrivning pa goodwill 96 96
Afskrivning pa indretning af lejede lokaler 6 6
Afskrivning pa andre anleg, driftsmateriel og inventar 509 550
Afskrivning pa kundekontrakter 1.247 1.247
6.285 6.429
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Noter

2022 2021
tkr. tkr.
4. Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 344 42
Modtaget udbytte 29.374 25.190
29.718 25.232
5. Andre finansielle indtzegter
Ovrige finansielle indtagter 355 335
355 335
6. Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 274 301
274 301
7. Skat af arets resultat
Skat af érets resultat 35.353 34.848
Arets regulering af udskudt skat -145 -65
35.208 34.783
8. Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 140.162 135.010
Disponeret i alt 140.162 135.010
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Noter

10.

Immaterielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022
Kostpris 31. december 2022

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2022

Regnskabsmzssig veerdi 31. december 2022

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2022

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa

afhendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2022

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2022

Kundekontrakt
Goodwill r
t.kr. t.kr.
2.681 24.949
2.681 24.949
2.119 15.946
96 1.247
2.215 17.193
466 7.756

Andre anleg,
driftsmateriel og Udlejnings- Indretning
inventar aktiver lejede lokaler
t.kr. t.kr. t.kr.
10.616 44.252 3.202
0 983 29
0 -2.915 0
10.616 42.320 3.231
9.290 27.748 3.196
509 4.427 6
0 -2.915 0
9.799 29.260 3.202
817 13.060 29
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Noter

31/12 2022 31/12 2021
tkr. tkr.
11.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2022 54.174 54.174
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 54.174 54.174
Hovedtallene for virksomhederne ifalge de seneste godkendte Arsrapporter
Regnskabsmzes-
sig veerdi hos
ista Danmark
Egenkapital Arets resultat AJS
Ejerandel t.kr. t.kr. t.kr.
Clorius Varmemalerkontor s,
Odense 99,99 % 29.908 14.086 15.167
Varmekontrol A/S, Aalborg 100 % 17.653 14.411 39.007
47.561 - 28.497 54.174
12. Huslejedeposita
Kostpris 1. januar 2022 1.104 1.115
Tilgang i arets lgb 42 21
Afgang i arets lob 0 -32
Kostpris 31. december 2022 1.146 1.104
Regnskabsmzssig vaerdi 31. december 2022 1.146 1.104
13. Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger 816 449
816 449
14. Egenkapital
Selskabetskapitalen bestar af 100,000 aktier 4 nominelt t.kr. 250. Ingen aktier er tillagt szrlige rettigheder.
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Noter

15.

16.

17.

18.

19.

Hensaettelser til udskudt skat

Hensattelser til udskudt skat 1. januar 2022

Udskudt skat af arets resultat

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 1. januar 2022

Hensat i aret

Tilbageforsel af hensaettelser

Anden gzld
Skyldig moms

Feriepenge

@vrige poster

Periodeafgransningsposter

Forudfaktureret omsatning

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Husleje- og leasingforpligtelser:

31/12 2022 31/12 2021
t.kr. t.kr.
1.466 1.531
-145 -65
1.321 1.466
5.436 7.143
327 910
-1.764 -2.618
3.999 5.435
2.446 2411
2.566 3.160
4.588 6.279
9.600 11.850
5.848 6.001
5.848 6.001

Selskabets huslejekontrakt kan tidligst opsiges i 2025. Den samlede huslejeforpligtigelse udger pa

balancedagen tkr. 5.451. Qvrige leje- og leasingforpligtigelser andrager i alt t.kr. 1.981, hvoraf tkr. 1.285

skal betales i 2023.
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Noter

19.

20.

Eventualposter (fortsat)
Eventunalforpligtelser (fortsat)

Der er herudover afgivet garantier over for kunder i henhold til branchekutyme.

Selskabet er omfattet af ubegrenset og solidarisk hzfielse i forbindelse med deltagelse i interssentskabet
Clorius Varmemdélerkontor I/S.

Herudover indestér selskabet som selvskyldnerkautonist over for dattervirksomhederne Varmekontrol A/S og
Clorius Varmemalerkontor I/S vedrerende garantier.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med VES Holding ApS, CVR-nr. 27 29 08 76, som admini-
strationsselskab og hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede
selskabsskat.

Selskabet hzfter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser
til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at selskabets haf-
telse udger et andet belab.

Finansielle risici

Renterisici

Folgende aktiver er stillet som sikkerhed for moderselskabets laneforpligtigelser:

- Tilgodehavender fra salg og tjesteydelser med en regnskabsmassig veerdi patkr. 17.212

- Tilgodehavender fra tilknyttedes virksomheder med en regnskabsmassig veerdi t.kr. 91.190
- Bankindestiender med en regnskabsmaessig vardi pa tkr. 12.444
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Noter

21.

Nertstiende parter

Bestemmende indflydelse

Nedenstiende selskaber har en ledelsesfunktion og/eller bestemmende indflydelse i ista Danmark A/S:

Ultimative moderselskab:
CK Infrastructure Holdings
12/F Cheung Kong Centre
2 Queen's Road Central
Hong Kong

Mellemliggende moderselskaber:
Sarvana S.A.r.L.
Rue du Marché-aux-Herbes 7 1728

Luxembourg

Trionista TopCo GmbH
Luxemburger Strasse 1 Essen
Tyskland

ista Holding Europe GmbH
Luxemburger Strasse 1 Essen
Tyskland

Moderselskab:
VES Holding ApS
Borupvang 5B, 2750 Ballerup

Danmark

Selskabets ovrige nzrtstiende parter omfatter bestyrelsen, direktionen, ledende medarbejdere samt disse

personers relaterede familiemedlemmer.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ista Danmark A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for ista
Danmark A/S og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for Trionista TopCo GmbH, Tyskland, reg.
no. R2503_HRB24906.

I henhold til &rsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for virksomheden, idet

denne er indeholdt i pengestromsopgerelsen i koncernregnskabet for Trionista TopCo GmbH.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsztning ved salg af serviceydelser og handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt riskoovergang til
kober har fundet sted inden érets udgang, og safremt indtazgten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.
Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet ps vegne af tredjepart.

Aflzsning og levering af malere for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfares
(produktionsmetoden).

Der oplyses om nettoomsztningens fordeling pa forretningsomrader (primeart segment) og geografiske omrader
(sekunder segment). Segmentoplysningerne falger koncernens regnskabspraksis og interne ekonomistyring.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer og operationelle leasingomkostninger m.v.

Afskrivninger

Afskrivninger foretages linexrt over aktivernes forventede brugstid. Der anvendes folgende dremal for afskrivninger:

Kundekontrakter: 20 ar
Goodwill: 5-20 ar
Maskiner og inventar: 3-54r
Transportmateriel: 3-5ar
Fazrdiggjorte administrative systemer: 3-10 ar

Ombygning af lejede lokaler afskrives over lejemalets varighed.

Udlejede malere (herunder dataopsamlingsenheder) afskrives over kontrakternes lobetid, der typisk udger 6-10 4r.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostinger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets

forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtzgter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,

herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, modtagne udbytter, omkostninger ved gzld og
transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen. Finansielle indtegter og

omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indtagtsfores i det regnskabsér,
hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af VES Holding koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgir i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Moderselskabet VES Holding ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighedeme.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, herunder som folge af &ndring i
skattesats, indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen

med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
vitksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemzssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til

nedszttelse af eget skattemaessigt overskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Kundekontrakter

Kundekontrakter og kundeforhold vedrerende udarbejdelsen af forbrugsregnskaber indregnes til dagsvaerdi pa
anskaffelsestidspunktet og efterfolgende til Kostpris med fradrag for afskrivninger og nedskrivninger. Den
gennemsnitlige ekonomiske levetid for kundekontrakterne kan ifolge interne analyser fastszttes til minimum 20 &r.
Kundekontrakterne afskrives siledes linezrt over arsregnskabslovens maksimalt tilladte afskrivningsperiode p& 20 &r
for immaterielle anlegsaktiver.

Verdien af kundekontrakter er opgjort ved anvendelsen af "Multi-Period-Excess-Earnings"-metoden, som er en
vaerdianszttelsesmodel baseret pa tilbagediskontering af fremtidige frie betalingsstremme. Betalingsstrammene
tilbagediskonteres ved anvendelse af istagruppens vagtede kapitalomkostninger (WACC).

Der beregnes udskudt skat af forskellen mellem den bogferte vardi og den skattemzssige verdi af
kundekontrakterne. Det udskudte skattepassiv amortiseres over samme periode som de tilgrundliggende
kundekontrakter og neutraliserer dermed den okonomiske indvirkning af den &rlige afskrivning pa
kundekontrakterne med den fulde skattemassige verdi.

Det beregnede udskudte skattepassiv resulterer i en tilsvarende stigning i goodwil

Goodwill

Goodwill indregnes i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linezrt
over den vurderede skonomiske levetid. Afskrivningsperioden udgar maksimalt 20 ar.

Goodwill er tilknyttet aktiviteter, der forventes at have et staerkt indtjeningspotentiale i en periode pa mindst 20 4r.

Materielle anleegsaktiver

Anleg, driftmateriel, inventar, udlejningsaktiver samt indretning af lejede lokaler méles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider, Ombygning af
lejede lokaler afskrives dog over lejemalets varighed og udlejede mélere over kontrakternes lobetid:

Brugstid
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Udlejningsaktiver 6-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhndelse af materielle anlzegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fra
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re
sultatopgarelsen under af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, underleverando-
rer og lon samt lanecomkostninger fra specifik og generel 1antagning, der direkte vedrerer opforelsen af det enkelte

aktiv.

Materielle anlegsaktiver under udferelse

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og avrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende

operationelle leasingafialer og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og males til kostpris. Er genindvin-

dingsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Deposita

Deposita méles til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning

Den regnskabsmessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som ud-
trykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige

vardi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkostninger ved
et salg. Kapitalvardien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger, der omfatter fordelingsmalere m.v., vaerdiansattes til laveste veerdi af anskaffelsespris eller en pd
balancedagen lavere nettorealisationsvardi. Anskaffelsespriser beregnes pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. P4

ukurante samt langsomt omsattelige varer foretages nedskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til den veerdi, hvortil de efter en forsigtig vurdering skennes at ville indga.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet indgér langtidskontrakter med kunder om udarbejdelse af fordelingsregnskaber og finansieting af
fordelingsmalere. Finansieringen sker pa vilkar, der svarer til finansiel leasing, og vardien af tilgodehavenderne
optages i drsregnskabet som kontraktdebitorer. Renteandelen af afbetalingen vedrerende de finansierede maélere
indregnes som renteindtagter i resultatopgerelsen pi opkrevningstidspunktet. Den resterende del af betalingen
indregnes i balancen som afdrag pa kontraktdebitorer. Kontraktdebitorer veerdianszttes til nominelle vardier med
fradrag af eventuelle nedskrivninger til imadegaelse af tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgen-

de regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for éret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (deklarationstidspunktet).

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter hensettelser til lgbende tvister samt erstatningssager. Hensatte forpligtelser
indregnes, nir selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets ekonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvardi. Hvis opfyldelsen af forpligtelsen tidsmas-
sigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsverdi.

Selskabsskat og udskudt skat
Moderselskabet VES Holding ApS overtager som administrationsselskab hefielsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter over for skattemyndighedemne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter ista Danmark A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og
forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare

gzldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gazldsforpligtelser

Gezldsforpligtelser méles til nettorealisationsprincippet.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem

transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetazre poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pi tidspunktet for tilgodehavendets eller gzldsforpligtelsens
opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og

omkostninger.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende ar.
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