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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for 2017 for ISTA Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1, januar - 31. december 2017,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 26. april 2018

Bestyrglse

Christian Leu Thomas Lemper
Formand

Conni J%t Christensen odl Jefgensen

Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i ISTA Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for ISTA Danmark A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med intemationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnska-
bet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nér siédan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne trazffer pd grundlag af rsregnskabet.
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pd disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forrsaget af besvigelser er hagjere
end ved vaesentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intem kontrol.

. Opnir vi forstielse af den interne kontro! med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspitegning gare opmaerksom pé oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne op-
lysninger ikke er tilstr&kkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke l&ngere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningemne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at l=se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores vi-
den opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Koebenhavn, den 26. april 2018

KPMG

Statsautoniseret Revisionsparinerselskab
CVR-nr 255781 98

siatsauloriscret re
MNE-nr 24621
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

ISTA Danmark A/S

Brydehusvej 13

2750 Ballerup

Telefon: +45 77323232
Hjemmeside: www.ista.dk

CVR-nr.: 24232816

Stiftet: 20. december 1957
Hjemsted: Ballerup

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Christian Leu, Formand

Benny Martin Mathiesen

Thomas Lemper

Conni Just Christensen, Medarbejdervalgt
Poul Jergensen, Medarbejdervalgt

Benny Martin Mathiesen, Adm. direkter

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartmerselskab
Dampfergevej 28

2100 Kabenhavn @

Clorius Varmemalerkontor 1/S, Odense
Varmekontrol A/S, Aalborg
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Hovedtal og negletal

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgearelse:
Nettoomsetming 261.671 245.971 239.183 227.079 221.434
Resultat af ordinaer primzar drift 123.882 108.135 103.213 99.200 89.469
Finansielle poster, netto 15.885 15.155 14.793 15.525 14.227
Arets resultat 110.369 97.795 91.933 88.809 80.278
Balance:
Balancesum 185.947 170.948 169.482 159.683 151.063
Egenkapital 151.802 139.228 133.366 130.242 121.717
Investeringer i materielle anlegsaktiver 3.788 5.655 6.366 8.007 8.364
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 157 160 164 166 169
Nogletal i %:
Overskudsgrad (EBIT-margin) 47,3 44,0 432 43,7 40,4
Likviditetsgrad 367,9 338,3 293,0 313,0 301,0
Soliditetsgrad 81,6 81,4 78,7 81,6 80,6

Nogletallene er udarbejdet i overenstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

De i hoved- og nogletalsoversigten anferte nsgletal er beregnet siledes:

Resultat af primer drift (EBIT) x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristede ge=ldsforpligtelser

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver i alt ultimo

Soliditetsgrad
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets ressourcer blev i regnskabsdret som hidtil koncentreret omkring kemeforretningsomradet:
Udarbejdelse af fordelingsregnskaber.

Udarbejdelsen af fordelingsregnskaber er et totalt servicekoncept for fordeling af omkostninger til
opvarmning, brugsvand, elektricitet etc. baseret pa en individuel méling af forbruget.

Selskabets forretningsomrdde baserer sig pd den af Energistyrelsen den 2. juni 2014 udsendte
bekendtgerelse nr. 563 vedrerende individuel mdling af el-, gas-, vand-, varme- og keling. Ifalge
bekendtgarelsen skal der i alle eksisterende og nybyggede ejendomme med flere bolig- eller
erhvervsenheder foretages en fordeling af el-, pas-, vand-, varme- og kelingsudgifter efter et pa
fordelingsmalere registreret forbrug.

Selskabets aktier er fortsat 100 % ejet af VES Holding ApS.

Ved udgangen af regnskabsdret er selskabet ejer af dattervirksomhederne Varmekontrol A/S, Alborg
(100 %) og Clorius Varmemaélerkontor I/S, Odense (89,12 %).

Arets resultat
Resultat af primar drift og &rets resuitat er steget i forhold til foregdende ar. Bestyrelsen anser drets
resultat pi 110.369 t.kr. for meget tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et resultat for 2018 pa nivean med 2017.

Begivenheder efter regnskabsérets udlsb
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udleb, som har vasentlig betydning for
drsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note t.kr. t.kr.
1 Nettoomsatming 261.671 245971
Andre driftsindtegter 5.461 5918
Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer -29.145 -32.440
Andre eksterne omkostninger -29.547 -26.687
Bruttoresultat 208.440 192.762
2 Personaleomkostninger -78.097 -78.422
3 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver -6.461 -6.205
Resultat far finansielle poster 123.882 108.135
4  Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 15.837 15.060
5 Andre finansielle indtegter 197 238
6 vrige finansielle omkostninger -149 -143
Resultat for skat 139.767 123.290
7 Skat af drets resultat -29.398 -25.495
8 Arets resultat 110.369 97.795
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016
Note t.kr. t.kr.
Anlzgsaktiver
9 Egenudviklede adm. systemer 1.021 1.796
9 Goodwill 949 1,045
9 Kundekontrakter 13.994 15.241
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 15.964 18.082
10 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 215 300
10 Udlejningsaktiver m.v. 24.731 25.151
10 Indretning lejede lokaler 87 137
Materielle anlegsaktiver i alt 25.033 25.588
11 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 46.674 46.674
12 Huslejedeposita 1.748 1.667
Finansielle anlzgsaktiver i alt 48.422 48.341
Anleegsaktiver i alt §9.419 92.011
Omse=ztningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 8.305 7.670
Varebeholdninger i alt 8.305 7.670
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.524 7.451
13 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 2.280 2.425
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 70.612 55.679
Andre tilgodehavender 0 18
14 Periodeafgrensningsposter 392 646
Tilgodehavender i alt 82.808 66.219
Likvide beholdninger 5415 5.048
Omsatningsaktiver i alt 96.528 78.937
Aktiver i alt 185.947 170.948
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Balance 31. december

Passiver
2017 2016
Note t.kr. t.kr.
Egenkapital
15 Egenkapital 25.000 25,000
Overfort resultat 16.433 16.433
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 110.369 97.795
Egenkapital i alt 151.802 139.228
Hensatte forpligtelser
16 Hens=ttelser til udskudt skat 2,975 3.623
17 Andre hensatte forpligtelser 4,933 4.767
Hensatte forpligtelser i alt 7.908 8.390
Galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.954 1.306
Geld til tilknyttede virksomheder 2.853 2.806
Selskabsskat 2.346 57
18 Anden gzld 13.518 15.124
19 Periodeafgrnsningsposter 5.566 4.037
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 26.237 23.330
Geldsforpligtelser i alt 26.237 23.330
Passiver i alt 185.947 170.948
20 Eventualposter
21 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
22 Nertstiende parter
ISTA Danmark A/S - Arsrapport for 2017 10



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2017
Udloddet udbytte

Arets overforte overskud eller
underskud

Virksomhedska- Overfort resul- Udbytte for
pital tat regnskabsdret I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
25.000 16.433 97.795 139.228
0 0 -97.795 -97.795
0 0 110.369 110.369
25.000 16.433 110.369 151.802

Der har ikke vaeret ®ndringer i selskabskapitalen i de seneste fem ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ISTA Danmark A/S er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed (mellemstor).

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncemregnskab. Arsregnskabet for
ISTA Danmark A/S og dattervirksomheder indgdr i koncernregnskabet for VES Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.
Segmentoplysninger

Der aplyses om nettooms®tningens fordeling pa forretningsomrider (primart segment) og geografiske
omréder (sekundzr segment). Segmentoplysningerne folger koncernens regnskabspraksis og interne
skonomistyring,.

Nettoomsatning

Nettoomsztning ved salg af serviceydelser og handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt
riskoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og sifremt indtzgten kan opgeres pélideligt
og forventes modtaget. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet pd vegne af
tredjepart.

Aflzsning og levering af malere for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes
(produktionsmetoden).

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger m.v.

Afskrivninger

Afskrivninger foretages linezrt over aktivernes forventede brugstid. Der anvendes falgende dremadl for
afskrivninger:

Kundekontrakter: 20 &r

Goodwill: 5-20 ar

Maskiner og inventar: 3-5ar

Transportmateriel; 3-54r

Fardiggjorte administrative systemer: 3-104r

Ombygning af lejede lokaler afskrives over lejemdlets varighed.

Udlejede mélere (herunder dataopsamlingsenheder) afskrives over kontrakternes lebetid, der typisk
udger 6-10 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rivarer og hjzlpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtsegter
Andre drifisindtegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlzgsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indeholder renter, modtagne udbytter, omkostninger ved gzld og
transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen. Finansielle ind-
tegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af VES Holding koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgir i
konsolideringen i koncemregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgr fra konsolideringen,

Moderselskabet VES Holding ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle seiskabsskat og ®ndring i udskudt skat, herunder som folge af
&ndring i skattesats, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og di-
rekte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til neds=zttelse af eget skattemassigt overskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlzgsaktiver

Kundekontrakter

Kundekontrakter og kundeforhold vedrarende udarbejdelsen af forbrugsregnskaber indregnes til
dagsvaerdi pA anskaffelsestidspunktet og efterfolgende til kostpris med fradrag for afskrivninger og
nedskrivninger. Den gennemsnitlige ekonomiske levetid for kundekontrakterne kan ifelge interne
analyser fastsattes til minimum 20 4r. Kundekontrakterne afskrives sdledes line®rt over
drsregnskabslovens maksimalt tilladte afskrivningsperiode pé 20 ar for immaterielle anlegsaktiver.

Veardien af kundekontrakter er opgjort ved anvendelsen af "Multi-Period-Excess-Earnings"-metoden,
som er en vardianszttelsesmodel baseret pa tilbagediskontering af fremtidige frie betalingsstromme.
Betalingsstrommene tilbagediskonteres ved anvendelse af istagruppens vagtede kapitalomkostninger
(WACCQ).

Der beregnes udskudt skat af forskellen mellem den bogfarte verdi og den skattemzssige veerdi af
kundekontrakterne. Det udskudte skattepassiv amortiseres over samme periode som de tilgrundliggende
kundekontrakter og neutraliserer dermed den ekonomiske indvirkning af den &rlige afskrivning pa
kundekontrakterne med den fulde skattemessige vardi.

Det beregnede udskudte skattepassiv resulterer i en tilsvarende stigning i goodwill.

Goodwill
Goodwill indregnes i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linezert over den vurderede akonomiske levetid. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r,

Goodwill er tilknyttet aktiviteter, der forventes at have et steerkt indtjeningspotentiale i en periode pd
mindst 20 ar.

Administrative systemer

Udviklingsomkostninger, herunder egenudvikling af administrative systemer, omfatter omkostninger,
gager og afskrivninger, der direkte eller indirekte kan henferes til selskabets udviklingsaktiviteter.
Afskrivning pabegyndes pa det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug og foretages systematisk over den
forventede brugstid, som er 3-10 ar.

Matericlle anleegsaktiver
Anlzg, driftmateriel, inventar, udlejningsaktiver samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug,
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider,
Ombygning af lejede lokaler afskrives dog over lejemilets varighed og udlejede malere over
kontrakternes lebetid:

Brugstid
Anlzg, drifimateriel og inventar 3-5 ér
Udlejningsaktiver 6-10ar

Finansielle anlzgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. Er genindvin
dingsverdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen i det regnskabsar,
hvor udbyttet deklareres. I det ornfang det udloddet udbytte overstiger den akkumulerede indtjening efter
overtagelsestidspunktet, indregnes udbyttet dog som nedskrivning pa kapitalandelens kostpris.

Nedskrivning

Den regnskabsmassige vardi af sivel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pd verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pi verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmessige veerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger, der omfatter fordelingsmilere m.v., vaerdiansattes til laveste verdi af anskaffelsespris
eller en pa balancedagen lavere nettorealisationsvardi. Anskaffelsespriser beregnes pa grundlag af vejede
gennemsnitspriser. Pd ukurante samt langsomt omszttelige varer foretages nedskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes til den vaerdi, hvortil de efter en forsigtig vurdering skennes at ville indgd.

Igangveserende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til kostpris, idet salgsvaerdien af det udferte arbejde
ikke kan opgares pilideligt.

ISTA Danmark A/S - Arsrapport for 2017 15



Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en s®rskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter hensaettelser til lobende tvister samt erstatningssager. Hensatte forpligtel-
ser indregnes, nir selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets skonomiske ressour-
cer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvardi eller til dagsvardi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat og udskudt skat

Moderselskabet VES Holding ApS overtager som administrationsselskab heaftelsen for
dattervirksomhedemes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes
betaling af sambeskatningsbidrag,.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter ISTA Danmark A/S solidarisk og ubegrenset over for skattemyn
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambe
skat-ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmzessig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pad grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser
Galdsforpligtelser miles til nettorealisationsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pi betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gzldsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtzegter og omkostninger.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtagter i de efterfolgende
ar.

Pengestramsopgerelse

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgorelse i overenstemmelse med Arsregnskabslovens § 86, stk, 4,
idet selskabets pengestrarnme er indarbejdet i pengestramsopgarelsen for VES Holding ApS.
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Noter

2017 2016
t.kr. tkr.
1.  Nettoomsatning
Omstning i alt 261.671 245.971
261.671 245.971
t.kr. Danmark I ait
2017
Salg af produkter 61.972 61.972
Salg af services 199.699 199.699
Lalt 261.671 261.671
2016
Salg af produkter 51.780 51.780
Salg af services 194.191 194.191
1alt 245971 245.971
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 69.321 70.322
Pensioner 5.894 6.057
Andre omkostninger til social sikring 1.346 773
Personaleomkostninger i avrigt 1.536 1.270
78.097 78.422
Gennemsnitligt antal besk®ftigede medarbejdere 157 160

Ifelge arsregnskabslovens § 98B, stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
Der er ikke udbetalt tantieme til bestyrelsen.
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Noter

2017 2016
t.kr. t.kr.
3.  Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Afskrivning pd udlejningsaktiver m.v. 4.117 3.807
Afskrivning pi goodwill 96 96
Afskrivning pd indretning af lejede lokaler 82 121
Afskrivning pd andre anlag, driftsmateriel og inventar 144 159
Afskrivning pd egenudviklede adm. systemer 775 775
Afskrivning pa kundekontrakter 1.247 1.247
6.461 6.205
4.  Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 33 29
Modtaget udbytte 15.804 15.031
15.837 15.060
5. Andre finansielle indtzgter
Dvrige finansielle indtaegter 197 238
197 238
6. Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 149 143
149 143
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Noter

2017 2016
t.kr. t.kr.
7.  Skat af drets resultat

Skat af drets resultat 30.046 23.896
Arets regulering af udskudt skat -648 -62
Arets sambeskatningsbidrag 0 1.661
29.398 25.495

8.  Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséaret 110.369 97.795
Disponeret i alt 110.369 97.795
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Noter

9. Immaterielle anleegsaktiver
Egenudvikiede Kundekontra
adm. systemer Goodwill ter
t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris 1. januar 2017 9.410 2.681 24.949
Kostpris 31. december 2017 9.410 2.681 24.949
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 7.614 1.636 9.708
Arets afskrivninger 775 96 1.247
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 8.389 1.732 10.955
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december
2017 1.021 949 13.994
10. Materielle anlegsaktiver
Andre anleg,
driftsmateriel Udlejningsakt Indretning
og inventar ver m.v. lejede lokaler
t.kr. t.kr. tKr.
Kostpris 1. januar 2017 9.218 38.795 3.170
Tilgang 59 3.697 32
Afgang -1,238 0 0
Kostpris 31. december 2017 8.039 42.492 3.202
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 8.918 13.644 3.033
Arets afskrivninger 144 4,117 82
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa
afhandede aktiver -1.238 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 7.824 17.761 3.115
Regnskabsmassig veerdi 31. december
2017 215 24.731 87
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Noter

11.

12,

13.

14,

15.

31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 46.674 46.674
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017 46.674 46.674
Hovedtallene for virksomhederne ifalge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskahbs-
meessig veerdi
hos ISTA
Egenkapital  Aretsresultat  Danmark A/S
Ejerandel t.kr. t.kr. t.kr.
Clorius Varmemalerkontor I/S,
Odense 89 % 18.181.440 10.481.075 7.667
Varmekontrol A/S, Aalborg 100 % 16.692.828 13.450.768 39.007
34.874.268 23.931.843 46.674
Huslejedeposita
Kostpris 1. januar 2017 1.748 1.667
Kostpris 31. december 2017 1.748 1.667
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017 1.748 1.667
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Omkostminger i gvrigt 2.280 2.425
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 2.280 2.425
Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger 392 646
392 646
Egenkapital
Selskabetskapitalen bestdr af 100.000 aktier 4 nominelt tkr. 250. Ingen aktier er tillagt szrlige
rettigheder.
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.
16. Hens=ttelser til udskudt skat
Hensttelser til udskudt skat 1. januar 2017 3.623 3.685
Udskudt skat af arets resultat -648 -62
2.975 3.623
17. Andre hensatte forpligtelser
Saldo primo 1. januar 2017 4,767 6.165
Hensat i aret 1.959 1.269
Tilbagefersel af hensazttelser -1.793 -2.667
4.933 4.767
18. Anden geld
Skyldig moms 2.220 2.345
Feriepenge 6.947 7317
@vrige poster 4.352 5.462
13.519 15.124
19. Periodeafgrzensningsposter
Forudfaktureret omsztning 5.566 4,037
5.566 4.037
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Noter

20.

21.

22.

Eventualposter

Selskabets huslejekontrakt kan tidligst opsiges d. 31. december 2018. Den samlede
huslejeforpligtigelse udger pd balancedagen tkr. 3.494. @vrige leje- og leasingforpligtigelser
andrager i alt tkr. 3.197, hvoraf t.kr. 1.739 skal betales i 2018.

Der er herudover afgivet garantier over for kunder i henhold til branchekutyme.

Selskabet er omfattet af ubegranset og solidarisk heafielse i forbindelse med deltagelse i
interssentskabet Clorius Varmemadlerkontor I/S.

Herudover indestir selskabet som selvskyldnerkautonist over for dattervirksomhedemne
Varmekontrol A/S og Clorius Varmemalerkontor I/S vedrerende garantier.

Koncemens danske virksomheder hefier solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet som sikkerhed for moderselskabets ldneforpligtigelser:

- Tilgodehavner fra salg og tjesteydelser med en regnskabsmessig veerdi pa t.kr. 9,524,
- Tilgodehavender fra tilknyttedes virksomheder med en regnskabsmaessig vardi tkr. 70.611.
- Bankindestiender med en regnskabsmassig vaerdi pa tkr. 5.416.

Neertstdende parter
Bestemmende indflydelse

VES Holding ApS, med hjemsted i Ballerup, besidder hele aktiekapitalen i selskabet. Selskabet
indgdr i koncernregnskabet for Lamarillo S.a.r.l, hvis regnskab kan rekviveres hos
erhvervsregisteret (Registre de Commerce) i Luxembourg,

@vrige nzertstiende parter

Selskabets svrige nzristiende parter omfatter bestyrelsen, direktionen, ledende medarbejdere samt
disse personers relaterede familiemedlemmer.

Transaktioner
Der har i 2017 varet samhandel med tilknyttede virksomheder.
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