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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 for Juul
Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-
stremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

>
Odense S@;-den 8 maj 2017
e
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaveren i Juul Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Juul Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter for sdvel koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncemregnska-
bet og drsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uvafthangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.




Den uafhgengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstermnmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

o Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaeendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger her-
om i koncernregnskabet og &rsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

® Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

° Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at in-
deholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Keobenhavn, den 8. maj 2017

Christensen Kjzerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

?ﬂ?lr. 1591 56 41
/CA; _G

Peter Lund

statsautoriseret revisor
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Hovedtal og negletal for koncernen

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 42.571 42.617 36.561 39.251 37.655
Resultat af ordingr primaer drift -1.810 2.666 2.637 3.841 624
Finansielle poster, netto -1 89 -103 34 34
Arets resultat -1.433 2.149 1.932 2.898 471
Balance:
Balancesum 43.712 45.405 34.949 31.391 32.497
Egenkapital 17.214 18.747 16.698 14.866 12.069
Pengestromme:
Driftsaktivitet -3.644 7.943 2.410 2.270 7.299
Investeringsaktivitet -957 -1.318 -1.848 -98 -2.431
Finansieringsaktivitet -350 150 -100 -1.600 -2.000
Pengestromme i alt -4.952 6.775 -207 712 -2.161
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 93 88 78 75 78
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 39,4 41,3 47,8 474 37,1
Egenkapitalforrentning -8,0 12,1 12,2 21,5 -

Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.




Ledelsesberetning

Koncernens vzesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet af produktion af el-tavler samt hermed
beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -12 tkr. mod -15 tkr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger -1.821 tkr.
mod 1.760 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Szerlige risici

Driftsmaessige risici:

Selskabets vasentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at vare sterkt positioneret p4 de markeder, hvor
industriproduktionen foregér, og produkterne s@lges. Desuden er det veasentligt for selskabet hele tiden
at vaere pa forkant med den teknologiske udvikling inden for selskabets aktivitetsomrader.

Finansielle risici:

Selskabet er som folge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for @ndringer i
valutakurser og renteniveau. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici.
Selskabets finansielle styring retter sig séledes alene mod styring af allerede patagne finansielle risici.

Selskabet har ikke vasentlige risici vedrorende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Selskabets
politik for at reducere kreditrisici medferer, at alle storre kunder og andre samarbejdspartnere lobende
kreditvurderes.

Miljsforhold

Den eksterne miljepéavirkning afledt af selskabets drift er minimal.

Videnressourcer

Til fortsat sikring af virksomhedens konkurrencedygtighed anvendes de nedvendige resourcer til
opretholdelse af selskabets kompetence.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet anvender lgbende resourcer pa at videreudvikle og forbedre produkter og systemer. Dette
foregar savel internt som i samarbejde med kunder og leveranderer.

Den forventede udvikling

Med fokus pé& kerneforretningen forventer ledelsen eget indtjening og resultat i 2017. Der budgetteres
med overskud i 2017. De ferste maneder af 2017 er indtjening og overskud realiseret bedre end
budgettet.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtegter

Ovrige finansielle
omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. tkr. kr. tkr.
42.571.255 42.617 -12.274 -15
-42.315.781 -37.828 0 0
-2.065.174 -2.123 0 0
-1.809.700 2.666 -12.274 -15
0 0 -1.802.908 1.675
101.931 147 99.360 146
-103.031 -58 -96.087 =20
-1.810.800 2.755 -1.811.909 1.786
378.085 -606 -9.454 -26
-1.432.715 2.149 -1.821.363 1.760




Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015

Anlaegsaktiver
5 Erhvervede koncessioner, pa-

tenter, licenser, varemarker

samt lignende rettigheder 1.537.085 1.071 0 0
6 Goodwill 3.080.415 3.785 0 0

Immaterielle anlaegsaktiver i

alt 4.617.500 4.856 0 0
7 Andre anlag, driftsmateriel og

inventar 1.147.997 2.020

Materielle anlegsaktiver i alt 1.147.997 2.020 0 0
8 Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 16.747.639 18.549
9  Andre tilgodehavender 190.453 187 0 0

Finansielle anlegsaktiver i alt 190.453 187 16.747.639 18.549

Anlzegsaktiver i alt 5.955.950 7.063 16.747.639 18.549




Balance 31. december

Note

10

11

Aktiver

Oms=tningsaktiver

Fremstillede varer og
handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Igangvarende arbejder for
fremmed regning

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Andre vardipapirer og
kapitalandele
Verdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. tkr. kr. tkr.
7.365.951 5.419 0
7.365.951 5.419 0
19.740.806 16.274 0 0
4.111.435 4.832 0 0
93.779 0 93.779 443
708.249 918 0 0
145.212 92 0 0
24.799.481 22.116 93.779 443
531.282 795 531.282 795
531.282 795 531.282 795
5.059.730 10.012 679.317 444
37.756.444 38.342 1.304.378 1.682
43.712.394 45.405 18.052.017 20.231

10
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Balance 31. december

Note

12
13

10

14

15
16

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for
regnskabséret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Anden gzld
Langfristet gaeld i alt

Kortfr. del af langfristet gaeld

Igangvarende arbejder for
fremmed regning

Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Selskabsskat

Anden geeld
Periodeafgransningsposter
Kortfristet geeld i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015
kr. t.kr. kr. t.kr.
125.000 125 125.000 125
0 0 10.237.639 12.041
15.088.813 18.522 5.239.822 7.258
2.000.000 100 2.000.000 100
17.213.813 18.747 17.602.461 19.524
377.112 756 9.454 0
118.000 297 0 0
495,112 1.053 9.454 0

0 250

0 250
0 250 0 0
32.155 0 0 0
17.238.616 19.403 8.000 8
0 0 422.125 691
0 277 0 0
8.282.698 5.425 9.977 8
450.000 0 0 0
26.003.469 25.355 440.102 707
26.003.469 25.605 440.102 707
43.712.394 45.405 18.052.017 20.231

Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

11




k]

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Foreslaet udbyt-
Virksomhedska-  Overfort resul- te for regnskabs-
pital tat aret Lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 16.472.716 100.000 16.697.716
Udloddet udbytte 0 0 -100.000 -100.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 2.048.810 100.000 2.148.810
Egenkapital 1. januar 125.000 18.521.526 100.000 18.746.526
Udloddet udbytte 0 0 -100.000 -100.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 -3.432.713 2.000.000 -1.432.713
125.000 15.088.813 2.000.000 17.213.813

12
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Egenkapitalopgerelse for moderselskabet

Egenkapital 1.

januar 2015
Udloddet
udbytte
Resultatandel

Egenkapital 1.

januar
Udloddet
udbytte
Resultatandel

Reserve for net-

toopskrivning Foreslaet udbyt-
Virksomhedska-  efter den indre  Overfart resul- te for regnskabs-
pital  vazrdis metode tat aret Ialt
kr. kr. kr. kr. kr.
125.000 10.365.714 7.272.948 100.000 17.863.662
0 0 -100.000 -100.000
1.674.833 -14.671 100.000 1.760.162
125.000 12.040.547 7.258.277 100.000 19.523.824
0 0 -100.000 -100.000
-1.802.908 -2.018.455 2.000.000 -1.821.363
125.000 10.237.639 5.239.822 2.000.000 17.602.461

13




Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern
2016 2015
Note kr. tkr.
Arets resultat -1.432.715 2.149
17 Reguleringer 2.121.997 2.811
18 Andring i driftskapital -3.611.664 3.360
Pengestromme fra drift for finansielle poster -2.922.382 8320
Renteindbetalinger og lignende 101.925 141
Renteudbetalinger og lignende -103.031 -51
Pengestrem fra ordinaer drift -2.923.488 8.410
Betalt selskabsskat ~720.856 -467
Pengestromme fra driftsaktivitet -3.644.344 7.943
Kob af immaterielle anlegsaktiver -1.013.643 -1.000
Kab af materielle anleegsaktiver -204.915 -314
Salg af materielle anlaegsaktiver 265.000 0
Kob af finansielle anlegsaktiver -3.734 -4
Pengestromme fra investeringsaktivitet -957.292 -1.318
Optagelse af langfristet gaeld 0 250
Afdrag pa langfristet gaeld -250.000 0
Betalt udbytte -100.000 -100
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -350.000 150
Zndring i likvider -4.951.636 6.775
Likvider 1. januar 10.011.366 3.237
Likvider 31. december 5.059.730 10.012
Likvider
Likvide beholdninger 5.059.730 10.012
Likvider 31. december 5.059.730 10.012

14




Noter
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. tkr. kr. tkr.
1.  Personaleomkostninger
Loenninger og gager 37.599.429 33.581 0 0
Pensioner 3.025.247 2.725 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 688.742 606 0 0
Personaleomkostninger i
ovrigt 1.002.363 916 0 0
42.315.781 37.828 0 0
Gennemsnitligt antal
beskazftigede medarbejdere 93 88 0 0
2.  Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlegsaktiver
Afskrivning pa koncessioner,
patenter og licenser 547.788 548 0 0
Afskrivning pa goodwill 704.998 697 0 0
Afskrivning pa indretning af
lejede lokaler 279.190 264 0 0
Afskrivning pa andre anleg,
driftsmateriel og inventar 490.460 614 0 0
Fortjeneste eller tab ved salg
af materielle anleegsaktiver 42.738 0 0 0
2.065.174 2.123 0 0
3.  Ovrige finansielle
omKkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 43.961 14
Andre finansielle
omkostninger 103.031 58 52.126 6
103.031 58 96.087 20

15




Noter
Moderselskab
2016 2015
kr. tkr.
4.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -1.802.908 1.675
Udbytte for regnskabséret 2.000.000 100
Overfores til overfort resultat 0 0
Disponeret fra overfort resultat -2.018.455 -15
Disponeret i alt -1.821.363 1.760
Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
kr. tkr. kr. tkr.
5.  Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, varemzer-
ker samt lignende rettighe-
der
Kostpris 1. januar 1.641.818 1.642 0 0
Tilgang i arets lob 1.013.643 0 0 0
Kostpris 31. december 2.655.461 1.642 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar -570.588 -23 0 0
Arets afskrivninger ~-547.788 -548 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december -1.118.376 -571 0 0
Regnskabsmassig veerdi 31.
december 1.537.085 1.071 0 0
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Goodwill

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lob
Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1.
januar

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31.

december

Regnskabsmaessig veerdi 31.

december

Andre anlzg, driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar

Tilgang i arets lob

Afgang i arets lob

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1.
januar

Arets afskrivninger
Korrektion af nedskrivning
primo

Af- og nedskrivninger 31.

december

Regnskabsmzessig veerdi 31.

december

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
kr. t.kr. kr. t.kr.
7.050.000 6.050 0 0
0 1.000 0 0
7.050.000 7.050 0 0
-3.264.587 -2.568 0 0
-704.998 -697 0 0
-3.969.585 -3.265 0 0
3.080.415 3.785 0 0
8.551.013 9.195 0 0
204.915 314 0 0
-692.500 -958 0 0
8.063.428 8.551 0 0
-6.530.543 -6.611 0 0
-769.650 -878 0 0
384.762 958 0 0
-6.915.431 -6.531 0 0
1.147.997 2.020 0 0
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Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill

Opskrivninger 31. december

Afskrivninger pa goodwill 1.
Jjanuar

Arets afskrivninger pa
goodwill
Afskrivninger pa goodwill

31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31.

december

31/12 2016 31/12 2015

Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015

kr. tkr.
6.510.000 6.510
6.510.000 6.510
15.149.731 13.086
-1.414.260 2.063
13.735.471 15.149
-3.109.184 -2.721
-388.648 -389
-3.497.832 -3.110
16.747.639 18.549

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Titech Holding ApS, Odense

Egenkapital

Regnskabs-
massig vaerdi
hos Juul Invest

Arets resultat ApS

kr. kr.

-1.414.260 16.358.990
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10.

11.

Andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmeessig vaerdi 31.

december

Igangveerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af periodens
produktion

Modtagne acontobetalinger

Igangveerende arbejder for

fremmed regning, netto

Der indregnes séaledes:

Igangverende arbejder for
fremmed regning
(Omsetningsaktiver)
Igangvarende arbejder for
fremmed regning
(Kortfristede
gzxldsforpligtelser)

Periodeafgraensningsposter

Forudbetalt forsikring

Forudbetalte abonnementer
m.m.

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
kr. t.kr. kr. t.kr.
186.719 183 0 0
3.734 4 0 0
190.453 187 0 0
190.453 187 0 0
4308.114 4.832 0 0
-228.834 0 0 0
4.079.280 4.832 0 0
4.111.435 4.832 0 0
-32.155 0 0 0
4.079.280 4.832 0 0
13.143 13 0 0
132.069 79 0 0
145.212 92 0 0
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12.

13.

14.

15.

Hensattelser til udskudt
skat

Hensattelser til udskudt skat
1. januar
Udskudt skat af arets resultat

Udskudt skat pahviler
folgende poster:

Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Fremfort underskud fra
tidligere ar

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 1.
januar

Arets ndring i andre hensatte

forpligtelser

Periodeafgraensningsposter

Periodiseret omsatning

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
kr. t.kr. kr. t.kr.
755.197 896 0 0
-378.085 -140 9.454 0
377.112 756 9.454 0
858.707 685 0 0
12.665 71 0 0
-494.260 0 9.454 0
377.112 756 9.454 0
297.053 0 0 0
-179.053 297 0 0
118.000 297 0 0
450.000 0 0 0
450.000 0 0 0

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Likvide beholdninger t.kr. 688 ligger til sikkerhed for garantier t.kr. 688.
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Noter

16.

17.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgéet operationelle leasingkontakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa

304 t.kr.. Leasingkontrakterne har en restlobetid pa 12-24 méneder og en samlet restleasingydelse
pa 521 tkr.

Selskabets samlede lejeforpligtelser udger 953 t.kr. pr. statusdagen.
Bankgarantier udger 1.130 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heafter ubegranset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 0 t.kr.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.

Koncern
2016 2015
kr. tkr.
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 2.065.173 2.122
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indtaegter -101.931 -139
Ovrige finansielle omkostninger 103.031 51
Skat af arets resultat -378.085 606
Andre hensatte forpligtelser 0 297
Verdipapirer m.m. 433.809 -126
2.121.997 2.811
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18.

Andring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
ZEndring i leverandergaeld og anden geld

Koncern

2016 2015

kr. t.kr.
-1.946.602 -1.470
-2.589.393 -2.893
924.331 7.723
-3.611.664 3.360
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Juul Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtsegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méiles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Juul Invest ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
Juul Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
méde har bestemmende indftydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udover betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeassige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er
aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af good-
will. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgerelsen. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsveardi af overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlagsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske
brugstid. Negative forskelsbelob (negativ goodwill) indregnes som en indtegt i resultatopgerelsen pa
overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter overta-
gelsen.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgares som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmassige veer-
di af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfersel af
aktiver og aktieombytninger mv. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol an-
vendes sammenlegningsmetoden, hvor sammenl®gningen anses som gennemfort den forste dag i regn-
skabsdret, og der foretages tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den
erhvervede virksomheds regnskabsmeassige vardi indregnes pa egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, ®ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvarende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsztnin-
gen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfor-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsztningen indregnes, nir de samlede indtegter og omkostnin-
ger pé entreprisekontrakten og ferdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, indregnes nettoomsztningen kun sva-
rende til de medgéede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sam-
beskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskat-
ningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Efter ferdiggorelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezrt over den
okonomiske brugdtid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 10 &r.

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Erhvervede
rettigheder afskrives linezrt over 3 ar.

Goodwill
Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsztte et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 &r.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvardien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vardi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselska-
bets andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb
under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dak-
ke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvz-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeva-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyethvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstiel-
sessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgarelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méales til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 &r og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige veerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmassige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rivarer, hjelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning p& maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
saxttes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imgdegé forventede tab.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangvarende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved,
at de producerede varer indeholder en hej grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det
et krav, at der inden pabegyndelsen af arbejdet er indgaet bindende kontrakt, der medfarer bod eller er-
statning ved senere ophavelse.

Salgsvardien méles pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
teegter pa den enkelte kontrakt. Fardiggerelsesgraden fastlaegges pa baggrund af en vurdering af det ud-
forte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede forvente-
de omkostninger til den pagaldende entreprise.
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Anvendt regnskabspraksis

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den
samlede entrepriseomsatning, indregnes det forventede tab pd entreprisekontrakten straks som en om-
kostning og en hensat forpligtelse.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, males salgsveerdien kun svarende til
de medgéede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udforte arbejde overstiger acontofaktureringer og forven-
tede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede
tab overstiger salgsvardien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de atholdes.

Periodeafgrznsningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Juul Invest ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegran-
set over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter op-
staet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangverende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nir koncernen som folge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-
telsen vil medfore et forbrug af koncernens skonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveardi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden p& 1-5 4r.
De hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsveerdi og indregnes pd baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 &r fra balancedagen tilbagedis-
konteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Ved erhvervelse af virksomheder indgar hensattelser til omstruktureringer i den overtagne virksomhed i
det omfang, de er besluttet og offentliggjort senest p& overtagelsestidspunktet i opgerelsen af anskaffel-
sessummen og dermed i goodwill eller koncerngoodwill.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangveaerende ar-
bejde for fremmed regning, henszttes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen. Henszttelsen ind-
regnes som omkostning under produktionsomkostninger.
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Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme méles til amortiseret kostpris.
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtzgter i de efterfolgende

ar.

31




