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Lars Foghsgaard Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Lars Foghsgaard Holding ApS
c/o Malte Foghsgaard
Skovbrinken 5
2920 Charlottenlund
Hjemsted: Gentofte
CVR-nr.: 24 22 73 32
Regnskabsår: 01.01 - 31.12

Direktion

Johan Caspar Foghsgaard
Ivar Malte Foghsgaard

Revision

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.20 - 31.12.20 for Lars

Foghsgaard Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 22. juli 2021

Direktionen

Johan Caspar Foghsgaard Ivar Malte Foghsgaard
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Lars Foghsgaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Lars Foghsgaard Holding ApS for regnskabsåret  01.01.20 -

31.12.20, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder

anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.01.20 - 31.12.20 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og

krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af

årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske

regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,

ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-

listisk alternativ end at gøre dette.
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden

væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-

sionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men

er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale

standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække

væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-

tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og

opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reak-

tion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne

grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forår-

saget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet

besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at

kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,

samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-

bejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprin-

cippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-

bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en

væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger

herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem

til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, her-

under noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-

ner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, her-

under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med

årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at

indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Søborg, den 22. juli 2021

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Torben Skov

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne19689
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Ledelsesberetning

HOVED- OG NØGLETAL

Hovedtal

Beløb i t.DKK 2020 2019 2018 2017 2016

Resultat

Bruttotab -466 -380 -462 -336 -326

Resultat af primær drift -466 -380 -462 -332 -326

Finansielle poster i alt -18.214 -31.114 -6.758 -37.070 -25.007

Årets resultat -18.700 -31.153 -7.627 -67.056 -26.477

Balance

Samlede aktiver 208.156 227.832 179.338 192.116 250.896

Egenkapital 90.343 110.211 170.075 177.789 245.307

Nøgletal

2020 2019 2018 2017 2016

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning %-19 %-22 %-4 %-32 %-22

Soliditet

Egenkapitalandel %43 %48 %95 %93 %98

Definitioner af nøgletal

Egenkapitalens forrentning:
Årets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalandel:
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets formål består i at eje og besidde aktier i datterselskaber samt via tilknyttede

virksomheder, forvaltning af finansielle aktiver og investering i ejendomme.

Selskabet fungerer som mellemholdingselskab for den ultimative ejer FOX3 ApS.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.20 - 31.12.20 udviser et resultat på DKK -18.700.273 mod

DKK -31.153.482 for tiden 01.01.19 - 31.12.19. Balancen viser en egenkapital på DKK

90.342.896.

Resultatforventningen for 2020 var et mindre overskud. Målsætningen blev ikke opfyldt

primært som følge af negative resultater i datterselskaber. 

Forventet udvikling

Selskabets ledelse forventer et mindre overskud for regnskabsåret 2021.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Resultatopgørelse

2020 2019

Note DKK DKK

Bruttotab -466.387 -380.363

1 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -18.907.446 -32.152.288
2 Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -5.000 -5.000
3 Andre finansielle indtægter 5.813.692 5.977.188
4 Andre finansielle omkostninger -5.115.019 -4.934.308

Resultat før skat -18.680.160 -31.494.771

5 Skat af årets resultat -20.113 341.289

Årets resultat -18.700.273 -31.153.482

6 Resultatdisponering

10



 

 

 

Lars Foghsgaard Holding ApS

Balance

AKTIVER

31.12.20 31.12.19

Note DKK DKK

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 137.926.709 158.002.152
8 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.841.030 9.648.068
7 Kapitalandele i associerede virksomheder 5.877.164 5.116.237

Finansielle anlægsaktiver i alt 153.644.903 172.766.457

Anlægsaktiver i alt 153.644.903 172.766.457

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.464.851 4.248.687
Tilgodehavende selskabsskat 1.000 1.000
Andre tilgodehavender 7.643.821 7.889.721

Tilgodehavender i alt 12.109.672 12.139.408

Andre værdipapirer og kapitalandele 33.320.172 37.336.854

Værdipapirer og kapitalandele i alt 33.320.172 37.336.854

Likvide beholdninger 9.080.776 5.589.463

Omsætningsaktiver i alt 54.510.620 55.065.725

Aktiver i alt 208.155.523 227.832.182
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Balance

PASSIVER

31.12.20 31.12.19

Note DKK DKK

Selskabskapital 126.000 126.000
Overført resultat 90.216.896 110.085.166

Egenkapital i alt 90.342.896 110.211.166

Gæld til øvrige kreditinstitutter 8.000.000 8.000.000
Leverandører af varer og tjenesteydelser 158.175 157.438
Gæld til tilknyttede virksomheder 81.321.401 81.815.769
Selskabsskat 437.092 387.089
Anden gæld 27.895.959 27.260.720

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 117.812.627 117.621.016

Gældsforpligtelser i alt 117.812.627 117.621.016

Passiver i alt 208.155.523 227.832.182

9 Oplysninger om dagsværdi
10 Eventualforpligtelser
11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
12 Nærtstående parter
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital
Overført
resultat

Egenkapital
i alt

Egenkapitalopgørelse for 01.01.20 -
31.12.20

Saldo pr. 01.01.20 126.000 110.085.166 110.211.166
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -1.167.997 -1.167.997
Forslag til resultatdisponering 0 -18.700.273 -18.700.273

Saldo pr. 31.12.20 126.000 90.216.896 90.342.896
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Noter

2020 2019
DKK DKK

1. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -6.836.361 15.001.989
Eliminering af interne gevinster og tab -1.938.423 0
Nedskrivning på goodwill -6.000.000 -46.340.953
Afskrivning på goodwill -4.132.662 -813.324

I alt -18.907.446 -32.152.288

2. Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele fra associerede virksomheder -5.000 -5.000

I alt -5.000 -5.000

3. Finansielle indtægter

Renter, tilknyttede virksomheder 226.810 963.407

Renteindtægter i øvrigt 4.300.342 3.047.522
Valutakursreguleringer 301.626 0
Dagsværdiregulering af afledte finansielle instrumenter 0 6.006
Øvrige finansielle indtægter 984.914 1.960.253

Øvrige finansielle indtægter 5.586.882 5.013.781

I alt 5.813.692 5.977.188
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Noter

2020 2019
DKK DKK

4. Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 1.617.820 275.000

Renteomkostninger i øvrigt 752.493 226.261
Valutakursreguleringer 18.451 29
Øvrige finansielle omkostninger 2.726.255 4.433.018

Øvrige finansielle omkostninger i alt 3.497.199 4.659.308

I alt 5.115.019 4.934.308

5. Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 50.003 68.684
Regulering af skat fra tidligere år -29.890 -409.973

I alt 20.113 -341.289

6. Resultatdisponering

Ekstraordinært udbytte i regnskabsåret 0 60.000.000
Overført resultat -18.700.273 -91.153.482

I alt -18.700.273 -31.153.482
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Noter

7. Kapitalandele

Beløb i DKK

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

somheder

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

Kostpris pr. 01.01.20 506.577.527 5.145.847
Tilgang i året 0 765.927

Kostpris pr. 31.12.20 506.577.527 5.911.774

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 -348.575.375 -29.610
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder -1.019.717 0
Nedskrivninger på goodwill -6.000.000 0
Afskrivninger på goodwill -4.132.662 0
Årets resultat fra kapitalandele -6.836.361 -5.000
Eliminering af interne avancer på anlægsaktiver -1.938.423 0
Øvrige egenkapitalreguleringer fra kapitalandele -148.280 0

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 -368.650.818 -34.610

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.20 137.926.709 5.877.164

I regnskabsposten indgår goodwill pr. 31.12.20 med 25.380.633 0
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Noter

7. Kapitalandele  -  fortsat  -

Navn og hjemsted: Ejerandel
Egenkapital

DKK
Årets resultat

DKK

Dattervirksomheder:

ST skoleinventar A/S, Ringkøbing-Skjern %100 10.093.429 194.025

Skive Holding ApS, Skive %100 6.269.197 -11.333.336

Labflex A/S, Skive %100 17.921.422 -4.656.325

Labflex Ltd., Derby, UK %100 -6.597.412 302.896

L. Foghsgaard International A/S, Gentofte %87 113.051.448 4.957.658

Ardmarnock forestry Ltd, Skotland %100 23.214.303 193.916

Associerede virksomheder:

Interessentskabet af 1. juni 2017, Charlottelund %50 11.754.330 -10.000

8. Finansielle anlægsaktiver i øvrigt

Beløb i DKK

Tilgodehaven-
der hos tilknyt-

tede virksom-
heder

Kostpris pr. 01.01.20 13.896.755
Afgang i året -4.055.725

Kostpris pr. 31.12.20 9.841.030

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.20 9.841.030
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Noter

9. Oplysninger om dagsværdi

Beløb i DKK

Børsnoterede
værdipapirer og

kapitalandele I alt

Dagsværdi pr. 31.12.20 32.822.558 32.822.558

Årets ændringer af dagsværdi indregnet i resultatopgørelsen -2.635.421 -2.635.421

10. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Til sikkerhed for tredjemands bankengagementer er der afgivet selvskyldnerkaution for

Brunevang ApS’s bankgæld på 12.749 t.kr. pr. 31.12.2020. 

Lars Foghsgaard Holding ApS agerer som selvskyldner kautionist for alt ST Skoleinventar

A/S mellemværende med banken. ST Skoleinventar A/S mellemværende med banken

omfatter en gæld på 5.750 t. kr. pr. 31.12.2020.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med FOX3 ApS som administrationsselskab.

Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter

mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde

kildeskat på renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede

selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgår af

administrationsselskabets årsregnskab.

Lars Foghsgaard Holding ApS har forpligtet sig til at investere yderligere 540 t. kr. i andre

værdipapirer og kapitalandele i Interessentskabet af 1. juni 2017.
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Noter

11. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Andre værdipapirer og kapitalandele 7.044 t.kr., er stillet til sikkerhed for bankgæld

(maksimalt 8.000 t.kr.) 

Andre værdipapirer og kapitalandele 4.410 t.kr., er stillet til sikkerhed garanti (maksimalt

1.100 t.kr.)

Likvide beholdninger 4.959 t.kr., er stillet til sikkerhed for bankgæld (maksimalt 8.000 t.kr.)

Likvide beholdninger  1.238 t. kr., er stillet til sikkerhed for garanti (maksimalt 1.104 t. kr.)

Lars Foghsgaard Holding ApS har stillet nom. 13.250 t.kr. aktier i Labflex Holding ApS til

sikkerhed for Labflex Holding ApS og Labflex A/S´s gæld til Nordea.

12. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse

Fox3 ApS, Gentofte Fox3 ApS, Gentofte, Danmark ejer alle
aktier i selskabet og har dermed

bestemmende indflydelse.

Der oplyses ikke om transaktioner med nærtstående parter, da alle transaktioner er gennem-

ført på normale markedsvilkår.

Selskabet indgår i koncernregnskabet for modervirksomheden Fox3 ApS, Gentofte.
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Lars Foghsgaard Holding ApS

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for mellemstore virksom-

heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Selskabet har i overensstemmelse med årsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-

cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Fox3 ApS, Gentofte, CVR-nr. 40 55 97 87,

der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Ved indregning af selvstændige udenlandske enheder, omregnes resultatopgørelserne til

transaktionsdagens kurser eller tilnærmede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne

omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer, opstået ved omregning af

egenkapitaler ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af

resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i

egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer.
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Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske enheder, der måles efter

indre værdis metode og hvor mellemværendet anses for en del af den samlede investering,

indregnes direkte i egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer. Ved afhændelse

af de selvstændige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i

resultatopgørelsen.

RESULTATOPGØRELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-

nistration, lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der måles efter indre

værdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgørelsen efter

eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og

nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab

alene forholdsmæssigt.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter

ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, gevinster og

tab på andre værdipapirer og kapitalandele m.v.

Udbytte fra andre kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.
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Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt over-

skud. 

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode. På kapi-

talandele i dattervirksomheder betragtes indre værdis metode som en målemetode, og der

henvises til afsnittet "Indre værdis metode" for nærmere omtale heraf.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode. På

kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre værdis metode som en målemeto-

de, og der henvises til afsnittet "Indre værdis metode" for nærmere omtale heraf.

Indre værdis metode

Kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, måles ved første indregning til kostpris.

Transaktionsomkostninger, der direkte kan henføres til erhvervelsen, indregnes i kostprisen

for kapitalandelene. 

Efterfølgende indregning og måling af kapitalandele efter indre værdis metode indebærer, at

kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige

indre værdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende værdi

af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pågældende virksomheder. Kapi-

talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre værdis metode ikke er kendte,

måles til kostpris.
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For kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, er den forholdsmæssige andel af
kapitalandelenes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter ejervirksomhedens egen
regnskabspraksis, der fremgår af de øvrige afsnit. Den indre værdi er derudover baseret på
regnskabspraksis som fremgår af de offentliggjorte årsrapporter for de underliggende selskaber.

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele opgøres som forskellen mellem afhændel-

sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke

afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-

regnes i resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-

tet, anses dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Ka-

pitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendel-

sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. 

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at

et tilgodehavende er værdiforringet.
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Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer måles til dagsværdi svarende til kursværdien på balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede

virksomheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles på et aktivt marked, måles i balan-

cen til kostpris. Andre kapitalandele klassificeret som omsætningsaktiver nedskrives til

nettorealisationsværdien, såfremt denne er lavere. Andre kapitalandele, der handles på et

aktivt marked, måles til dagsværdi svarende til kursværdien på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, indregnes under

egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det omfang, den

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Tilskud modtaget fra modervirksomheden indregnes direkte i egenkapitalen under overført

resultat, idet tilskuddene regnskabsmæssigt behandles som kapitalindskud.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-

nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskriv-

ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-

hedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller

skattepligtig indkomst. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter for-

skellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
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liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestrømsopgørelse med henvisning til årsregn-

skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgår i pengestrømsopgørelsen for koncernen.
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