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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017 for
Aagaard Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Herning, den / (/ } 2018

ktion

Clays Aagaard Huse
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Den uafthaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Aagaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aagaard Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nadvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen, Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

* Opnédr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pad grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmearksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.



Aagaard Holding ApS 6

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den / [/ } 2018

Blicher Revision & Ridgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 3378 18

Jan He€esgaard

statsaut. revisor
mne6143
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er at eje aktier i tilknyttede og associerede virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat er tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Aagaard Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflagges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders

resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele
indtaegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede og associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
hensattes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for
beskrivelse af goodwill.

Andre vardipapirer
Andre veardipapirer, som bestar af bersnoterede aktier, indregnes til fondsbersens salgsvaerdi pa

balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien

reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfalde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

2016
2017  kr. 1.000
Note
1 Indtagter af kapitalandele i tilknyttede og associerede

VIEkSOMMOAON s v o S SR 265.221 299
Andre:elsterne omkostNINEer. couwnmamsmammmmssmm s -164.160 -15
PersonaleomkOoStNiNgeT ... .....cviiviriieiieceececeee et -77.100 -67
DRIFTSRESULTAT ...couisscmmvverersvssssivivesvessssssvesystuis s sy 23.961 217
Andre finansielle INAEBEET .. mmammimmsmmmmminsmssmmrmws s 3.348 6
Andre finansielle OMKOSININZET .........ccooveiiiieiieicricee e -1.028 -5
ORDINERT RESULTAT FOR SKAT ...concmommmumnmmsmsrms s s s 26.281 218
Skatzal AretsresUllat. v T R 1.288 16
ARETS BESULTAT .o st s S st 27.569 234

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordineert udbytte udloddet i regnskabSaret. ..........cooecvvveiecveiiieeieeeneeenn, 0 10
Forslag-til ndbytie forregnskabslret. ... osmnmsinmsnsmsasesasss o 450.000 450
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ..........co..ooeveveeerrerreeerann.. 184.377 -151
OVt TESUILAL ...vevieeieiieieii ettt ettt e e e enteeneerean -606.808 -75

DISPUNERET. LALT ..o vmvmisnsessvomonmsmsns st i s s 27.569 234
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Balance 31. december
AKTIVER

Note

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..........oocoevivvrveveicisicc e,
3 Kapitalandele 1 associerede VithSOMNEAEY ... iciissemsmsssisssrasmmsonns saasmssssssssosnosassass

Finansielle

AnlEegSaKEVer ...........oooviiiiiiece s

ANLAEGSAKTIVER ......cccoiimmuvaiisssssimssisae sy s simet st

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...........ccoovvvivvrviiiicciiicecie,
Tilgodehavender hos associerede virksomheder...........ccoovcveeeiicciene e
Andre tilgodenavender..........ocovieeeiieriieieeeeee e

Tilgodehavender...............cccooviiiiiiiiiee et ne s

Andre vaerd

ipapireriog lapitalandele s mmnsnnmnm s aina i

Vzerdipapirer og kapitalandele....................cccorviriiirieiiiicccce e

Likvide beholdninger.. ...avmusuiis sy vias e

OMBAETNINGSAICTIVER i veeisssinvsmmmm s s sy

AKTIVER

12

2016

2017  kr. 1.000

0 163
5.252.548 4.986
5.252.548 5.149
5.252.548 5.149
0 36

23.957 450
483.550 636
507.507 1.122
98 0

98 0
326.834 163
834.439 1.285
6.086.987 6.434
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Balance 31. december

PASSIVER
2016
2017  kr. 1.000

Note

Virksomhedskapital ........c..coueveeiiiiiineeee et 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ...........ccvvvvvveenene.. 5.155.273 4971
=L S, 339.056 946
Forslag til udbytte for tepnskabslret. .cummimmiimmmmmisminiissmnmmssiiimming 450.000 450
4 EGENKRAPTTAL . onmmmmmi s iiissinssies s s 6.069.329 6.492
Leverandorer-af varerog tienesteydelSer . v s 7.500 8
SEISKADSSKAL ..ottt 0 2
ANden G I ...ttt et 10.158 -68
Kortfristede gaeldsforpligtelser..................ccooiiiiiiiiiiiriiiccececee e 17.658 -58
GAELDSFORPLIGTELSER...........ccoviitiiieeee et ese s erens 17.658 -58
PASBIVER ....coconmmponvonimisssas s e i st 6.086.987 6.434

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2016
2017  kr. 1.000

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele MR Anlmg ApS uvmswmssiinsnsvsrmsosiomnissirioisss sz 0 41
Resultatandele Murerfirmaet Lodahl ApS......coccoovieeieeecinieeceeseeceee e 0 35
0 76

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele Mjslrier Holding ADS . msmmmasimmsissmsrssisrmsims i 141.299 132
Resultatandele Digevej ApS o s s s s 123.922 91
265.221 223
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
FAlE. et 265.221 299
Murerfirma-
MR Anlzeg et Lodahl Ialt
ApS ApS
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris L. januar 2017 . 40.800 40.800 81.600
AFZANG (.o -40.800 -40.800 -81.600
Kostpris 31. . december 2017 .....cummimsnmmmismmiasivs 0 0 0
Op- og nedskrivninger 1. januar 2017 ..., 46.101 34.743 80.844
Tilbageforte op- og nedskrivninger pa athendede
kapitalamele ..o -46.101 -34.743 -80.844
Op- og nedskrivninger 31. december 2017 .......................... 0 0 0

Regnskabsmazessig vaerdi 31. december 2017 ...................... 0 0 0
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Noter
Mjelner
Holding ApS Digevej ApS I alt
Kapitalandele i associerede virksomheder
Eosiptic 1. Jatuapd0] ] ..owmmmannvusmmmnsenmonmmnmaness: 57375 39.900 97.275
Kostpris 3l december 2017 .onvmsvmmvssn i 57.375 39.900 97.275
Op- og nedskrivninger 1. januar 2017 ....ccocoeeevieeeenrieiiennen. 4.702.506 187.546 4.890.052
Arets resultatandele.............coviuveoiueeeireeeeeeeee e 141.299 123.922 265.221
Op- og nedskrivninger 31. december 2017 .......................... 4.843.805 311.468 5.155.273
Regnskabsmzssig vaerdi 31. december 2017 ....................... 4.901.180 351.368 5.252.548

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres siledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Arets  Egenkapital
resultat pr.31/12
2017
Mjelner Holding ApS Herning 45,0% 313.998 10.891.511
Digevej ApS Herning 49,9% 248.465 704.497
Forslag til
Udbetalt  resultatdis-
1/1 2017 udbytte ponering 31/12 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital ........cccoooveeieriiiieincn, 125.000 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode..........ooovvveivvrieieineiinn 4.970.896 0 184.377 5.155.273
Overfort resultat..........ccovvevirieecciiiriieeeee. 945.864 0 -606.808 339.056
Forslag til udbytte for regnskabsaret............... 450.000 -450.000 450.000 450.000

6.491.760 -450.000

27.569 6.069.329

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelse andrager kr. 0.



