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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for Grafisk Horsens A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-

stremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 8. maj 2017

Direktion

Klaus Gustav Bruun

Bestyrelse

Jesper Hammer Thomas Gustav Bruun Klaus Gustav Bruun
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Grafisk Horsens A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Grafisk Horsens A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgms-
opggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ik-
ke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbe-
vis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 8. maj 2017

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3754 3128

Flemming Nymann
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er grafisk virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til note 2.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 139.706, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 393.965.

Finansiering

Ledelsen har Igbende haft dialog med selskabets pengeinstitut, som overfor selskabet har givet tilsagn
om fortsat stgtte og om ngdvendigt stille tilstraekkelige kreditfaciliteter til radighed, saledes at
selskabet fremadrettet kan levere en positiv udvikling og generere positive pengestremme og dermed
konsolidere kapitalen indenfor det kommende ar.

Selskabet har endvidere udarbejdet et drifts-, balance- og likviditetsbudget for det kommende ar, som
udviser en positiv udvikling. Det budgetterede resultat anses for at vaere den mest sandsynlige udvikling
for selskabet, og de eksisterende kreditfaciliteter forventes at veere tilstraekkelige.

Overordnet er det ledelsens vurdering, at selskabet har opnaet en tilstraekkelig aktivitet og omsaetning
til at generere fornuftige resultater, hvorved ledelsen for regnskabsaret 2017 forventer et positivt

resultat.

Der henvises til omtale heraf i note 1.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Grafisk Horsens A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B md tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaet-
ningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgr-
te arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostning-
er pa kontrakten og feerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er sandsyn-
ligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes
modtaget.

Ombkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gager og lgnninger samt Ignafhangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsoli-
deringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskri-
ves linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar mal-
es til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsbygninger 50 ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 10 ar 15 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 12,5 ar 0%
Edb 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne ma-
les ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv
og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er la-
vere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdi-
en males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter
pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte om-
kostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbej-
de overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangvaerende arbejder,
hvor acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for
veerdizendringer.
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Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidlige-
re begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen
vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veaerdi.

Pengestromsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontan-
te driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller ssmmensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebeserende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veerdieendringer.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

Bruttofortjeneste 2.532.428 2.304.104
Personaleomkostninger 3 (1.796.510) (2.036.398)
Resultat for af- og nedskrivninger 735.918 267.706
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 4 (429.599) (546.943)
Resultat for finansielle poster 306.319 (279.237)
Finansielle indteegter 5 89.062 77.376
Finansielle omkostninger 6 (218.254) (247.438)
Resultat for skat 177.127 (449.299)
Skat af arets resultat 7 (37.421) 72.946
Arets resultat 139.706 (376.353)
Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat 139.706 (376.353)

139.706 (376.353)
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Balance pr. 31. december 2016
Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver

Goodwill 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 8 0 0
Grunde og bygninger 3.686.098 3.775.904
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.272.379 1.372.172
Materielle anlaegsaktiver 9 5.958.477 5.148.076
Anlaegsaktiver i alt 5.958.477 5.148.076
Feerdigvarer og handelsvarer 225.064 178.937
Varebeholdninger 225.064 178.937
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 273.504 372.327
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 131.450 125.200
Periodeafgransningsposter 3.045 74.207
Tilgodehavender 407.999 571.734
Likvide beholdninger 26.224 70.162
Omsaetningsaktiver i alt 659.287 820.833
Aktiver i alt 6.617.764 5.968.909
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015

kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 600.000 600.000
Overfgrt resultat (206.035) (345.741)
Egenkapital 393.965 254.259
Hensaettelse til udskudt skat 10 455.876 418.455
Hensatte forpligtelser i alt 455.876 418.455
Geeld til realkreditinstitutter 2.847.957 2.990.560
Andre kreditinstitutter 340.224 498.539
Leasingforpligtelser 832.915 131.742
Langfristede galdsforpligtelser 11 4.021.096 3.620.841
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 11 384.827 293.340
Kreditinstitutter 401.262 412.003
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 261.840 434.163
Anden gzld 698.898 535.848
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.746.827 1.675.354
Galdsforpligtelser i alt 5.767.923 5.296.195
Passiver i alt 6.617.764 5.968.909
Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter m.v. 12
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 13
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Egenkapitalopggrelse
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2016 600.000 (345.741) 254.259
Arets resultat 0 139.706 139.706
Egenkapital 31. december 2016 600.000 (206.035) 393.965
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Pengestremsopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015

kr. kr.

Arets resultat 139.706 (376.353)
Reguleringer 14 151.212 644.059
Z&ndring i driftskapital 15 108.335 75.683
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 399.253 343.389
Renteindbetalinger og lighende 89.062 77.376
Renteudbetalinger og lignende (218.254) (247.438)
Pengestrgmme fra ordinaer drift 270.061 173.327
Andre reguleringer 0 4.895
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 270.061 178.222
Kgb af materielle anlaegsaktiver (1.240.000) 0
Salg af materielle anleegsaktiver 445.000 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet (795.000) 0
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter (98.344) (23.486)
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter (156.315) (143.786)
Nedbringelse af leasingforpligtelser (48.599) (97.203)
Indgaelse af leasingforpligtelser 795.000 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 491.742 (264.475)
Zndring i likvider (33.197) (86.253)
Likvide beholdninger 70.162 148.638
Kassekredit (412.003) (404.226)
Likvider 1. januar 2016 (341.841) (255.588)
Likvider 31. december 2016 (375.038) (341.841)
Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger 26.224 70.162
Kassekredit (401.262) (412.003)
Likvider 31. december 2016 (375.038) (341.841)
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Ledelsen har Igbende haft dialog med selskabets pengeinstitut, som overfor selskabet har givet tilsagn
om fortsat stgtte og om ngdvendigt stille tilstraekkelige kreditfaciliteter til radighed, saledes at selskabet
fremadrettet kan levere en positiv udvikling og generere positive pengestromme og dermed reetablere

kapitalen indenfor det kommende ar.

Selskabet har endvidere udarbejdet et drifts-, balance- og likviditetsbudget for det kommende ar, som
udviser en positiv udvikling. Det budgetterede resultat anses for at veere den mest sandsynlige udvikling
for selskabet, og de eksisterende kreditfaciliteter forventes at veaere tilstraekkelige.

Overordnet er det ledelsens vurdering, at selskabet har opnaet en tilstraekkelig aktivitet og omsaetning til
at generere fornuftige resultater, hvorved ledelsen for regnskabsaret 2017 forventer et positivt resultat.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Vaerdien af selskabets grunde og bygninger forudsaetter, at disse kan anvendes af selskabet til den

forventede drift. Der er foretaget opskrivninger af ejendommen.

3 Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskzaeftigede medarbejdere

2016 2015
kr. kr.
1.506.647 1.654.639
185.574 264.901
31.739 35.960
72.550 80.898
1.796.510 2.036.398
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Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. kr.
4 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 429.599 546.943
429.599 546.943
der fordeler sig saledes:
Bygninger 89.806 89.804
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 339.793 457.139
429.599 546.943
5 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 2 0
Dagsveerdireguleringer af finansielle instrumenter 89.060 77.376
89.062 77.376
6 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 218.254 247.438
218.254 247.438
7 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 37.421 (72.946)

37.421 (72.946)
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Noter til érsrapporten
8 Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
Kostpris 1. januar 2016 450.000
Kostpris 31. december 2016 450.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 450.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 450.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 0
9 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2016

Opskrivninger 1. januar 2016
Opskrivninger 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Tilbagefgrte af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi af leasede aktiver

Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel

ninger og inventar
4.493.433 5.168.516
0 1.240.000
0 (110.000)
4.493.433 6.298.516
702.869 0
702.869 0
1.420.398 3.796.344
89.806 339.793
0 (110.000)
1.510.204 4.026.137
3.686.098 2.272.379
0 1.375.190
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Noter til érsrapporten
2016 2015
kr. kr.
10 Hensaettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. januar 2016 418.455 491.401
Hensat i aret 37.421 0
Anvendt i aret 0 (72.946)
Henszettelse til udskudt skat 31. december 2016 455.876 418.455
Materielle anlaegsaktiver 1.083.916 795.495
Leasinggeeld (203.883) (39.675)
Skattemaessigt underskud (424.157) (337.365)
455.876 418.455
11 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld
Gald 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2016 2016 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 3.081.301 2.982.957 135.000 1.478.737
Andre kreditinstitutter 652.539 496.224 156.000 0
Leasingforpligtelser 180.341 926.742 93.827 299.792
3.914.181 4.405.923 384.827 1.778.529
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Noter til arsrapporten

12

13

14

Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i koncernen. Som helejet dattervirksomhed hafter
selskabet ubegreenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter indenfor sambeskatningskredsen.

Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler med en restforpligtelse pr. 31. december 2016
pa t.kr. 249.

Herudover har selskabet indgaet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anleegsaktiver, jf.
note 8.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2016 udgegr t.kr. 3.686.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 3.150. Heraf er deponeret ejerpantebreve for t.kr.
1.900 i ejendomme samt Igsgrepantebrev nom. t.kr. 1.250 i produktionsanleg til sikkerhed for
bankgzeld.

Til sikkerhed for bankgezeld har selskabet givet pant i nuvaerende og fremtidige erhvervelser, goodwill,
varelager, driftsinventar og driftsmateriel, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og
motorkgretgjer, efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant). Den bogfgrte veerdi af aktiver
omfattet af virksomhedspantet udggr pr. 31. december 2016 t.kr. 2.771.

2016 2015
kr. kr.
Pengestrgmsopggrelse - reguleringer
Finansielle indtaegter (89.062) (77.376)
Finansielle omkostninger 218.254 247.438
Af- og nedskrivninger (15.401) 546.943
Skat af arets resultat 37.421 (72.946)

151.212 644.059
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Noter til arsrapporten

15 Pengestromsopggrelse - 2endring i driftskapital

Z&ndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Zndring i leverandgrer mv.

2016 2015
kr. kr.
(46.127) (57.437)
295.185 237.016
(140.723) (103.896)
108.335 75.683
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