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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Ledelsespategnin

Direktioner har dags dato aflagtsrapporte for 201€ for HKL Pantebrevs Invest Il Aj.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessifieiogoees opfattelse givearsregnskab et
retvisende billede aelskabet aktiver, passiver og finansielle stilling [@1. december 20. sam af re-

sultatet afselskabei aktiviteterog pengestrgmnfor regnskabsaret. janua - 31. december 20..

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken.

Grevg, den

Direktion

Christina Hagme Jan Moustgaal
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Den uafhaengige revisors revisionspategni

Til kapitalejeren i HKL Pantebrevs Invest Il ApS

Konklusion

Vi har revideretarsregnskab for HKL Pantebrevs Invest Il Ag for regnskabsaret. janua - 31.
december 201, der omfattemnvendt regnskabsprak: resultatopggrelse, balan@genkapitalopgarel,
pengestremsopgare og noter Arsregnskabr udarbejdes efteirsregnskabslov.

Det er vores opfattelse, atsregnskab giver et retvisende billede atlskabet aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr31. december 20: sam af resultatet agelskabe! aktiviteterog pengestrgmmfor
regnskabsaret. janua - 31. december 20: i overensstemmelse médsregnskabslov.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med inierredé standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar iflidge standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategninge afsnit "Revisors ansvar for revisionen afsregnskab”. Vi er uathaengige asel-
skabe i overensstemmelse med internationale etiske regleefasaer (IESBA’ s Etise regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi hatdipfgres gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelsdgabpnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vorémnklusior.

Ledelsen: ansvar for arsregnskabe

Ledelsel har ansvaret for udarbejdelseneafarsregnsk:, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse medirsregnskabslov. Ledelsel har endvidere ansvaret for den interne kontrol, katalsel an-

ser ngdvendig for at udarbejde arsregnsk: uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen arsregnskab er ledelser ansvarlig for at vurderselskabel evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejgask:
bel pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmiedelsel enten har til hensigt at likvi-
dereselskabe, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen afirsregnskabe

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for,dosnegnskab som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afyinevisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, mikkesen garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standardevimion og de yderligere krav, der er geel-

dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan op-

std som felge af besvigelser eller fejl og kan betragpes veesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pdkdaomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag afsregnskab.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Den uafhaengige revisors revisionspategni

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse medatitmale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretagéglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig felinmation iarsregnskab, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrersienshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligegget til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinforomatiorarsaget af besvigelser er hgjere
end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idevigetser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevansfaesionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, meor ikkkunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten adelskabet interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvafriddelsel, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysningeresefsel har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, omledelsen udarbejdelse afrsregnskab pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af degdgndvisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betynlign selskaber
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at deereveaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategnir gare opmaerksom pa oplysninger herdcirsregnskab eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kiaision. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vareisionspategnir. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfareseiskabe ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur obdltafarsregnskab, herunder no-
teoplysningerne, samt oémsregnskab afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet deagiiamfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige aligarer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhav, den

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnersel
CVR-nr.34 2099 3

Jan Tgnnes¢ Claus Koskelil
statsautoriseret revis statsautoriseret revis
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Selskabsoplysninge

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Selskabe

Direktion

Revisior

Modervirksomhed

HKL Pantebrevs Invest Il Ag
Greve Strandvej

2670 Grev

CVR-nr.: 2422579

Stiftet: 1. juli 199¢

Hjemsted: Greve

Regnskabsar: 1. janua - 31. decemb

Christina Hagme
Jan Moustgaal

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse
Stockholmsgade -

2100 Kgbenhavn

Husejernes Kreditlan Pantebrevsselskab
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Arsrapporte for HKL Pantebrevs Invest Il Ag er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for eklasse B-virksomhe. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regls
klasse C-virksomhed:

Arsrapporte er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at jeried. Herunder indregnes veerdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatapgisen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtedsent tilbagefgrsler som fglge af aendrede

regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, attfdége gkonomiske fordele vil tilflydselska
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynlifygratidige skonomiske fordele vil fragel-
skabeg, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser tiltgas. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males tilatiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggaes oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulereder@sering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige takisigj, der fremkommer indeérsrappol
ter aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdakers. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, isdreégeeltatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed,vahutegnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet ftghégendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnsttagnes i resultatopgarelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens 8lgB2atvaammendrage posterne
"Indteegter af veerdipapirer" og "Andre eksterne omkostninger" under posten bruttofortjeneste.

Indteegter af vaerdipapirer ved opkraevning af renter indregnesilia®mpggrelsen, safremt renterne er
forfaldne inden regnskabsarets udgang, og safremt indteegten kan opglidetigt og forventes
modtaget.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskalespassekundaer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distobhusalg, reklame, administration, loka-
ler, tab p& debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusivepfEnge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejderpetisonaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivnisgent fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder rentersezatie og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, arsering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningeninandielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedesreskabsar.

Skat af arets resultat
Arets skat der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udsku indregnes i resultatopgarel-

sen med den del, der kan henfagredrit: resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregnsagrdfeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomstdknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fremtiwder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventaeleintet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffdigminktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregri@gngen for afskrivninger fremadrettet
som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostningedtelitidknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddelafskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linegere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inver 3-7a&

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnekatialsesaret som omkostninger i resultat-
opggarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle aakiegs opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessitjepdasalgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostfgisomfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende ejendom for ejetiidemskannet dagsveaerdi. Ejendomme-
ne veerdianseettes ud fra en afkastbaseret model, hvor forvémedieige pengestramme for det kom-
mende ar sammen med et afkastkrav er fastsat af esrrekstiuar danner grundlag for ejendommenes
dagsveerdi. Den anvendte veerdiansaettelsesmodel er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye fdkbedrede egenskaber i forhold til anskaf-

felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremafkigst, tillaegges kostprisen som en

forbedring. Omkostninger, der ikke tilfarer en investeringsgpm nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopggrelsendan "onkostninger vedrgrende investeringsejendah
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anladgsaktortset fra grunde, en begreenset leve-
tid. Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som estaningsejendom foreeldes, afspejles i
investeringsejendommens Igbende maling til dagsveerdi. Detafms derfor ikke systematiske afskriv-

ninger over investeringsejendommens brugstid.

Veerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen undéempdssedireguleringer af ejendome”.

Varebeholdninger

Varebeholdninger vedrgrer selskabets beholdning af ejendomme i iigledsiddelse, ejendommene
males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdniagere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilketvsaglihvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer der er indregnet under omsaetningsaktiver, omfattezbpews. Pantebrevene males til
kostpris ved farste indregning og efterfglgende til amortidavstpris. De Igbende veerdireguleringer
indregnes i resultatopggrelsen.

Safremt ledelsen ved regnskabsaflaeggelsen vurderer, at idelikationer for tab pa dele af eller hele
hovedstolen foretages der en vurdering af pantebrevet. Vurderingeasbpdeen konkret og individuel
vurdering af det enkelte udlan. Safremt det vurderes, at debittatinsevne ikke er deekkende for
hovedstolen, vil der ske nedskrivning heraf til nutidsveerdien af estimerede faktiske betalinger.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt fme, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagélsen ordinzere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregriedancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst regufer skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodekavery -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

HKL Pantebrevs Invest Il Ag - Arsrappor for 201¢ 8

Penneo dokumentnagle: FTX3D-8DZPV-22VJG-ONU7D-E8N74-5DBN3



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Efter sambeskatningsreglerne heeft#¢L Pantebrevs Invest Il Ag solidarisk og ubegreenset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskattemper y royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelkdlem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagteendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler ogesasger, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledealt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer arecetikostpris til en restgeeld beregnet som Ia-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktieretgoed en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalingsrevelk indteegter i de efterfalgende
a.

Pengestramsopgarelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestraméme fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet fodire, aret: forskydning i likvider samt likvider vedret: begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder visgsasat under pengestramme fra investerings-
aktivitet. | pengestramsopggrelsen indregnes pengestrammaramde kabte virksomheder fra anskaf-

Penneo dokumentnagle: FTX3D-8DZPV-22VJG-ONU7D-E8N74-5DBN3

felsestidspunktet, og pengestramme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestramme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgares simet: resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, aen-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betalfogbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af anlsegsaktiver.

HKL Pantebrevs Invest Il Ag - Arsrappor for 201¢ 9



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendring@rrelse eller sammenseetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter peagesene optagelse af lan, afdrag
pa rentebeerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede dgeapirer med en lgbetid under 3 maneder,
der uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og som kiambemdet med ubetydelig risiko
for veerdisendringer.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Resultatopggrelsel. januar - 31. decembe

201¢ 201t
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 3.109.16! 2.50¢
2 Personaleomkostning -1.463.75 -1.46¢
Af- og nedskrivninger af anleegsakti 0 -32
Driftsresultat 1.645.40: 1.00¢
Andre finansielle indtaegt 92.45¢ 0
3 @vrige finansielle omkostning -312.50° -39¢
Resultat fgr skat 1.425.35! 612
Skat af arets resulf 0 0
Arets resultat 1.425.35! 612
Forslag til resultatdisponering:
Overfares til overfart resuli 1.425.35! 61%
Disponeret i all 1.425.35! 61:
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Balance31. decembe

Aktiver
201¢ 201t
Note kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inver 0 151

4 Investeringsejendomr 5.500.00! 5.50(
Materielle anleegsaktiver i 5.500.00! 5.65]
Anleegsaktiver i alt 5.500.00! 5.65]
Omseaetningsaktivel
Grunde og bygninger i midlertidig besidde 6.486.58 7.097
Varebeholdninger i e 6.486.58 7.097
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe 1.493.74! 0
Andre tilgodehavend 50C 1
Tilgodehavender i e 1.494.24!

5 Pantebrevsbeholdni 44.402.19 36.01¢
Veerdipapirer i a 44.402.19 36.01¢
Likvide beholdninge 1.210.38. 81(
Omseetningsaktiver i alf 53.593.40 43.92]
Aktiver i alt 59.093.40 49.57¢
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Balance31. decembe

Passiver

201¢ 201¢

kr. t.kr.

Egenkapital
Virksomhedskapit: 125.00( 12t
Overfart resulte 47.757.66 37.68¢
Egenkapital i alt 47.882.66 37.81(
Geeldsforpligtelser
Prioritetsgeel 11.048.75 11.61(
Langfristede geeldsforpligtelser i 11.048.75 11.61(
Kortfristet del af langfristet gee 65.40( 94
Anden geel 91.13¢ 64
Periodeafgraensningspos 5.44¢ 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i 161.98:¢ 15¢
Geeldsforpligtelser i alt 11.210.73 11.76¢
Passiver i al 59.093.40 49.57¢

1 Virksomhedens vaesentligste aktivitete
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelse
7 Eventualpostel
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Egenkapitalopggarelse

Virksomhedska-

Overfort resul-

pital tat | alt

kr. kr. kr.

Egenkapite 1. januar 201 125.00( 29.072.26 29.197.26
Arets overfarte overskud eller unders 0 613.27" 613.27°
Koncerntilskut 0 8.000.00; 8.000.00;
Egenkapite 1. januar 201 125.00( 37.685.54 37.810.54
Arets overfgrte overskud eller unders 0 1.425.35! 1.425.35!
Koncerntilskut 0 8.646.76 8.646.76
125.00( 47.757.66 47.882.66
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Pengestrgmsopggrelsk. januar - 31. decembe

201¢ 201t
Note kr. t.kr.
Arets resulte 1.425.35. 612
8 Reguleringe 10.222.98 3.37:
9 /Endring i driftskapite 3.97¢ -44
Pengestramme fra drift far finansielle po 11.652.31 3.941
Renteindbetalinger og ligner 92.45¢ 0
Renteudbetalinger og ligner -312.50¢ -39¢
Pengestrgm fra ordineer d 11.432.26 3.54¢
Betalt selskabssk 0 1.552
Pengestramme fra driftsaktivitet 11.432.26 5.09¢
Kagb af pantebrey -18.575.55 -10.33¢
Salg af ejendomme i beht 800.00( 1.71C
Salg af materielle anlaegsakti 151.24: 0
Pengestramme fra investeringsaktivite -17.624.31 -8.62¢
Afdrag prioritetsgeel -561.50i -1.08:
Andring mellemregninger med koncernselsk 7.153.02. 6.92¢
ZEndring i kortfristet geeld til pengeinstitut 0 -1.56¢
Pengestramme fra finansieringsaktivite 6.591.51. 4277
AEndring i likvider 399.45¢ 751
Likvider 1. januar 201 810.92: 5¢
Likvider 31. december 201 1.210.38 81C
Likvider
Likvide beholdninge 1.210.38. 81(
Likvider 31. december 201 1.210.38 81C
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Noter

1.  Virksomhedens vaesentligste aktivitete
Selskabets hovedaktivitet har bestaet af at drive invegsirksomhed, herunder at investe
veerdipapirer og anden hermed besleegtet virksomhed. Der er ta&e stor risikospredning me
mange mindre pantebreve med pant i villaer, reekkehuse, sommerhaselaigboliger (eeldi
foreninger).

201¢ 201t
kr. t.kr.
2. Personaleomkostninge

Lanninger og gag 1.456.94. 1.461
Andre omkostninger til social sikril 6.81¢ 3
1.463.75 1.46¢
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbe 2 2

3. Qvrige finansielle omkostninge!
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomhe 89.12: 11¢
Andre finansielle omkostning 223.38t 277
312.50° 39t

4. Investeringsejendommi

Ved opggrelse af afkastet for ejendommen tages udgangspunktritémtedejeindtaegter ved fu
udlejning af ejendommen pa t.kr. 199. Forventede drifts-, administratignsedligeholdelse
omkostninger fratreekkes. Den herefter beregnede veerdi kogifpermdregnet tomgangsleje p
% for en passende periode samt forventede omkostninger til indretnisigirre vedligeholdelse
arbejder mv. Afkastsatserne er fastsat pa baggrund af kveer med realiserede salg i omra
den anvendte afkastsats udggr 3,1 %.

Den anvendte veerdiansaettelsesmetode er usendret i forhold til sidste ar.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Noter

31/12 201 31/12 201
kr. t.kr.

Pantebrevsbeholdning

Veerdipapirer der er indregnet under omsaetningsaktiver, omfattesbpawve, pantebrevene mé
til kostpris ved farste indregning og efterfglgende til amarisekostpris. De lgben:
veerdireguleringer indregnes i resultatopgarelsen.

Safremt ledelsens ved regnskabsafleeggelse vurderer, atiddikationer for tab pa dele af el
hele hovedstolen foretages der en vurdering af pantebrevet. Vurdebaseres pa en konkret
individuel vurdering af det enkelte udlan. Safremt det vurderedeksitors betalingsevne ikke
deekkende for hovedstolen, vil der ske nedskrivning heraf til nutidesaeaf estimerede faktis
betalinger.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelse

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter samt gvdgntebrevsgeeld pa t.kr. 11.049, er der
stillet sikkerhed i ejendomme med en bogfart veerdi pa t.kr. 11.987.

Eventualpostel
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatninghiusgjernes Kreditlan Holding A}, CVR-nr

21 53 26 7 som administrationsselskab og haefter ubegreenset og solinetisde gvrige sambe-
skattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrigeskabee selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettofosaigiedr for SKAT fremgar af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter lalskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Noter

201¢ 201t
kr. t.kr.
8. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immateri
anleegsaktive 0 32
Avance ved afheendelse af anlsegsak -189.19( -652
Andre finansielle indtaegt -92.45¢ 0
@vrige finansielle omkostning 312.50¢ 39t
Afdrag og indfriede pantebre 9.348.30! 2.91¢
Konstaterede tab og arets nedskrivning af pante 843.81- 68C
10.222.98 3.37¢
9.  Andring i driftskapital
/AEndring i tilgodehavend 0 35
Andring i leverandgrgeeld og anden ¢ 9.42¢ -7S
AEndring i forudbetaling fra kunc -5.45(
3.97¢ -44
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  Time                      Name               IP              Activity                                                                                       
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  2017-04-27 12:54:35 UTC   Maibritt Nygaard   62.243.184.60   The document was created                                                                       
  2017-04-27 13:01:46 UTC   Maibritt Nygaard   62.243.184.60   A signing request email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"                 
  2017-04-27 13:01:46 UTC   Maibritt Nygaard   62.243.184.60   A signing request email was sent to "Christina Hagman" at "hagman@husejer-kredit.dk"           
  2017-04-27 13:10:15 UTC   Christina Hagman   5.33.10.33      The signing request email was opened by the signer                                             
  2017-04-27 13:16:15 UTC   Christina Hagman   176.23.57.122   The signing request email was opened by the signer                                             
  2017-04-27 13:16:16 UTC   Christina Hagman   176.23.57.122   The signing request email was opened by the signer                                             
  2017-04-27 13:19:36 UTC   Christina Hagman   5.33.10.33      The signing request email was opened by the signer                                             
  2017-04-28 08:35:39 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-04-28 08:43:07 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-04-28 08:49:22 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-04-28 10:25:04 UTC   Christina Hagman   93.161.10.118   The signing request email was opened by the signer                                             
  2017-04-29 14:02:11 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-04-29 14:02:12 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Christina Hagman" at "hagman@husejer-kredit.dk"  
  2017-04-29 14:06:26 UTC   Christina Hagman   5.33.11.129     The signing request email was opened by the signer                                             
  2017-04-29 14:06:28 UTC   Christina Hagman   5.33.11.129     The signing request email was opened by the signer                                             
  2017-04-29 14:06:33 UTC   Christina Hagman   5.33.11.129     The signing request email was opened by the signer                                             
  2017-05-01 08:01:28 UTC   Christina Hagman   93.161.10.118   The signing request email was opened by the signer                                             
  2017-05-01 08:01:36 UTC   Christina Hagman   93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-01 08:09:36 UTC   Christina Hagman   93.161.10.118   The signer signed the document                                                                 
  2017-05-01 15:01:55 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-03 16:00:50 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-05 17:00:30 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-06 10:56:25 UTC   Jan Moustgaard     2.129.91.0      The signing request email was opened by the signer                                             
  2017-05-07 13:26:55 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-07 13:31:23 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-07 13:32:53 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-07 13:33:07 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-07 13:34:11 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-07 13:34:38 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-07 13:35:04 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-07 13:35:36 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-07 14:59:57 UTC   Jan Moustgaard     176.23.57.122   The signing request email was opened by the signer                                             
  2017-05-07 15:00:12 UTC   Jan Moustgaard     176.23.57.122   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-07 15:11:07 UTC   Jan Moustgaard     176.23.57.122   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-07 17:04:00 UTC   Jan Moustgaard     176.23.57.122   The signing request email was opened by the signer                                             
  2017-05-07 18:00:39 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-08 07:26:58 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-09 19:00:35 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-11 20:00:35 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-13 21:00:38 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-15 22:00:14 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-17 23:00:29 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-19 10:31:26 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-20 00:00:15 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-22 01:00:43 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-24 02:00:33 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-24 05:29:31 UTC   Jan Moustgaard     176.23.57.122   The signing request email was opened by the signer                                             
  2017-05-24 12:38:34 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-24 12:40:02 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-26 03:00:37 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-28 04:00:36 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-30 05:00:25 UTC   Penneo system                      A signing request reminder email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"        
  2017-05-30 10:49:04 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-30 10:51:05 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The signer signed the document                                                                 
  2017-05-30 10:51:05 UTC   Maibritt Nygaard   93.161.10.118   A signing request email was sent to "Jan T?nnesen" at "jan.tonnesen@dk.gt.com"                 
  2017-05-30 10:51:05 UTC   Maibritt Nygaard   93.161.10.118   A signing request email was sent to "Claus Koskelin" at "claus.koskelin@dk.gt.com"             
  2017-05-30 13:32:52 UTC   Claus Koskelin     62.243.184.60   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-30 13:33:50 UTC   Claus Koskelin     62.243.184.60   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-30 13:34:00 UTC   Claus Koskelin     62.243.184.60   The signer signed the document                                                                 
  2017-05-30 14:08:03 UTC   Jan T?nnesen       62.243.184.60   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-30 14:09:32 UTC   Jan T?nnesen       62.243.184.60   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-30 14:09:49 UTC   Maibritt Nygaard   62.243.184.60   A signing request email was sent to "Jan Moustgaard" at "jm@husejer-kredit.dk"                 
  2017-05-30 14:09:49 UTC   Jan T?nnesen       62.243.184.60   The signer signed the document                                                                 
  2017-05-30 14:48:18 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The document was viewed by the signer                                                          
  2017-05-30 14:50:00 UTC   Penneo system      93.161.10.118   The document signing process was completed                                                     
  2017-05-30 14:50:00 UTC   Jan Moustgaard     93.161.10.118   The signer signed the document                                                                 
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