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Frydenkilde ApS @ Kappelskov Revision

L EDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017
for Frydenkilde ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stiling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 -

30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min  opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillered, den 29. november 2017

Direktion

Asger Larsen
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Frydenkilde ApS Godkendt Revisionsaktieselskal

DEN UAFH/AENGIGE REVISORS ERKLAERING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Frydenkilde ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af &rsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Frydenkilde ApS for perioden 1. juli 2016 - 30.
juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter,
udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende bilede |
overensstemmelse med éarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang |
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Dette kreaver, at vi overnolder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planleegger og
udferer handlinger med henblik pé at opné begraenset sikkerned for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opné yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krasvede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omifanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bilede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stiling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberstningen.

Vores konklusion om éarsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tiknytning til vores udvidede gennemgang af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og | den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller p& anden méade synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger |
henhold til &rsregnskabsloven.
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. Kappelskov Revisio
F/)/denk//de A,OS Godkendt Revisionsaktieselska

DEN UAFH/AENGIGE REVISORS ERKLAERING OM UDVIDET GENNEMGANG

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillered, den 29. november 2017

Kappelskov Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 11790577

Peter Henriksen
Registreret revisor
MNE nr.: mne12193
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Frydenkilde ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER
Frydenkilde ApS
Nejedevej 15
3400 Hillerad
CVR-nr.: 24221075
Regnskabsar: 1. juli - 0. juni

Asger Larsen

Kappelskov Revision

Godkendt Revisionsaktieselskab
Milnersvej 7

3400 Hillered
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FycertiAps ) (et Bt

LEDELSESBERETNING

Selskabets vassentligste aktiviteter
Selskabets formél er at besidde aklier og drive finansieringsvirksomhed, finansiering af kabekontrakter,
erhverve og administrere fast ejendom samt anden virksomhed besleagtet hermed.
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Frydenkilde ApS @ Kappelskov R_evision

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Frydenkide ApS for 2016/17 er udarbejdet | overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber | regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges | danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes | resultatopgerelsen | takt med at de indfienes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné érets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af aendrede
regnskabsmeassige sken af belab, der tidligere har veeret indregnet | resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
0g aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
0g tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
pelab.

Ved indregning og maéling tages hensyn ftil forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller atkreefter forhold, der eksisterer pé balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.,
RESULTATOPG@REL SEN

Generelt

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttoforfjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjienesten  bestér af sammentraskning af regnskabsposterne "nettoomsastnin samt  andre
eksterne omkostninger”.

Omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer

Omkostninger il ravarer og hjeelpematerialer omfatter varekelbb med fradrag af rabatter samt &rets
forskydning | varebenoldningeme.
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Frydenkilde ApS Kappelskov Revision

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab p&
debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger 0g ewvrige lenrelaterede  omkostninger,  herunder
sygedagpenge til vilksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner | fremmed valuta, amortisering af realkredittédn samt tileeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udoytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsér, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af &rets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning | udskudt skat, indregnes |
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver méles ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandarer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineasre afskrivninger baseret pé felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaardier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 &r 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5é&r 0%

Fortieneste eller tab ved athaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige veerdi pé salgstidspunktet. Forfjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.
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Frydenkilde ApS @ Kappelskov R_evision

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes | balancen fil kostpris. | kostoprisen indgér
kebsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tilleeg af direkte kebsomkostninger. | tilfeelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre veerdipapirer

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlab, méles til amortiseret
kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes resttiigodehavende
optaget til en kurs, der beregnes som kursveerdien (dagsprisen) ved anskaffelsen med et tidsmesssigt
peregnet tillaeg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskursen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hviket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pé grundiag af en individuel vurdering af de enkelte tigodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
&rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig 0g skattemesssig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskuat
skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning | udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskuadte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pé& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Anadring i udskudt skat som
felge af eendringer | skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effeklive rente, séledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaald, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Frydenkilde ApS

RESULTATOPG@ORELSE
1. Jull 2016 - 30. JUNI 2017

BRUTTOFORTUENESTE ..o,

PersonaleomkoSININGEr .. ..
Af- 0g nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIEEGSAKIVET (..

DRIFTSRESULTAT ...

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........

Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsakiiver ...,

Andre finansielle indteagter............ooo
Andre finansielle omkostniNger..........ccooc

RESULTAT FOR SKAT ..o

Skat af &rets resultat. ..o

ARETS RESULTAT ..o,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resulal ...

DISPONERET T ALT .

Side 10
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201e/17 2015/16
920.908 1.447.616
-369.629 -197.136
-317.122 -242.644
234.157 1.007.836
0 3.613.639

29.911 16.963
4.525 81.671
-62.333 -38.423
206.260 4.681.676
-118.192 -304.524
91.068 4.377.152
91.068 4.377.162
91.068 4.377.152
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Frydenkilde ApS l_' Kappelskov Revision
BALANCE PR. 30. JUNI 2017
AKTIVER

2017 2016
Grunde 0g BYGNINGET v, 21.692.060 14.286.873
Materielle anleegsaktiver ..., 21.692.060 14.285.873
Andre tilgodehavender ... 2.380.653 4.557.114
Finansielle anleegsaktiver...................ooocc 2.380.653 4.557.114
ANLAGSAKTIVER ..o, 24.072.713 18.842.987
Tilgodehavender fra salg og fenesteydelser............ooo.i. 122.407 445,590
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.................. 2.551.024 807.801
Andre tilgodehavender ... 1.113 25.042
Tilgodehavender...............o 2.674.544 1.278.433
Likvide beholdninger ..., 83.083 4.488.097
OMSATNINGSAKTIVER ..., 2.757.627 5.766.530
AKTIVER ..o 26.830.340 24.609.517
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Frydenkilde ApS

BALANCE PR. 30. JUNI' 2017
PASSIVER

Virksomhedskapital ...,
Overtart resultat ...

EGENKAPITAL . ..o

Deposita.......

| angfristede

geeldsforpligtelser..............oooooo i,

Geeld til tiknyttede virksomneder......oovvviie,

Selskabsskat
Anden gaald .

Periodealgraensningsposter.........ooo
Geeald il virksomhedsdeltagere og ledelse.....iiiiiiiii,

Kortfristede gaeldsforpligtelser......................

G/ELDSFORPLIGTELSER. ...,

PASSIVER...

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
3 Pantseetninger og sikkernedsstillelser

Side 12
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2017 2016
143.760 143.760
23.662.385 23.571.317
23.806.135 23.715.067
233.993 201173
233.993 201.173

0 12.901

419.716 304.524
2.222.056 328.037
47.540 47.815
100.000 0
2.790.212 693.277
3.024.205 894.450
26.830.340 24.609.517
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Frydenkilde ApS @ Kappelskov Revision

NOTER
2016/17 2015/16
1 Personaleomkostninger
L@NNINGET .o 361.099 195,432
Andre omkostninger til social sikring ..., 8.530 1.704
Personaleomkostningerialt......................oo 369.629 197.136

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte: 1

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet har indgéet leasingaftaler for felgende belab:
Restlabetid i 25 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa kr. 6.000 i alt kr. 150.000.
Heraf forfalder kr. 72.000 inden for 1 &r og kr. 78.000 mellem 1 og 2 ér.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber | koncernen. Som datterselskab haefter
selskabet ubegreenset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter indenfor sambeskatningskredsen.

3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er tinglyst andet pantebreve pé kr. 185.000, der ligger til sikkerhed for ejerforeningen. Der er
endvidere tinglyst afgiftspantebrev pa kr. 2.780.000.
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