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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. april 2017 -
31. marts 2018 for Braa Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017/18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 3. juli 2018

Direktion

Michael Braa Nielsen
Bestyrelse

Jane Braa Nielsen Michael Braa Nielsen Flemming Nielsen
formand
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Braa Invest A/S

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Braa Invest A/S for regnskabsaret 1. april 2017 - 31.
marts 2018. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis, udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2018 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabséret 1. april 2017 - 31. marts 2018 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet

.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 3. juli 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jim Helbo Laursen
statsautoriseret revisor
mne24746
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Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i udvikling og salg af ejendomsprojekter samt tilknyttede aktiviteter.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud pa DKK 10.127.946, og selskabets balance pr.
31. marts 2018 udviser en egenkapital pd DKK 29.185.880.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. april - 31. marts

Note 2018 2017
DKK DKK

Bruttofortjeneste 285.898 185.701
Personaleomkostninger 1 -198.860 -198.380
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2 -391.752 -391.752
Resultat for finansielle poster -304.714 -404.431
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 647.681 366.422
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 11.395.190 962.256
Finansielle indteegter 3 1.292.852 286.218
Finansielle omkostninger -2.612.063 -941.188
Resultat for skat 10.418.946 269.277
Skat af arets resultat 4 -291.000 222.794
Arets resultat 10.127.946 492.071
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 100.000 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -841.420 1.343.038
@Jvrige lovpligtige reserver 73.894 0
Overfort resultat 10.795.472 -950.967

10.127.946 492.071
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Balance 31. marts

Aktiver
Note 2018 2017
DKK DKK

Grunde og bygninger 13.417.004 13.709.339
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 460.032 559.449
Materielle anlaegsaktiver 5 13.877.036 14.268.788
Kapitalandele i dattervirksomheder 6 4.890.029 4.273.630
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 1.348.917 1.930.541
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8 0 1.483.024
Andre tilgodehavender 8 577.957 117.000
Finansielle anlagsaktiver 6.816.903 7.804.195
Anlaegsaktiver 20.693.939 22.072.983
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 37.442
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.441.850 9.337.795
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 13.955.659 9.743.314
Andre tilgodehavender 3.003.000 3.000
Udskudt skatteaktiv 10 0 0
Selskabsskat 0 57.794
Tilgodehavender 25.400.509 19.179.345
Likvide beholdninger 9.231.392 146.427
Omsatningsaktiver 34.631.901 19.325.772
Aktiver 55.325.840 41.398.755
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Balance 31. marts

Passiver

Note 2018 2017

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 3.842.452 3.768.558
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 3.915.678 4.788.380
Overfort resultat 20.827.750 10.032.278
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 100.000 100.000
Egenkapital 9 29.185.880 19.189.216
Henseettelse til udskudt skat 10 291.000 0
Hensatte forpligtelser 291.000 0
Kreditinstitutter 5.328 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.767 4770
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.259.373 50.000
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 24.204.013 21.791.856
Anden geeld 371.479 362.913
Kortfristede gaeldsforpligtelser 25.848.960 22.209.539
Galdsforpligtelser 25.848.960 22.209.539
Passiver 55.325.840 41.398.755
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter 12
Anvendt regnskabspraksis 13
|5
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Noter til arsregnskabet

2018 2017
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 132.964 133.048
Pensioner 60.907 60.576
Andre omkostninger til social sikring 4.989 4.756
198.860 198.380
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
2 Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 391.752 391.752
391.752 391.752
Bygninger 292.335 292.335
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 99.417 99.417
391.752 391.752
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 287.690 280.734
Andre finansielle indteegter 1.005.162 5.484
1.292.852 286.218
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 -57.794
Arets udskudte skat 291.000 -165.000
291.000 -222.794
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Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar

DKK DKK
Kostpris 1. april 10.612.489 690.517
Kostpris 31. marts 10.612.489 690.517
Veerdireguleringer 1. april 4.926.220 0
Veerdireguleringer 31. marts 4.926.220 0
Ned- og afskrivninger 1. april 1.829.370 131.068
Arets afskrivninger 292.335 99.417
Ned- og afskrivninger 31. marts 2.121.705 230.485
Regnskabsmassig vaerdi 31. marts 13.417.004 460.032
Afskrives over 50 ar 5-7 ar

2018 2017

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. april 1.053.056 1.000.000
Tilgang i arets lgb 0 28.056
Overfarsler i arets lgb 0 25.000
Kostpris 31. marts 1.053.056 1.053.056
Veerdireguleringer 1. april 3.220.574 2.916.717
Arets resultat 647.681 366.422
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -31.282 -62.565
Veerdireguleringer 31. marts 3.836.973 3.220.574
Regnskabsmassig vaerdi 31. marts 4.890.029 4.273.630
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Braa Finans A/S Esbjerg 500.000 100% 1.624.971 170.167
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Noter til arsregnskabet

6
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Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Braa Huse A/S Esbjerg 500.000 100% 3.213.948 491.800
Braa ApS Esbjerg 50.000 100% 51.110 -14.286

4.890.029 647.681

2018 2017

DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. april 362.735 387.735
Tilgang i arets lgb 27.000 0
Afgang i arets lgb -145.735 0
Overfarsler i arets lgb 82.500 -25.000
Kostpris 31. marts 326.500 362.735
Veerdireguleringer 1. april 1.567.806 605.550
Arets resultat 1.412.677 962.256
Modtagne udbytter -1.186.314 0
Arets tilbagefarsler af tidligere ars veerdireguleringer -771.752 0
Veerdireguleringer 31. marts 1.022.417 1.567.806
Regnskabsmassig vardi 31. marts 1.348.917 1.930.541
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Bogense Strand A/S Tender 501.000 33% -1.247 547 -170.726
Es-bo ApS Esbjerg 200.000 25% 1.437.351 1.105.141
BS Huse ApS Esbjerg 51.000 33% 51.000 -
Selvejer og Braa ApS Esbjerg 50.000 20% 50.000 -
MFT Energy P/S Aarhus 875.000 15% 7.699.488 7.574.488
MFT Energy
Komplementaranparsse
Iskab Aarhus 50000 15% 51.462 1.462
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Noter til arsregnskabet

8 Ovrige finansielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. april
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. marts

Nedskrivninger 1. april

Nedskrivninger 31. marts

Regnskabsmaessig vaerdi 31.

Egenkapital

Egenkapital 1. april

Betalt ordineert udbytte

Arets opskrivning

@vrige egenkapitalbevaegelser

Arets resultat

Egenkapital 31. marts

Andre veerdipa-

pirer og kapital- Andre tilgodeha-

andele vender
DKK DKK
1.883.024 117.000
0 460.957
-1.400.524 0
-82.500 0
400.000 577.957
400.000 0
400.000 0
marts 0 577.957
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
den indre Foreslaet ud-
Selskabs-  Reserve for veerdis meto-  Overfert  bytte for regn-
kapital opskrivninger de resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
500.000 3.768.558  4.788.380 10.032.278 100.000 19.189.216
0 0 0 0 -100.000 -100.000
0 73.894 0 0 0 73.894
0 0 -31.282 0 0 -31.282
0 0 -841.420 10.795.472 100.000 10.054.052
500.000  3.842.452 3.915.678 20.827.750 100.000 29.185.880

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

2018 2017
DKK DKK
10 Henszettelse til udskudt skat
Materielle anlsegsaktiver 555.000 553.000
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -264.000 -553.000
291.000 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 0 10.000
Nedskrivning til vurderet veerdi 0 -10.000
Regnskabsmassig veerdi 0 0

11

12
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet kautionsforpligtelse for realkreditlan hos Nykredit for Es-Bo ApS.

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 0. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske

kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og
kildeskatter kan medfgre, at selskabets haeftelse udger et starre belab.

Neaertstaende parter

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Michael Braa Nielsen, Sjelborg Strandvej 19A, Esbjerg
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Braa Invest A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenafhangige omkostninger bortset fra
produktions lgnninger.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkost-
ninger. Kostprisen for egne opforte aktiver omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen, herunder kebsomkostninger og indirekte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponen-
ter og underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 1&n indregnes ikke i kostprisen i opferelses- og ombygningsperioder.
Efter forste indregning males materielle anlaegsaktiver til dagsveerdi.

Dagsverdien er udtryk for den pris aktivet kan handles til mellem velinformerede og villige parter pa uaf-
heangige vilkar pa balancedagen. Fastleeggelse af dagsvaerdi medferer veesentlige regnskabsmaessige sken.

De anvendte skgn er baseret pa historiske oplysninger samt forudsatninger, som ledelsen vurderer forsvar-
lige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstandigheder vil
sandsynligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder

som forventet. Disse afvigelser kan veare vaesentlige. Der er i noterne givet oplysninger om de anvendte for-

_
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
udsetninger.
@vrige materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restvaerdi, fordeles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Udlejningsejendomme 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende verdi af eventuelle
mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-

_
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter anparter i ikke-bgrsnoterede
selskaber, der méles til kostpris eller dagsvaerdi, hvor denne er lavere.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter udlan og unoterede kapitalandele.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

_E
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gzeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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