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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for H.C. PETERSEN & CO.S EFTF. A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Krogager, den 27. maj 2024

Direktion:

Sten Kjelstrup

Bestyrelse:

Christopher Kiaer Thomsen Kare Bo Stolt Mogens Stampe Rudiger
Formand

Sten Kjelstrup
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i H.C. PETERSEN & CO.S EFTF. A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for H.C. PETERSEN & CO.S EFTF. A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgarelse
for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 27. maj 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peder Rene Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23334
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat..........ocoovveevoviiieeeieee,
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser...........coceeeveeiieeinnnns

Balance

Balancesum..........ccoeevviiiiiiniiiiiiine e,
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....
Nettorentebarende geaeld...................
Investeret kapital.......ccooeeviiiiiiininnen..

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,
Egenkapitalforrentning............................

Finansiel gearing..............cccccoeeiiiieiiin,

2023
tkr.

23.500
2.456
-3.343
-644
-644

177.721
64.949
64.949
65.719

136.248

-324

2,0
36,5
-0,9
0,0

7

2022 2021 2020 2019
tkr. tkr. tkr. tkr.
27.966 28.345 27.285 29.193
8.127 5.747 785 -2.554
-745 -1.206 -2.669 -2.943
6.237 3.621 -1.654 -9.218
6.104 3.636 -1.671 -9.251

158.978 138.133 145.710 164.441
70.883 63.363 57.090 60.297

70.004 62.617 56.312 59.503
30.881 34.891 40.859 53.794
108.471 94.275  106.345  116.510
-85 -428 -281 -876

8,0 5,7 0,7 -2,1
44,0 45,3 38,6 36,2
9,3 6,0 -2,8 14,2
0,8 0,6 0,7 0,9

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Nettorentebaerende gaeld

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Finansiel gearing

Arbejdskapital + immaterielle anlaegsaktiver
(ekskl. goodwill) + materielle anlaegsaktiver -
andre hensatte forpligtelser - gvrige langfristede
driftsmaessige forpligtelser

Rentebaerende forpligtelser - rentebaerende
aktiver - likvide beholdninger

Driftsresultat justeret for goodwillafskr. x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100
Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Nettorentebaerende gaeld
Egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens og virksomhedens aktiviteter bestar i import og distribution af traktorer, maskiner,
reservedele og levere tjenesteydelser til landbrugsindustrien og have-/parksektoren i Skandinavien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Omstrukturering af brandportefeljen samt nedbringelse af lagerbeholdningerne har vaeret i fokus i
regnskabsaret.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Ved indgangen til 2023 var forventningerne til aret baseret pa de markedsvilkar, hvor markedet var
praget af lange leveringstider og svaekkede forsyningskaeder. Imidlertid begyndte efterspargslen at
aftage allerede fra marts 2023, og i 2. halvar oplevedes en egentlig recession pa de nordiske
landbrugsmarkeder.

Krigen mellem Ukraine og Rusland har kun haft begraenset effekt pa de fleste af vores markeder, men
isaer for det finske marked har krigen fort til en afmatning i salget.

Arets nettoresultatet pa -0,6 mDKK anses for meget utilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Videnressourcer

Operationel risiko

Koncernens vaesentligste driftsrisiko relaterer sig til udviklingen inden for landbrugserhvervet og
gartneriet/parken i Danmark, Norge, Sverige og Finland, og at produkterne fra dets leverandgrer
forbliver pa forkant med teknologi, der tilbyder konkurrencedygtige priser.

Finansiel risiko

Som felge af sine drifts-, investerings- og finansieringsaktiviteter er koncernen eksponeret mod valuta
og renteudsving. EUR anvendes til de fleste af koncernens indkab, hvor valutaen risikoen betragtes som
meget lav. Derudover udfgrer gruppen nogle transaktioner i JPY. Meget af koncernens salg er i NOK
eller SEK, hvilket indebaerer en vis valutarisiko.

Forventninger til fremtiden

En fortsat, relativt lav markedsandel, men med regionale stigninger forventes i 2024.

De finansielle resultater forventes at blive bedre end 2023-resultatet, da kerneforretningen bliver
yderligere trimmet, videreudviklet og lagerbeholdningerne bliver reduceret.

Resultat for skat for det kommende ar forventes at vaere i niveauet 0 - 2 mio.kr.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 23.500 27.966 9.886 10.945
Personaleomkostninger.............. 1 -20.268 -18.938 -6.990 -7.121
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver........cccvvvveivennnen.. -776 -901 -500 -647
DRIFTSRESULTAT.........cc.enne.n... 2.456 8.127 2.396 3.177
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder................... 0 0 -1.350 2.902
Andre finansielle indtaegter......... 2 1.077 1.452 792 1.567
@vrige finansielle omkostninger.... 3 -4.420 -2.197 -2.482 -1.542
RESULTAT FOR SKAT................ -887 7.382 -644 6.104
Skat af arets resultat................. 4 243 -1.145 0 0

ARETS RESULTAT.....ccevvvnennennn. 5 -644 6.237 -644 6.104
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.
GoodWill...evvviiiiiiiiiiiiiiinnn, 0 0 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver........ 6 0 0 0 0
Grunde og bygninger.................. 9.543 9.896 8.995 9.327
Andre anlaeg, driftsmateriel og
iNVeNntar.....cceeeveevievneenennnennnnnn. 752 793 175 238
Indretning af lejede lokaler......... 0 34 0 0
Materielle anlagsaktiver........... 7 10.295 10.723 9.170 9.565
Kapitalandele i dattervirk-
somheder.....cccooevviiiiiiiiiininnn.. 0 0 35.336 37.445
Andre tilgodehavender............... 31 32 0 0
Finansielle anlaegsaktiver.......... 8 31 32 35.336 37.445
ANLAGSAKTIVER.........cccevvneens 10.326 10.755 44.506 47.010
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer.........ccccevevennennn.. 131.209 86.840 26.213 19.633
Varebeholdninger.................... 131.209 86.840 26.213 19.633
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccevvvvennennn. 31.273 56.636 7.395 6.119
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder...........cooeeiiiiinii. 0 0 72.527 53.805
Udskudte skatteaktiver.............. 9 446 264 0 0
Afledte finansielle instrumenter.... 10 498 873 498 873
Andre tilgodehavender............... 277 691 4 495
Periodeafgraensningsposter.......... 11 1.412 783 206 228
Tilgodehavender..................... 33.906 59.247 80.630 61.520
Likvide beholdninger................ 2,280 2.136 1.864 26
OMSZATNINGSAKTIVER............... 167.395 148.223 108.707 81.179

AKTIVER.......cooiiii, 177.721 158.978 153.213 128.189
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital......cocevviniiiiinnnnn...
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Dagsvaerdireserve for regnskabs-
Maessig STKMNG...oovveiiiiniiiinnnnns
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret..........coeveevvenennnnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .....cccovvviinnnnnne..
Andre hensatte forpligtelser........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Andengaeld....ccovvviniininnnnnn...
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Modtagne forudbetalinger fra
Kunder.....coveiviniiiiiniiiniiennnennne,
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat.......cocevevevenennnnn...
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Koncernregnskab

11

Note

12

13

14

15

16

17

18

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
10.162 10.162 10.162 10.162
0 0 0 966
389 -712 389 4.191
54.398 58.528 54.398 52.685
0 2.026 0 2.000
0 879 0 0
64.949 70.883 64.949 70.004
207 141 0 0
207 141 0 0
3.884 4.481 3.864 4.381
104 101 0 0
3.988 4.582 3.864 4.381
779 905 699 825
63.213 26.523 50.186 19.871
0 106 0 106
0 20 0 0
31.861 33.627 28.272 29.726
1.958 3.110 3.484 1.065
19 901 0 0
10.747 18.180 1.759 2.211
108.577 83.372 84.400 53.804
112.565 87.954 88.264 58.185
177.721 158.978 153.213 128.189
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen

Dagsveerdi-

reserve for Foreslaet

regnskabs- Overfert  udbytte for Minoritetsint:

Aktiekapital maessig sikring resultat regnskabsaret resser | alt

Egenkapital 1. januar 2023.. 10.162 -712 58.528 2.026 879 70.883
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 5................. -644 -644
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............. -2.026 -2.026
Kgb af minoritetsinteresser. 26 -879 -853
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer....... -2.036 -2.036
Bevaeg. dagsveaerdireserver
Arets vaerdiregulering......... -458 -458
Realiseret/tilbagefort i aret 1.476 -1.476 0
Skat af
egenkapitalbevagelser..... 83 83
Egenkapital 31. december
2023, 10.162 389 54.398 0 0 64.949



IBDO e
|
EGENKAPITALOPG@ORELSE
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivn:  Dagsveaerdi-
ng efter indre  reserve for Foreslaet
vaerdis regnskabs- Overfert  udbytte for

Aktiekapital metode maessig sikring resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2023.. 10.162 3.180 4.191 50.471 2.000 70.004
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 5................. -644 -644
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............. -2.000 -2.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer....... -1.534 -502 -2.036
Overfarsler
Tilladt udligning............... -1.646 1.646 0
Bevaeg. dagsvaerdireserver
Arets vaerdiregulering........ -458 -458
Realiseret/tilbagefart i aret -3.427 3.427 0
Skat af
egenkapitalbevaegelser..... 83 83
Egenkapital 31. december
2023, 10.162 0 389 54.398 0 64.949
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2023 2022

tkr. tkr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, -644 6.237
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 776 901
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cv.vviriiiieieieeeiieieieieeeeeeeaenen, -243 1.145
Betalt selskabssKat.....veeeirreiineiiieiiiiiiieireieereereereeeeneeaneannen -821 -757
Zndring i varebeholdninger......cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieireeeeeenneen, 44.369 -7.457
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccovviiiiiiiiiiiiiiiinininnns, 25.523 -13.237
/Zndring i andre hensatte forpligtelser.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieen, 66 141
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 10.371 3.348
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter........cccoeviiiiiinnne.n, 2.434 1.349
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieiieineeneenenen, -32.517 -8.330
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....covviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieiieeenee, -324 -85
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -879 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiininennnen, -1.203 -85
ZNdring LANEFOrNOLA. ...ouveieiiieit i e, -826 -1.474
ZENdring 1 driftskredit. ..o eeieiiiiiiiii i e e 36.690 11.039
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuiuiniiiiiieririniniiiiieeeeerenenenenens, 2.000 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvvieiiiiinennnennnnn, 33.864 9.565
ZENDRING | LIKVIDER......cutiitiiiieieieieeieeneereeeneeeneennaeannannnnn, 144 1.150
LiKVIdEr 1. JaNUAT . ettt e i et et eeeieeeeeiaeeaenaeeannens 2.136 986
LIKVIDER 31. DECEMBER..........ccutiitiitiiiiiiiii i i reereeeaneannen, 2.280 2.136
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiii i i e e eaae 2.280 2.136
LIKVIDER........ueitiitiiit it eeet et et et et eeeeeneeeneeaneeaneeaneeaneannen, 2.280 2.136
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Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer
i gennemsnit:

Lon 0g gager....covvvveeeeeiinnnneennnnn.
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn,
Andre omkostninger til social sikring

Vederlag til direktion og bestyrelse.

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere
| PPN
Regulering af udskudt skat............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
Overfort resultat.......cccoevvevveennn
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.........

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
40 39 13 13
18.548 15.473 5.892 5.977
1.548 2.443 1.004 1.044
172 1.022 94 100
20.268 18.938 6.990 7.121
933 1.206 933 1.206
933 1.206 933 1.206
1.077 1.452 792 1.567
1.077 1.452 792 1.567
4.420 2.197 2.482 1.542
4.420 2.197 2.482 1.542
-15 1.141 0 0
-46 0 0 0
-182 4 0 0
-243 1.145 0 0
0 2.026 0 2.000
-644 4.078 -644 4.104
0 133 0 0
-644 6.237 -644 6.104
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Immaterielle anlaegsaktiver 6
Koncernen
Goodwill
KOStpris 1. Januar 2023....cceieiiiittttieiiiieeeteeeainneeeeeesessssseseesssnnnneeseennnns 6.079
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiiiiiiiii e e et e e eanaeanaean 6.079
Afskrivninger 1. januar 2023 ....cccuiiiitiiiiitieiittreineerenaterenaeerenaeesennseannes 6.079
Afskrivninger 31. december 2023........c.cciiiiiiiiiiiiiiii e e 6.079
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccocviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnns 0
Materielle anlagsaktiver 7
Koncernen
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og Indretning af
bygninger inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2023......cceviiiiiiiininnnnnnnnns 19.171 10.436 269
Valutakursregulering til ultimokurs................ 0 24 0
TilGANG .t it ie e 0 324 0
Kostpris 31. december 2023............c...cc...en. 19.171 10.784 269
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 9.275 9.643 235
Arets afskrivninger .......c.cooovevieiiniininiinennnn. 353 389 34
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 9.628 10.032 269
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 9.543 752 0
Moderselskabet
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar
Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiiieiieeiiiieeeeeeaiieeeeeesennnnnens 18.134 8.153
LI 1L T PP 0 105
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiiiinnennennnnn. 18.134 8.258
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......ccceiiiiiiiiiiiiiiinnennn. 8.807 7.915
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiieiieiie e, 332 168
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .............c............ 9.139 8.083

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 8.995 175
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Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2023......ciiutiiiteieieerenneeeenaeeeaneeeesnnerennsesonasesonnssannes
Valutakursregulering til UltimoKurs.......coiiiiiiiiiiiiiii e
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiiiiiiiiiiei i eei et e eeneeaiaeaaean

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen.

Kostpris 1. Januar 2023......ciietiiiittieiterenneeeeneeeaneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes
L 12T o T PP PP
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiitiiiiii i iei e et eeieeeiaeanaeanaean

Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......eiiiieiiiiietieieieneerenneerenaeesenneeeannees
ValutaKursregULEIING. .ottt i e i e ei e eieeeeiaeeaanes
Arets TESUILAL .vuivite it e e e et e e e s e s eaeaeanas
Arets Vaerdir@QUIEIINGET .. ..iu it
ANAre reULEIINGET . . ittt i ieii i ee it te et eeenaeerenaeeeenaneeenneesonnesnnnes
Vaerdireguleringer 31. december 2023 .........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiniiinereneeaeanns

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnns

Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted

H C Petersen NOrge AS, NOIGe.....uiiitiiiitieiiteeinteteieerenneerenaseseneesssnneenn
H.C. Petersen Sverige AB, SVerige.....cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiiieeeeaennnneaeenn,
H. C. Petersen Finland OY, Finland........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieianan,
HCP Maskincenter A/S, Billund .......eeeiiiiiiiiii e eeeereeeen,
0. Sendergaard & Sgnner A/S, NOrdfyns......ceeeeiiiiieiiiiiiiniiiineneeeeneeeannnes,

Udskudt skatteaktiv

Koncernen

Andre
tilgodehavender

32
-1
31

31

Moder-
selskabet

Kapitalandele i

dattervirk-
somheder

34.265
1.277
35.542

3.180
-1.534
-885
-502
-465
-206

35.336

Ejerandel

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa veerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle

anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

17
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Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat vedrarer:
Materielle anlaegsaktiver.............. -37 -16 0 0
Tilgodehavende..........ccoevvvennnnnn. 298 269 0 0
Geeldsforpligtelser........ccvvenvennnn -29 11 0 0
Underskud til fremfersel............... 214 0 0 0
446 264 0 0
Udskudt skatteaktiv 1. januar-........ 264 381 0 0
Arets udskudte skat i 182 -117 0 0
resultatopgerelsen........ccccceeeneeee.
Udskudt skatteaktiv 31. december. 446 264 0 0

Det er vurderingen at udskudt skatteaktiv kan anvendes indenfor de kommende ar.

Afledte finansielle instrumenter

| regnskabsposten afledte finansielle instrumenter under aktiver indgar positv dagsvaerdi af
renteswap pa 498 t.kr. Selskabet har indgaet en renteswap til sikring af en fast rente pa
selskabets variabelt forrentede realkreditlan. Renteswappen har en hovedstol pa 32.250 t.kr.
med en rente fra 1,7% til 3,3%. Renteswappen udlgber i perioden fra 30.04.2025 til
30.06.2031.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der
vedrarer efterfglgende regnskabsar.

2023 2022
tkr. tkr.
Aktiekapital

aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 21 stk. anom. 1.000 Kr....vvviiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiaane, 21 21
Aktier, 598 stk. a nom. 10.000 Kr.....cocviiieiiiiiiiiinieeninennnennn. 5.980 5.980
Aktier, 1 stk. anom. 4.160.850 Kr....cccvvuvviiiiiiiiiiiiiinnnen, 4.161 4.161
10.162 10.162

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser indregnet under passiver omfatter hensatte omkostninger til
serviceomkostninger.

18
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Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter............
Leasingforpligtelser..........cc...ceeuue.e.
Andengaeld.....ovvvviiiiiiiiiiiiinnn,

Geeld til realkreditinstitutter............
Leasingforpligtelser..........cccccveuenn...

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
4.663 779 1.238 5.386
0 0 0 106
104 0 104 101
4.767 779 1.342 5.593
Moderselskabet

31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
4.563 699 1.238 5.206
0 0 0 106
4.563 699 1.238 5.312

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
603 121 50 77
603 121 50 77

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Kiaer
Properties ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernregnskab

Prioritetsgaeld er sikret ved pant i grunde og bygninger. Pantet omfatter herudover de til
ejendommen hgrende driftsmidler.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte grunde og bygninger udger 9.543 t.kr., den
regnskabsmaessige vaerdi af driftsmidler udger 752 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er givet virksomhedspant nom. 76.579 t.kr. i tilgodehavende fra
salg og tjenesteydelser samt varebeholdninger. Bankgaelden udger pr. 31.12.2023 63.213 t.kr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser udger
31.273 t.kr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af varebeholdninger udger 131.209 t.kr.
Den regnskabsmaessige vaerdi af driftsmidler udger 752 t.kr.

Til sikkerhed for leverandergaeld er givet ejendomsforbehold i varebeholdninger samt
bankgarantier fra selskabets pengeinstitut pa 800 t.EUR.

Moderregnskab:
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i grunde og bygninger. Pantet omfatter herudover de til
ejendommen hgrende driftsmidler.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte grunde og bygninger udger 8.995 t.kr., den
regnskabsmaessige vaerdi af driftsmidler udger 175 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er stillet sikkerhed i kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Den

regnskabsmaessige veaerdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder udger 35.336 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er givet virksomhedspant nom. 54.000 t.kr. i tilgodehavende fra
salg og tjenesteydelser, varebeholdninger samt driftmidler. Bankgaelden udger pr. 31.12.2023
50.186 t.kr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser udger
7.395 t.kr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af varebeholdninger udger 26.213 t.kr.
Den regnskabsmaessige vaerdi af driftsmidler udger 175 t.kr.

Til sikkerhed for leverandergaeld er givet ejendomsforbehold i varebeholdninger samt
bankgarantier fra selskabets pengeinstitut pa 800 t.EUR.

Sikkerhed for tilknyttede virksomheder
Selskabet har kautioneret 8.200 t.kr. for dattervirksomheders bankgaeld. Bankgaelden udger
10.324 t.kr.
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Note
Neaertstaende parter 17
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Kiaer Properties ApS, Krogager
Christopher Kiaer Thomsen, Barkop
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
Koncernregnskab 18

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste
koncern:
Kiaer Properties ApS, Ansager Landevej 13, 7200 Grindsted

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste
koncern: H.C. Petersen & Co.'s Eftf. A/S, Ansager Landevej 13, 7200 Grindsted
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for H.C. PETERSEN & CO.S EFTF. A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den dan-
ske arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet H.C. PETERSEN & CO.S EFTF. A/S samt dattervirksom-
heder, hvori H.C. PETERSEN & CO.S EFTF. A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stem-
merettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter @vrige salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa debitorer, operationelle
leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.
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Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende gaeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid
Y a 1 0= 1= S 40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5 ar
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 5ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved ferste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som koncernens og selskabets @vrige tilsvarende
materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Ved indregning og maling af dattervirksomheder efter indre vaerdis metode prasenteres ordinaert
udbytte foreslaet i dattervirksomheder, der forventes godkendt i dattervirksomheder, saledes at det pa
balancedagen fragar reserven for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode og overfares til de frie
reserver.

Dagsveerdireserve for regnskabsmaessig sikring

Reserven indeholder den akkumulerede nettoaendring efter skat i dagsvaerdien af sikringstransaktioner
vedregrende sikring af fremtidige pengestremme, og hvor den sikrede transaktion endnu ikke er
realiseret. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion realiseres, hvis de sikrede pengestremme ikke
laengere forventes realiseret, eller sikringsforholdet ikke laengere er effektivt. Reserven er ikke en
bunden reserve og kan derfor udggre et negativt belgb.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis
som tilgodehavender og forpligtelser.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der henferes til sikring af fremtidige
pengestromme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt.
Verdireguleringerne indregnes i en dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring indtil den sikrede
transaktion realiseres eller sikringsforholdet ophgrer eller nedjusteres. Ved realisation indregnes den
akkumulerede vaerdi af sikringsinstrumentet sammen med den sikrede transaktion i resultatopggrelsen,
medmindre sikringstransaktionen resulterer i indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-
finansiel forpligtelse. | sa fald overfares belgbet fra egenkapitalen til kostprisen eller den
regnskabsmaessige vaerdi pa dette aktiv eller forpligtelse.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske virksomheder, der ikke er selvstandige enheder, men er integrerede
enheder, omregnes monetaere poster til balancedagens kurs. lkke-monetare poster omregnes til kursen
pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfslgende op- eller nedskrivning af aktivet.
Resultatopgerelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere
poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetaere post. Valutakursdifferencer indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Opfylder udenlandske virksomheder kriterierne for selvstaendige enheder, omregnes
resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til
balancedagens valutakurser.  Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders og associerede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af langfristede mellemvarender med udenlandske dattervirksomheder, der anses for et
tillaeg eller fradrag til selvstaendige dattervirksomheders egenkapital, indregnes direkte i
egenkapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



