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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 for SEAS-NVE Strgmmen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svinninge, den 27. maj 2021

Direktion

Ole Christian Vestergaard
Adm. direktgr

Bestyrelse

Jesper Hjulmand Lotte Tange
Formand

Jesper Lange



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i SEAS-NVE Stremmen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SEAS-NVE Strégmmen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 27. maj 2021

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(cvr-nr. 33963556)

Peter Mglkjzer Tim Kjeer-Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne 24821 MNE-nr. mne 23295



SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

SEAS-NVE Strgmmen A/S
Hovedgaden 36
4520 Svinninge

Telefon: 70292900

Telefax: 70292911

Hjemmeside: www.seas-nve.dk

CVR-nr.: 24213528

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Hjemsted: Holbaek

Direktion

Ole Christian Vestergaard, Adm. direktgr

Bestyrelse
Jesper Hjulmand, formand
Lotte Tange

Jesper Lange

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

CVR-nr: 33963556

P-enhed: 1017192430

Advokat

Plesner
Amerika Plads 37
2100 Kgbenhavn @

Kromann Reumert
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Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Andel A.m.b.A.,
Hovedgaden 36, 4520 Svinninge.
CVR-nr. 68 5152 11.

Koncernrapporten for Andel A.m.b.A. kan rekvireres pa fglgende adresse:
www.andel.dk


http://www.seas-nve.dk/
http://www.andel.dk/

KONCERNOVERSIGT

Selskabsstruktur

Andels selskabsstruktur pr. 31. december 2020 giver
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HOVED- OG N@GLETAL

Belgb i t.kr. 2020 2019 2018 2017 2016

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning 4.648.124 5.357.992 5.922.900 2.271.570 1.704.345
Bruttofortjeneste -268.765 115.461 94.366 57.533 67.019
Resultat fgr finansielle poster -293.377 83.197 23.136 8.522 13.505
Resultat af finansielle poster 13.442 14.745 11.563 4.640 15.770
Arets resultat -214.810 79.863 36.837 12.077 25.898
Balance

Balancesum 2.632.982 2.291.132 2.842.875 2.261.482 1.125.764
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 0 0 0 364 0
Egenkapital 1.341.050 1.423.359 1.575.468 1.413.815 555.439
Gennemsnitlig antal heltidsbeskrzaeftigede - 5 56 51 64
Nggletal

Bruttomargin -5,8% 2,2% 1,6% 2,5% 3,9%
Overskudsgrad -6,3% 1,6% 0,4% 0,4% 0,8%
Afkastningsgrad -11,9% 3,2% 0,9% 0,5% 1,4%
Soliditetsgrad 50,9% 62,1% 55,4% 62,5% 49,3%
Forrentning af egenkapital -15,5% 5,3% 2,5% 1,2% 5,4%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til
definitioner i afsnittet anvendt regnskabspraksis.

Pr.30/11 2017 har selskabet overtaget en aktivitet vedrgrende salg af gas svarende til 68% af det tidligere HMN Naturgas A/S.
Aktiviteten pavirker sammenligneligheden mellem drene i hoved- og nggletalsoversigten.



LEDELSESBERETNING 2020

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er salg og handel med energi, herunder el, naturgas, biogas og trading, samt virksomhed, som efter
bestyrelsens vurdering har forbindelse hermed — eksempelvis energiradgivning

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2020 udviser et underskud pa 214.810 t.kr., og selskabets balance pr. 31. december
2020 udviser aktiver pa 2.632.982 t.kr. og en egenkapital pa 1.341.050 t.kr.

Resultat af veerdireguleringer vedrgrende andre vaerdipapirer og kapitalandele udggr 14,7 mio.kr. Selskabets eget
resultat fgr kapitalandele og skat udggr saledes et underskud pa 294,7 mio. kr. mod et forventet resultat pa 90 — 95
mio.kr. Arets resultat anses som vaerende utilfredsstillende.

Resultatet er vaesentligt pavirket af et negativt resultat af aktiv portefgljeforvaltning med el pa 278 mio. kr. heraf
realiseret pa 138 mio. kr., hvilket er 296 mio. kr. lavere end forventet for regnskabsaret.

Handel med el:

Indtjeningen pa handel med el samt energiradgivning, ligger under det forventede niveau for regnskabsaret, dels som
folge af ovenstaende tab pa aktiv portefgljeforvaltning og dels som fglge af udgiftsfgrelse af energibesparelser,
anskaffet med henblik pa videresalg m.m. og udggr i alt 46 mio. kr.

Handel med naturgas:

Indtjening vedrgrende handel med naturgas ligger ligeledes under det forventede niveau for regnskabsaret med i alt
47 mio. kr. Den lave indtjening skyldes dels en varm vinter, der reducerede efterspgrgslen pa naturgas, samt effekten
af periodeforskydninger vedrgrende sikring af gaslager imellem regnskabsaret 2020 og 2021.

Markedsoverblik

SEAS-NVE Strgmmen A/S har i 2020 fortsat haft fokus pa den drifts- og optimeringsproces af alle forretningsteams, der
startede i 2019. Samtidig med dette har der veeret gennemfgrt et omfattende planlaegnings- og forberedelsesarbejde i
forbindelse med opkgbet af @rsteds privatkundeforretning, som efter gennemfgrelsen af opkgbet den 1. september
2020 ogsa medfgrte at der blev gennemfgrt stgrre organisationsaendringer.

Trods dette har Kundecentret gennem aret holdt et tilfredsstillende hgjt serviceniveau pa alle opkald, og det samme
geelder afregningssikkerheden, der ogsa har ligget hgjt.

Pa udviklingssiden har vi pabegyndt et strategisk samarbejde med IBM omkring Flexplatformen med muligheder for at
tilbyde - i fgrste omgang - de store erhvervskunder Igsninger i fleksibilitetsmarkedet.



Salg af El over forventning

| forlaengelse af 2019’s flotte resultat har selskabet i 2020 igen leveret et resultat over forventning, i forhold til salg af
el og oprindelsesgarantier, pa et steerkt konkurrenceudsat erhvervsmarked. Selskabet har et hgjt niveau pa
salgsaktiviteterne og har gget volumen pa omsatningen. | 2020 har vi fastholdt vores staerke kunderelationer med et
hgjt serviceniveau med fokus pa kundens udfordringer og forhold og fortsat levering af energiradgivning og
skreeddersyede kundelgsninger mv. Vores seedvanlige kundearrangementer og ERFA-traef er desveerre blevet
udfordret af situationen omkring COVID-19.

Salg af Naturgas - Vi er blandt de stgrste i Norden pa gaskunder

SEAS-NVE Strgmmen har i 2020 konsolideret sin position, som et af de stgrste gasselskaber i Norden med et
professionelt setup for handel og risikostyring pa gasmarkedet. | et erhvervsmarked, der blev gget med ca. 25 % i
2019, har selskabet fastholdt sin markedsandel, primaert via en fokuseret og malrettet salgsindsats, samt en teet
kontakt mellem saelgerne og tradingafdelingen.

Forsyningspligtbevillingen pa gasmarkedet udlgb 1. april 2020 og Energistyrelsen valgte derfor at udbyde bevillingen
pa ny i en 3-arig periode. | konkurrence med en raekke gvrige selskaber bgd og vandt SEAS-NVE Strgmmen
forsyningsbevillingen for de naeste 3 ar.

Biogas er naeste skridt

Biogas er et CO2-neutralt breendsel og udvindes primaert via afgasning af gylle fra kger, grise og kyllinger samt
udnyttelse af gvrige biomasser og affald. Restproduktet af biogasproduktionen kan udnyttes til at forbedre
gpdningsvaerdien pa markerne og fjerne lugtgener ved gyllespredning. Biogassen bidrager dermed bade til den
cirkulzere gkonomi og flere arbejdspladser, men ogsa til den grgnne omstilling.

Hovedparten af regeringens klimapartnerskaber udtrykte ngdvendigheden af brug af biogas, primaert i industrien og
den tunge transport, for at man kan opna den gnskede CO2 besparelse pa 70 %. Ultimo 2020 var biogassens andel i
gasnettet ca. 20 procent, og den andel forventes at stige kraftigt de kommende ar. Det overordnede mal er, at gassen
i det danske system skal vaere 100 % grgn i 2050, og allerede i 2023 forventes 30 % af gassen vaere grogn.

Gas og serligt biogas spiller en vigtig rolle i den grgnne omstilling. Den nye gasledning fra Sjaelland til Lolland og
Falster, som forventes at vaere klar til at distribuere gas i slutningen af 2024, har ogsa beeredygtige
fremtidsperspektiver. En af Nordic Sugars samarbejdspartnere, Nature Energy, vil nemlig sende grgn biogas tilbage i
gassystemet.

Tyrafeltet lukker

| september 2019 lukkede Tyrafeltet ned i en planlagt 3arig renoveringsproces. | Igbet af sommeren 2020 blev der
meldt ud at renoveringen var forsinket og gendbningen forventes fgrst at ske i juni 2023.

Mens renoveringen af Tyra er i gang, indkgbes stort set alt naturgas til det danske og svenske marked fra Tyskland, og
betyder, at prisen pa naturgas i perioden vil vaere marginalt hgjere i Danmark i forhold til Tyskland.

I slutningen af 2020 besluttede et bredt flertal i Folketinget, at indvinding af olie og naturgas i Danmark skal veere helt
udfaset i 2050. Samtidig blev der besluttet at |3se de gvrige markedsregler frem til 2050, hvilket giver en sikkerhed for
branchen. Vi mener at faste langsigtede aftaler er til gavn for vores kunder, dels for fortsat at have lave priser pa
gassen samt for at bibeholde forsyningssikkerheden i Danmark og Sverige.



Markedsudvikling pa engrosmarkedet (el)

Elmarkedet har i 2020 veeret praeget af useedvanlig megen uro, som fglge af dels markante nedbgrsmaengder og dels
af flere udfald pa kabler og kraftvaerker.

| starten af 2020 faldt der historisk meget nedbgr, hvilket drev hydrobalancen til et historisk hgjt niveau.
Hydrobalancen holdt sig gennem hele aret pa et hgjt niveau over normalen og det var fgrst ved arsskiftet til 2021, at
den begyndte at falde. Hen over sommeren 2020 blev elmarkedet desuden pavirket af en raekke langvarige udfald pa
de vigtige kabelforbindelser ud af Norge. Dette sammenholdt med det store overskud pa hydrobalancen sendte det
nordiske elmarked i en markant ubalance og fik systemprisen til at falde markant. | november blev elmarkedet ramt
yderligere af at en raekke vandkraftproducenter gik i markedet af frygt for endnu et ar med meget nedbgr, hvilket fik
systemprisen til at falde yderligere.

Markedsudviklingen pa engrosmarkedet (gas)

Endnu en mild vinter i 19/20 medvirkede til fyldte gaslagre i Europa, hvilket pressede gasprisen ned. Derudover har en
gget tilstromning af LNG (Liquified Natural Gas) til Europa fra USA ogsa medvirket til en lavere gaspris.

Den forsinkede renovering af Tyra-feltet, jf. omtale ovenfor betyder at det danske og svenske gasmarked er afhaengig
af import fra Tyskland i lzengere tid end oprindeligt udmeldt.

Energiradgivning

SEAS-NVE Strgmmen har i 2020 fortsat den kommercielle udvikling med at yde energiradgivning til alle vores kunder —
bade private, offentlige og erhvervskunder. Med fokus pa optimal og baeredygtig udnyttelse af energi og
energiforbrug gennemfgrer SEAS-NVE Stremmen en lang raekke forskellige projekter hos og sammen med kunderne.
Projekterne spander over udarbejdelse af lovpligtige energisyn og energimaerker, energitekniske tiltag og
bygherreradgivning til renovering af ejendomme, tekniske installationer og processer mv.

Set i forhold til, at COVID-19 situationen, iszer i starten af den fgrste nedlukningsperiode, har givet begraensede
muligheder for at foretage besigtigelser hos kunderne, sa er resultatet af den leverede energiradgivning over
forventning.

1 2020 - som var det sidste ar, hvor der kunne realiseres energibesparelser som led i den gamle Energispareordning -
har SEAS-NVE Strgmmen realiseret i alt ca. 82 GWh, som blev solgt til flere forskellige net- og forsyningsvirksomheder.
Vi glaeder os til fremover at benytte de nye tilskudsordninger til fortsat at kunne hjalpe kunderne med at realisere
energibesparelser.

Kapitalinteresser

Energi Danmark A/S

Energi Danmark A/S er markedsledende inden for engroshandel med energi i Danmark. SEAS-NVE Strgmmen A/S
ejede ved udgangen af 2020 11,52 % af aktierne i selskabet.

Andel-koncernen udvider i 2021 den samlede ejerandel til 63,6%, hvorefter Energi Danmark bliver et datterselskab i
koncernen. Udvidelsen afventer konkurrencemyndighedernes godkendelse.
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Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudsaetning og usikre faktorer

Det er selskabets forventning, at resultat fgr kapitalinteresser og skat vil andrage et overskud pa 25 - 30 mio.kr. i 2021.

Risici og Risikostyring

Risikovurderinger for 2020 er praeget af udbrud af COVID-19 pandemien. Denne risiko er en udlgsningseffekt pa mange
andre af selskabets risici og har potentiale til at presse selskabets performancemal i den kommende periode, isaer set i
lyset af gentagne nedlukninger af samfundet i den seneste tid.

Pandemiens pavirkning pa selskabets risikobillede monitoreres Igbende og risici, der er opstaet som fglge af COVID-19,
identificeres og overvages. Udviklingen i pandemien fglges taet, og forretningsomrader, som kan blive pavirket negativt,
rapporterer Igbende til ledelsen.

Kunder og konkurrence

Selskabet er eksponeret for flere risici, som kan pavirke selskabets konkurrenceevne i et marked, der i stigende grad
konsolideres og kommercialiseres.

Risikoen for ekstern disruption af forretningsmodeller er altid til stede og anses som et vilkar, der er forbundet med at
drive en forretning. Risikoen er i sin natur pavirket af eksterne forhold og svaer at forudse. Selskabet imgdekommer
risikoen via strategisk spredning af sine aktiviteter.

Det forestdende integrationsarbejde i Andel koncernen betyder, at der allokeres feerre ressourcer til direkte,
kundevendte Igsninger, hvilket kan pavirke kundefokus negativt og dermed selskabets evne til at fastholde kunderne.
Selskabet mitigere risikoen ved implementering af en ny marketing automation platform, som vil muligggre en hgjere
grad af automatisering og gget salg.

Markedspriser

Selskabets aktivitet pa el- og naturgasmarkederne giver mulighed for at optimere positioner, sikre leveringsdygtighed
og udnytte arbitragemuligheder i markederne.

Aktivitet i disse markeder medfgrer dog eksponering over for maengde- og prisrisici. Der henvises til note 13 pa side 21,
hvor eksponeringen i finansielle instrumenter pa bade el og gas-kontrakter fremgar.

Selskabets forretningsmodel for handelsaktiviteter styres af rammer, der er udstukket af Forretningsmodel og
Handelspolitik for Energihandel. Risikorammerne i form af VaR og Stresstest overvages Igbende og rapporteres til
ledelsen samt koncernens risikorad.

El

Det danske elmarked er en integreret del af det falles nordiske elmarked, der er kendetegnet ved en stor andel
energiproduktion fra vind- og vandkraft. Handel med strgm foregar pa den feelles nordiske elbgrs, NordPool Spot. Pa
NordPool Spot fastszettes spotprisen hver dag for det kommende dggn, time for time, pa baggrund af udbud og
efterspgrgsel. Den pris, der opnas her, kaldes systemprisen og vil i tilfeelde af fri kapacitet pa kabelforbindelserne vaere
geeldende i alle Nordens prisomrader. Kablerne har dog begraenset kapacitet, og derfor kan efterspgrgsel i et omrade
ikke altid daekkes af produktionen i et andet omrade. Dette giver prisforskel mellem omrader, som kaldes
omradepristillaeg.



11

De nordiske prisomrader har i 2020 i hgj grad veeret praeget af de store mangder nedbgr, der faldt fra januar til marts.
Flere kabelbegraensninger i det nordiske system har medvirket til meget store prisforskelle imellem de enkelte
prisomrader. Nedlukning af store dele af verden som fglge af COVID-19 har reduceret efterspgrgslen pa el i hele Europa.
Den reducerede efterspgrgsel har givet markante prisfald fra et ellers relativt lavt niveau sammenlignet med de seneste
ar.

Den ggede eksponering medfgrte vaesentligt stgrre risiko for tab, og de store mangder nedbgr har givet en ugunstig
prisudvikling. Derfor er der i Ipbet af fordret 2020 i risikopolitikken tilfgjet konkrete ”stop trading” samt ”stop loss”-
niveauer, som har til formal at laegge en gvre graense for tab og dermed begraense tab og styre eksponering og
markedsrisici i portefgljerne.

Naturgas

Risikoen for ekstraordinaert tab pa naturgas styres ved at afdeekke selskabets positioner. Dette gg@res via adgang til
naturgasmarkederne gennem brokers og bgrsen PEGAS, hvor der kgbes og salges naturgaskontrakter til fysisk levering.
Adgang til gaslagerkapacitet er ogsa vital for at kunne reducere og optimere den daglige balancering af kundernes
forbrug.

Lukningen af Tyra-feltet har den konsekvens, at markedet forventes at kunne opfg@re sig mere volatilt, iszer i en kold
vinter, hvor forsyningssituationen til Danmark vil vaere afhaengig af lagerspillernes afkastkrav. Selskabet mitigerer disse
risici ved kgb af "base load", som kan salges pa tidspunkter, hvor der er muligheder for gevinst.

Udover prisrisici er selskabet eksponeret overfor en mangderisiko, nar forventede forbrug, der 13 til grund for en
kontrakt med en kunde, og dermed afdeekningen i engrosmarkedet, afviger i forhold til det realiserede forbrug hos
kunden (portefglje af kunder). Vejrmaessige forhold er ofte udslagsgivende for afvigelser imellem estimeret og faktisk
naturgasforbrug hos kunderne. 12020 har gentagne lukninger pa grund af COVID-19 medfgrte ligeledes stgrre udsving
i det realiserede forbrug.

Investering, gald og likviditet

Selskabets rentabilitet, balance og pengestrémme er eksponeret over for finansielle risici som fglge af selskabets
forretningsmodel. Selskabet er eksponeret over for finansielle risici i forbindelse med den ordinaere drift.
Risikofaktorerne inkluderer likviditet-, valuta- og kreditrisici.

Selskabets cash management er med til at sikre et tilstraekkeligt likviditetsberedskab i forhold til selskabets dag til dag-
operationer samt daekke likviditetsbehov pa mellem- og lang sigt. Opretholdelsen af en finansiel reserve sikrer, at
selskabet kan opfylde sine forpligtigelser. Den finansielle reserve bestar af likvide beholdninger samt uudnyttede
traekningsrettigheder pa finansieringsaftaler. Reserven optimeres Igbende ved brug af finansielle instrumenter. Disse
tiltag medvirker til at selskabet har en stigende agilitet i markedet.

Selskabets aktivitet pa det nordiske el- og naturgasmarked medfgrer eksponering over for valutarisici i forbindelse med
indkgb af el og naturgas i DKK, EUR, SEK og NOK og salg i DKK, EUR og SEK. Selskabet har fastlagt en politik om ikke at
afdeekke denne valutarisiko, da risikoen for store udsving i EUR/DKK begraenses af den danske fastkurspolitik.
Eksponering mod SEK og NOK begraenses via fakturering og betaling i samme valuta.

Selskabets kreditrisiko styres via kreditpolitik, der omfatter de vaesentlige kreditrisikogrupper. COVID-19-pandemien
medfgrer gget risiko for tab pa debitorer, som fglge af flere konkurser hos erhvervsvirksomheder og gget arbejdslgshed
pa grund af nedlukning og generel gkonomisk afmatning. Der er indtil videre ikke konstateret vaesentlige tab, hverken
pa privat- eller erhvervsportefgljen. Der er dog fortsat begrundet bekymring om stgrre tab, iseer pa erhvervssiden.
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Information og compliance

Selskabet er eksponeret over for en bred vifte af lovgivningsmaessige risici, som afdaekkes til dels igennem en proaktiv
involvering i brancheorganisationer og lovarbejde samt via governance, politikker, kontroller og rapportering internt i
koncernen.

Selskabet foretager regelmaessig vurdering af de forretningsmaessige risici, politikker og retningslinjer, generelle
kontroller og rapporteringer samt forretningsgange i forhold til geeldende regelsaet.

Risici forbundet med it-landskab

Velfungerende informationssystemer er vigtige for selskabets evne til at arbejde effektivt og kontinuerligt og er med til
at sikre overholdelse af compliance med galdende forskrifter og lovgivning.

Risikoen for systemfejl kan indtraeffe ved mekaniske nedbrud, konfigurationsfejl, menneskelige fejl og uforudsete
systemandringer. Selskabet udviser lav tolerance for risikoen pa grund af de compliance-, omdgmmemaessige og
gkonomiske konsekvenser, som handelser af denne type kan pafgre selskabet. Mitigering af risikoen foregar ved
kontinuerlig minimering af sandsynlighed for fejl, ved fokus pa processer og kontroller.

Risici forbundet med cybertrusler

Potentielle trusler begraenses af dedikerede vaerktgjer, medarbejdere og processer, bl.a. via Igbende information til
ledere angaende informationssikkerhed samt databeskyttelse, ved antivirus-software og awareness-tiltag,
sikkerhedsopdatering af servere samt kontinuerlig opdatering af sikkerhedssystemer til pc.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved udarbejdelse af arsrapporten foretages skgn i forbindelse med indregning og maling af visse regnskabsposter.
Skgnnene er behaeftet med en vis usikkerhed.

Der er usikkerheder forbundet med periodisering af selskabets salg af el og gas omkring arsskiftet.
Selskabet estimerer og sammenholder el- og gasperiodiseringen ved anvendelse af forskellige uafhaengige
beregningsmetoder med henblik pa at opggre arets omszatning palideligt.

| selskabets k@b kan der efterfglgende ske korrektioner fra leverandgrerne som fglge af opdaterede data baseret pa
fejlafleesninger, fejlindberetninger og lignende. Disse korrektioner kommer fra eksterne kilder uden for selskabets
kontrol og det er derfor ikke muligt at lave en fuldstaendig palidelig opggrelse af disse usikkerheder. En stor del af
usikkerheden er dog elimineret ved at selskabet sikrer at der er balance og sammenhang mellem de indkgbte og de
solgte maengder.

Metoderne for veerdiansaettelse af ovennaevnte regnskabsposter er uandrede i forhold til udarbejdelse af
arsrapporten 2019.

Redeggrelse om samfundsansvar og ledelsesstruktur

SEAS-NVE Strgmmen A/S er datterselskab i Andel koncernen. Andel koncernens ultimative moderselskab Andel
A.m.b.A. udarbejder en redeggrelse om samfundsansvar, som kan rekvireres pa fglgende internetadresse:

www.andel.dk


http://www.andel.dk/
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Maltal for bestyrelsen

SEAS-NVE Strgmmen A/S har en ligelig kensfordeling i det gverste ledelsesniveau, idet bestyrelsen bestar af 2 maend
og 1 kvinde. Selskabet betragtes derfor som havende en ligelig kgnsfordeling i det gverste ledelsesniveau, ifglge
Erhvervsstyrelsens retningslinjer.

K@nsmaessig sammensatning i de gvrige ledelsesniveauer

SEAS-NVE Strgmmen A/S har under 50 ansatte ved udgangen af 2020, hvorfor der ikke er udarbejdet en politik for
k@nsmaessig sammensaetning i de gvrige ledelsesniveauer.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har i Ipbet af de fgrste maneder af 2021 registreret en fortjeneste pa 65 mio. kr. og hvoraf 17 mio.kr er
realiseret vedrgrende aktiv el-portefgljeforvaltning.

Pandemien COVID19 har efter regnskabsarets afslutning fortsat sin indvirkning pa dansk gkonomi. Selvom selskabet
fortsat ikke har konstateret naevnevaerdigt store tab pa debitorer som fglge af COVID19 afledte konkurser etc., er det
fortsat forventningen at pandemien vil have en negativ effekt pa selskabet i 2021. Effekten heraf kan imidlertid ikke
kvantificeres.

Der er herudover ikke indtruffet yderligere begivenheder efter den 31. december 2020, som efter ledelsens vurdering
har vaesentlig indvirkning pa vurderingen af arsrapporten for 2020.



RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR -31. DECEMBER 2020

Note

1

W

Nettoomszetning

Omkostninger til energi og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER

Veardiregulering vedrgrende andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Resultatdisponering

14

2020 2019

t.kr. t.kr.
4.648.124 5.357.992
-4.602.016 -4.913.676
-314.873 -328.855
-268.765 115.461
0 -2.973

-24.612 -29.291
-293.377 83.197
14.742 17.633
2.097 2.060
-3.397 -4.948
-279.935 97.942
65.125 -18.079
-214.810 79.863




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

10

11

12

13
14

AKTIVER
Note
IT-software
Erhvervede kunderelationer
Goodwill
8 IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER | ALT

Produktionsanlaeg og maskiner

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER | ALT

Andre kapitalandele og veerdipapirer

FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER | ALT

ANLEGSAKTIVER | ALT

VAREBEHOLDNINGER | ALT

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Finansielle instrumenter
Periodeafgransningsposter

TILGODEHAVENDER I ALT

LIKVIDE BEHOLDNINGER I ALT

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

15

2020 2019

t.kr. t.kr.

8.223 11.657
262.780 278.314
32.584 37.184
303.587 327.155
9.396 10.440
9.396 10.440
138.406 120.288
138.406 120.288
451.389 457.883
45.365 86.705
1.917.271 1.578.938
42.028 920
105.675 158.887
26.217 0
8.106 0
21.560 3.661
2.120.857 1.742.406
15.371 4,138
2.181.593 1.833.249
2.632.982 2.291.132




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Note

15

16
17

13
18

19
20
21
22
23

Virksomhedskapital

Reserve for dagsveerdi af sikringsinstrumenter

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL | ALT

Hensaettelse til udskudt skat
Andre hensaettelser

HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Modtagne sikkerheder fra kunder

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Skyldige sambeskatningsbidrag
Finansielle instrumenter
Periodeafgransningsposter

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

G/ALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER | ALT

Usikkerhed ved indregning og maling
Begivenheder efter balancedagen
Eventualposter m.v.

Pansatninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

16

2020 2019

t.kr. t.kr.
24.674 24.674
104.430 -24.695
72.177 54.059
1.139.769 1.369.321
1.341.050 1.423.359
19.509 21.997
28.976 43.876
48.485 65.873

0 1.748
583.132 513.639
13.380 14.237
610.047 260.445
36.874 168

0 4.282

0 7.084

14 297
1.243.447 801.900
1.243.447 801.900
2.632.982 2.291.132




EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/1 2019

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
@vrige egenkapitalbevaegelser, jf. note 10
Arets resultat

Skat af egenkapitalbevaegelser jf. note 6

Egenkapital pr. 1/1 2020

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
@vrige egenkapitalbevaegelser, jf. note 10
Arets resultat

Skat af egenkapitalbevagelser, jf. note 6

Egenkapital pr. 31/12 2020

17
Reserve for
Reserve for nettoopskriv-
dagsveerdi af ning efter den
Virksomheds- sikringsinstru- indre veerdis Overfort

kapital menter metode resultat | ALT
24.674 192.535 51.168 1.307.091 1.575.468
0 -278.500 0 0 -278.500
0 0 -14.742 0 -14.742
0 0 17.633 62.230 79.863
0 61.270 0 0 61.270
24.674 -24.695 54.059 1.369.321 1.423.359
0 165.545 0 0 165.545
0 0 3.376 0 3.376
0 0 14.742 -229.552 -214.810
0 -36.420 0 0 -36.420
24.674 104.430 72.177 1.139.769 1.341.050




NOTER 18
2020 2019
1 Nettoomsatning t.kr. t.kr.
Abonnementsindtaegter 319.263 324.182
Salg af el 1.808.234 1.780.161
Salg af gas 2.406.581 3.112.886
@vrigt salg 114.046 140.763
4.648.124 5.357.992
2 Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 0 2.578
Pensioner 0 390
Andre omkostninger til social sikring 0 5
| ALT 0 2.973
Ifglge arsregnskabslovens 98B, stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt. Der betales ikke bestyrelsesvederlag.
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 5
| februar 2019 er selskabets medarbejdere overgdet til ansaettelse i moderselskabet Andel Holding A/S.
3 Verdiregulering vedrgrende andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdiregulering vedrgrende andre vaerdipapirer og kapitalandele, jf. note 10 14.742 17.633
| ALT 14.742 17.633
4 Finansielle indtzegter
Finansielle indtaegter fra tilknytttede virksomheder 12 482
Andre finansielle indtzaegter 2.085 1.578
| ALT 2.097 2.060
5 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknytttede virksomheder 2.352 2.136
Andre finansielle omkostninger 1.045 2.812
I ALT 3.397 4,948




NOTER 19

6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -24.654 4.282
Arets udskudte skat -3.736 -48.805
Regulering af aktuel skat vedrgrende tidligere ar -1.563 1.332
Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar 1.248 0
| ALT -28.705 -43.191

Skat af arets resultat fordeles saledes:

Skatteeffekt af:

Skat af arets resultat -65.125 18.079
Skat af egenkapitalbevaegelser 36.420 -61.270
I ALT -28.705 -43.191
7 Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 14.742 17.633
Overfgrt resultat -229.552 62.230
| ALT -214.810 79.863
8 Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede
IT-software kunderelationer Goodwill I alt
Kostpris pr. 1/1 2020 42.376 309.952 101.492 453.820
Kostpris pr. 31/12 2020 42.376 309.952 101.492 453.820
Af- og nedskrivninger PR. 1/1 2020 30.719 31.638 64.308 126.665
Arets afskrivninger 3.434 15.534 4.600 23.568
Af- og nedskr. pr. 31/12 2020 34.153 47.172 68.908 150.233

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2020 8.223 262.780 32.584 303.587




NOTER
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Foruden SEAS-NVE Stremmen A/S besidder moderselskabet Andel A.m.b.A. en stemme- og ejerandel pa 28,97%.

9 Materielle anlaegsaktiver
Produktions-
anlaeg og
maskiner

Kostpris pr. 1/1 2020 32.250
Kostpris pr. 31/12 2020 32.250
Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2020 21.810
Arets afskrivninger 1.044
Af- og nedskr. pr. 31/12 2020 22.854
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31/12 2020 9.396
2020 2019
10 Andre kapitalandele og veerdipapirer t.kr. t.kr.
Kostpris pr. 1/1 2020 66.228 66.228
Kostpris pr. 31/12 2020 66.228 66.228
Veerdireguleringer pr. 1/1 2020 54.060 51.169
Arets resultat 10.023 14.563
Korrigeret resultat vedr. tidl. ar 4.719 3.070
Arets kapitalregulering 3.376 -14.742
Veerdireguleringer pr. 31/12 2020 72.178 54.060
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2020 138.406 120.288

Andre vaerdipapirer og kapitalandele specificerer sig saledes:

Stemme- og

Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Energi Danmark A/S Viby J. 11,52% 1.284.608 124.842



NOTER

11

Varebeholdninger

12

Feerdigvarer og handelsvarer

| ALT

Andre tilgodehavender

13

Sikkerhedsstillelser

Tilgodehavende moms og afgifter

@vrige tilgodehavender

| ALT

Af belgbet har 4,1 mio.kr. forfald efter mere end 1 ar.

Finansielle instrumenter
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2020 2019
t.kr. t.kr.
45.365 86.705
45.365 86.705
75.571 57.818
0 55.254
30.104 45.815
105.675 158.887

Selskabet har indgdet terminskontrakter til prissikring af fremtidigt kgb af el og gas. Kontrakterne har pr.
balancedagen en samlet positiv dagsveerdi pa 8,1 mio.kr. f@r skat. Aftalerne vedrgrende hedging er indregnet i
egenkapitalen med 104,4 mio.kr. efter afsaettelse af udskudt skat. Tradingaftalerne er driftsfgrt.

Instrument Maengde Mangde Meaengde Grundlag Lgbetid Periode Dagsvaerdi t.kr. Dagsveerdi t.kr.
2020 2019 enhed 2020 2019
Regnskabsmaessig sikring, afdaekning af prisrisiko pa fremtidig kgb af el og gas
Forward 3.215.424 2.896.482 | MWh Nordpool 0-5ar 0-1ar 84.431 -32.745
1.412.553 926.031 1-2ar 32.641 1.368
569.400 262.800 2-3ar 12.857 602
131.760 35.040 3-4ar 3.859 -42
Swap 7.159 26.117 | MWh TTF - Heren d/a monthly average 0-3ar 0-1ar 99 -844
7.159 1-23a 4
133.887 -31.658
Uden sikring, trading el og gas
Forward -17.568 | MWh EEX 0-3ar 0-1ar 561
Forward 561.559 -323.247 | MWh Germany 0-33 0-1ar 33.399 -5.341
271.560 -78.840 1-2ar 12.184 2.145
140.160 -17.520 2-3ar 5.221 124
Forward -1.911.367 -1.234.293 | MWh Nordpool 0-4ar 0-1ar -114.194 16.823
-954.840 -411.720 1-2ar -44.823 -1.064
-429.240 -122.640 2-3ar -15.039 136
-61.488 3-4ar -2.609
Fysiske MWh TTF - Heren 0-1ar 0-1ar -210
Swap -49.864 -140.202 | M3 TTF - Heren d/a monthly average 0-3ar 0-1ar 49 5.459
-11.223 -49.864 1-2ar 86 450
-11.223 2-3ar 51
-21.649 -111.926 | M3 GPN Spot Index 0-3ar 0-1ar 154 4,941
-21.649 1-2ar 288
-125.781 24.574
Finansielle instrumenteri alt 8.106 -7.084
Alle selskabets handler er indgdet med professionelle modparter som Energi Danmark, og der vurderes ikke saerlig kreditrisiko
forbundet hermed.
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Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger.



NOTER 22
15 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 24.674.000 aktier 4 nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1/1 2020 24.674 24.674 24.174 24.174 24.174
Tilgang i aret 0 0 500 0 0
Virksomhedskapital pr. 31/12 2020 24.674 24.674 24.674 24.174 24.174
2020 2019
16 Hensaettelse til udskudt skat tkr. t.kr.
Hensaettelse til udskudt skat pr. 1/1 2020 -21.997 -72.668
Regulering udskudt skat tidligere ar -1.248 1.866
Indregnet direkte pa egenkapitalen -36.420 61.270
Indregnet i resultatopggrelsen 40.156 -12.465
Henszettelse til udskudt skat pr. 31/12 2020 -19.509 -21.997
Immaterielle anlaegsaktiver 19.006 24.191
Materielle anleegsaktiver 1.534 1.763
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser -2.200 0
Hensatte forpligtelser -660 0
Finansielle instrumenter 1.829 -1.558
Skattemaessigt underskud 0 -2.399
| ALT 19.509 21.997
17 Andre hensaettelser
Andre hensaettelser pr. 1/1 2020 43.876 60.395
Tilgang i aret 3.000 0
Anvendt i aret -17.900 -16.519
28.976 43.876

Andre hensattelser vedrgrer langfristede lagerkontrakter samt hensattelse til igangveaerende sager vedrgrende

lovpligtige energibesparelser.

De langfristede lagerkontrakter er indgaet af HMN Naturgas A/S i tidligere ar til fast pris og med udlgb i 2022. De

kontaktuelt aftalte faste priser 1a ved overtagelsen vaesentligt over de nugaeldende prisniveauer, og nutidsveerdien af

denne merpris i kontrakterne er derfor indregnet som forpligtelse pr. overtagelsestidspunktet 30. november 2017.

Hensaettelserne indregnes i resultatopggrelsen i takt med betalingerne. Af den opgjorte forpligtelse forventes
indregnet 22,4 mio.kr. i 2021, mens resten indregnes i det efterfglgende ar.
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Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar,

Der er usikkerheder forbundet med periodisering af selskabets salg af el og gas omkring arsskiftet. Selskabet estimerer og
sammenholder el- og gasperiodiseringen ved anvendelse af forskellige uafhangige beregningsmetoder med henblik pa at opggre

| selskabets kgb kan der efterfglgende ske korrektioner fra leverandgrerne som fglge af opdaterede data baseret pa fejlaflaesninger,
fejlindberetninger og lignende. Disse korrektioner kommer fra eksterne kilder uden for selskabets kontrol og det er derfor ikke muligt
at lave en fuldsteendig palidelig opggrelse af disse usikkerheder. En stor del af usikkerheden er dog elimineret ved at selskabet sikrer
at der er balance og sammenhang mellem de indkgbte og de solgte mangder.

Metoderne for vaerdiansaettelse af ovennavnte regnskabsposter er uaendrede i forhold til udarbejdelse af arsrapporten 2019.

Selskabet har i Igbet af de fgrste maneder af 2021 registreret en fortjeneste pa 65 mio. kr. og hvoraf 17 mio. kr. er realiseret

Pandemien COVID19 har efter regnskabsarets afslutning fortsat sin indvirkning pa dansk gkonomi. Selvom
selskabet fortsat ikke har konstateret naevnevaerdigt store tab pa debitorer som fglge af COVID19 afledte
konkurser etc., er det fortsat forventningen at pandemien vil have en negativ effekt pa selskabet i 2021.

Der er herudover ikke indtruffet yderligere begivenheder efter den 31. december 2020, som efter ledelsens

NOTER
18 Periodeafgreensningsposter
hvor opgaverne endnu ikke er pabegyndt.
19 Usikkerhed ved indregning og maling
arets omsaetning palideligt.
20 Begivenheder efter balancedagen
vedrgrende aktiv el-portefgljeforvaltning.
Effekten heraf kan imidlertid ikke kvantificeres.
vurdering har vaesentlig indvirkning pa vurderingen af arsrapporten 2020
21 Eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Andel Holding A/S (Administrationsselskab) og haefter solidarisk med gvrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

Kontraktlige forpligtigelser
Selskabet har en administrationsaftale med Andel Holding A/S

| forbindelse med etablering af en naturgasledning fra Sjeelland til Lolland og Falster, har selskabet
over for Energinet forpligtet sig til at kebe kapacitet pa streekningen i 15 ar til en merpris pa 100 mio. kr.
Forpligtelsen er fgrt videre fra selskabet til slutkunden der skal aftage gassen.
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SEAS-NVE Strgmmen A/S har stillet garanti pa 161,3 mio.kr. til sikkerhed for Energi Danmark A/S'

NOTER
22 Pansatninger og sikkerhedsstillelser

opfyldelse af sine forpligtelser over for bankforbindelser.
23 Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge, hovedaktionaer i Andel Holding A/S. Andel Holding A/S, Hovedgaden 36, 4520
Svinninge, hovedaktionaer i SEAS-NVE Strgmmen A/S.

Transaktioner
| overensstemmelse med arsregnskabslovens §98c, stk. 7 er oplysning om transaktioner med naertstaende parter udeladt, idet alle
sadanne transaktioner anses for sket pa markedsvilkar.

Ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Andel Holding A/S

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernarsrapporten for moderselskabet Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, Svinninge.
CVR-nr.68 5152 11

Koncernarsrapporten for 2020 for Andel A.m.b.A. kan rekvireres pa fglgende internetadresse:
www.andel.dk


http://www.andel.dk/
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Arsrapporten for SEAS-NVE Strgmmen A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2020 er aflagt i t.kr.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 er pengestrgmsopggrelsen udeladt, idet selskabets
pengestrgm indgar i koncernregnskabet for Andel A.m.b.A.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §96, stk. 3 er oplysninger om honorar til revisor udeladt, idet
selskabet indgar i koncernregnskabet for Andel A.m.b.A.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. |
resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og gevinster over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

| nettoomsaetningen indgar indtaegter fra salg af el og transportydelser, salg af gas og transportydelser,
abonnementsindtaegter, indtaegter fra gasserviceaftaler, gebyrindtaegter, salg af besparelser og energirad-
givning samt resultat af biogasaktivitet.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted,
og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salg.

Omkostninger til energi og hjeelpematerialer

Kgb af energi indeholder omkostninger til kgb af el, gas og transport, der er anvendt for at opna arets
nettoomsaetning. Resultatet af afledte finansielle instrumenter, der er anvendst til prissikring af periodens
indkgb af el og gas, er ligeledes indeholdt i regnskabsposten.
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Omkostninger til hjeelpematerialer indeholder det forbrug af hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna
arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til hjeelpematerialer samt kgb
af varer og ydelser fra underleverandgrer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer m.v. Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige IT-omkostninger,
der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver,
samt skrotning af anlaegsaktiver.

Veardiregulering vedrgrende andre vaerdipapirer og kapitalandele
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af vaerdiregulering vedrgrende andre
veerdipapirer og kapitalandele efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt
tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede selskaber i koncernen, dog undtaget Andel A.m.b.A, da
dette selskab er underlagt andre beskatningsregler.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN
AKTIVER
Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill og erhvervede kunderelationer

Goodwill og erhvervede kunderelationer afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fast-
legges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill og
erhvervede kunderelationer afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der udggr 10-20 ar.

Udviklingsprojekter og IT-software
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter herunder IT-software, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 3-5 ar.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restveerdier:
Brugstid
Produktionsanlaeg og maskiner 20 ar

Restveerdien af materielle anlaegsaktiver revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af et materielt anlaegsaktiv opggres som forskellen mellem
salgspris (reduceret med nedtagelses-, salgs- og reetableringsomkostninger) og bogf@rt vaerdi.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under "Andre driftsindtaegter" henholdsvis
"Andre driftsomkostninger".

Veardiforringelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for in-
dikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivning til aktivets lavere genind-
vindingsvaerdi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapital-
vaerdien. Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes
aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastszettes
en palidelig genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Vaerdiregulering indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle poster.

Finansielle tilgodehavender fra kunder samt gvrige finansielle tilgodehavender indregnes i
balancen til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter vejede gennemsnitspriser eller nettorealisations-
vaerdien, hvor denne er lavere. Nettorealisationsvaerdien opggres som forventet salgspris med fradrag
af feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi,
hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender,
samt for tilgodehavender fra salg tillige med en general nedskrivning baseret pa selskabets erfaring-
ger fra tidligere ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende
til dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i posten
"Finansielle instrumenter".

Zndringen i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i finansielle instrumenter og i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger,
overfgres belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det
sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes @ndringer i dagsvaerdi Ipbende i resultatopggrelsen.
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Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

PASSIVER

Egenkapital

Reserve for dagsveerdi af sikringsinstrumenter bestar af dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter,
der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af forventede fremtidige transaktioner
vedrgrende elkgb. En eventuel skatteeffekt heraf er afsat som udskudt skat.

Reserve efter den indre vaerdis metode indeholder den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i
andre veaerdipapirer og kapitalandele. Reserven reduceres med udbytteudlodninger fra selskabet
og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de andre vaerdipapirer og kapitalandele.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger, der er uvisse med hensyn til
stgrrelse eller tidspunkt for afvikling. Andre hensatte forpligtelser indregnes og males baseret
pa det bedste skgn over de udgifter, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtel-
serne.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag" eller "Skyldige sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat er hensat med 22% af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skatte-
maessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, idet de skattemaessige vaerdier opggres med ud-
gangspunkt i den planlagte anvendelse af henholdsvis det enkelte aktiv og forpligtelse. Udskudte
skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
reduktion af udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. Udskudt skat males pa
grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geelden-
de, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglges
af @&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Forklaring af nggletal:

Bruttoresultat * 100

Bruttomargin = -
Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster * 100

Overskudsgrad = -
Nettoomsaetning

Resultat f@r finansielle poster * 100

Afkastni d=
astningsgra Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo * 100

Soliditetsgrad =
oliditetsgra Samlede aktiver ultimo

Arets resultat * 100

Forrentning af egenkapital =
& 8 P Gennemsnitlig egenkapital
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