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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
aret 1. januar - 31, december 2016 for SEAS-NVE Streammen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svinninge, den 9. marts 2017
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i SEAS-NVE Stremmen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SEAS-NVE Strgmmen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhzengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinforma-
tion, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revisi-
on og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
saettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig u-
sikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder ev-
entuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesent-
lig fejlinformation.
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysning-
er i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 9. marts 2017

Deloitte _
Statsautoriseret Revisionspafinerselskab
CVR nr. 33 96.35 56

L\ Y, /\/\C’-’
Erik Lyhge Skovgaard Jensen Peter Malkjeer

Statsautoriseret revisor
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. tkr. t.kr. tkr.

Hovedtal

Resultat

Nettoomseetning 1.676.050 1.084.154 1.091.667 1.180.323 1.219.898
Bruttofortjeneste 67.019 52.574 86.534 64.053 8.628
Resultat fgr finansielle poster 13.505 -3.078 32.086 10.525 -46.789
Resultat af finansielle poster 15.770 8.726 13.809 26.039 23.633
Arets resultat 25.898 4.725 7.480 60.405  -13.484
Balance

Balancesum 1.184.049 763437 645.796 832.305 753.724
Egenkapital 555.439  405.095 449.938 406.323 422.184
Antal medarbejdere 64 92 91 91 89
Negletal

Bruttomargin 4.0% 4,8% 7,9% 5,4% 0,7%
Overskudsgrad 0,8% -0,3% 2,9% 0,9% -3,8%
Afkastningsgrad 1,4% -0,4% 4,.3% 1,3% -6,8%
Soliditetsgrad 46,9% 53,1% 69,7% 48,8% 56,0%
Forrentning af egenkapital 5,4% 1,1% 1,7% 14,6% -3,1%

Negletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den danske Finansanalytikerforeningens
anbefalinger og nagletal 2015. Der henvises til definitioner i afsnittet om anvendt regnskabsprak-
sis.




Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

SEAS-NVE Strgmmen A/S’s formal er at levere energi og energiradgivning.

Arets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventninger

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa t.kr. 25.898, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa t.kr. 555.439.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder udger 13,9 mio.kr. Selskabets eget
resultat for kapitalandel og skat udger saledes et overskud pa 15,3 mio.kr. mod et forventet
resultat pa 6 mio.kr. Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat er pavirket af et samlet tab pa 12,9 mio.kr. (samlet tab pa 9,1 mio.kr. i 2015), ved
aktiv spekulation i udvikling af elpriser. Ledelsen har aftalt nye tiltag pa spekulationsportefaljen
med portefglieforvalteren med henblik pa at opna gevinst fremadrettet pa spekulationsaktivite-
ten.

Der er i regnskabet foretaget en nedskrivningstest af selskabets vindmalleaktiv, hvilket har
medfgrt nedskrivning af aktivet med i alt 6,9 mio.kr. far skat.

Selskabet har i forhold til 2015 ca. 40 feerre medarbejdere ansat. Arsagen er, at medarbejderne
nu er ansat i SEAS-NVE Holding A/S, hvorefter selskabet kaber kundeserviceydelser af SEAS-
NVE Holding A/S.

Implementering af engrosmodellen pr. 1. april 2016 har i 2016 medfert en omsaetningsforagelse
pa transport, abonnement, net- og systemtariffer pa 739 mio.kr., som opkraeves pa vegne af
slutkundens netselskab. Omkostninger vedrarende energi og hjeelpematerialer til transport,
abonnement, net- og systemtariffer, som nu afregnes direkte fra netselskaberne, er foreget med
et tilsvarende belab.

Markedsoverblik
Konkurrencesituationen

Et af formalene med at indfere Engrosmodellen var at gere det nemmere at veere kommerciel
akter pa detailmarkedet.

Det generelle el-marked har i 2016 fortsat veeret praeget af hej konkurrence. Stadigt flere
konkurrerende energiselskaber er aktivt opsggende efter nye kunder samtidigt med, at deres
eksisterende kundemasse sgges fastholdt. Herudover fortsastter tilgangen af nye akterer pa
markedet, hvilket gger konkurrencesituationen yderligere.
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Erhvervsmarkedet

Der er fortsat solid konkurrence pa det offentlige marked og erhvervsmarkedet. Tendensen med
oget brug af maeglere og udbud er fortsat i 2016. De seneste ars faldende priser har medfart, at
mange kunder har afdaekket deres elforbrug bade tre og fire ar frem i tid. Prisniveauet for el har
i 2016 veeret mere svingende, og i perioder steerkt stigende, hvilket har medfert, at kunderne er
mere afventende med at daekke yderligere ar frem.

Selskabet har alligevel formaet, stort set, at saelge de budgetterede antal kWh, men med lavere
indtjening per kWh grundet den harde konkurrencesituation.

Aktivitetsniveauet vest for Storebaelt er i labet af 2016 @get. Der er tale om en indsats, som
fortsaettes i 2017 med positive forventninger. Selskabet har endvidere fortsat fokus pa udvikling
af nye lgsninger, der seetter kundens behov i centrum herunder introduktion af salg af naturgas
til erhvervskunder.

Privatmarkedet

Aret har ferst og fremmest vaeret praeget af implementeringen af Engrosmodellen, hvilket har
medfgrt en reekke aendringer i kundeforholdet og -kommunikationen pa privatmarkedet. Internt i
selskabet har Engrosmodellen medfert en kompleks omleegning af blandt andet
arbejdsprocesser og systemer, hvilket har vaeret en ressourcetung opgave i 2016.

Selskabets salgsaktiviteter pa privatmarkedet har i 2016 generelt udviklet sig positivt.
En stigende digitalisering af kundeforholdet blandt andet i kraft af mit-seas.nve.dk og appen
Watts er igangsat og forlaber planlagt. Kundedialogen er gget betragteligt gennem blandt andet

kundecenteret, mailprogrammer og andre dialoginitiativer.

Der er positive forventninger til privatmarkedets udvikling i 2017, hvor selskabet har yderligere
fokus pa en raekke nye initiativer, der skal styrke salgsindsatsen.

Energiradgivning - Privat

Interessen for energibesparelser fortsatte blandt de private kunder i 2016, hvilket kan aflaeses i
stigende aktiviteter i den privat energiradgivning.

Der blev i 2016 sat rekord med et tilfredsstillende resultat i forhold til at levere energibesparelser
pa privatomradet, idet der blev realiseret ca. 36,6 GWh i 2016.
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Ledelsesberetning

Energiradgivning - Erhverv

Selskabet udferer energiradgivning for erhverv og realiserede i 2016 en kombination af egne
besparelser via energiradgivning og energieffektivisering hos SEAS-NVE’s kunder, keb af
energibesparelser fra aktgrer og via rammeaftaler med offentlige kunder samt vores
energispareportal med mulighed for indberetning af energibesparelser fra private og sma
erhvervsvirksomheder. Det samlede resultat for energibesparelser, for bade privat og erhverv,
er cirka 167 millioner kWh.

Selskabet leverede de solgte energisyn inden den farst udmeldte deadline 1. marts 2016 og har
i 2016 fortsat succesen med salg og gennemfersel af energisyn. Fokus har vaeret pa
introduktion af energiledelse kombineret med salg af den traditionelle energiradgivning. | lzbet
af 2016 har selskabet videreudviklet sit koncept til udfgrsel af energimaerker. Kombineret med
introduktion af energidatabasen, har selskabet positive forventninger til salg af energimaerkning i
2017.

Pa samme made, som pa markedet for energi, er der solid konkurrence pa markedet for
energiradgivning med fokus pa timeprisen. Forventningerne til @get salg, ogsa vest for
Storebeelt, gzelder ogsa for energiradgivningen.

Energihandel

Det overordnede resultat for energihandel betragtes ikke som vaerende tilfredsstillende i 2016.
Markederne var i andet halvar ramt af ekstraordinaere markedsforhold, hvor specielt udfaldet af
en kabelforbindelse mellem Sverige og Norge betad store prisstigninger i @stdanmark.

Markedsudvikling pa engrosmarkedet

Engrosmarkedet for elektricitet i Norden var i 2016 preaeget af stigende energipriser.

Det nordiske marked har veeret praeget af, at hydrobalancen gennem 2016 har set et skifte fra
overskud til underskud. Det har betydet, at udbuddet af billig el fra vandkraft er blevet vasentligt
reduceret med stigende elpriser til fglge. Ved arets afslutning var priserne steget med cirka 20%
i forhold til aret far.

Likviditeten pa den nordiske bgrs Nasdag OMX Commodities har gennem de seneste ar vaeret
faldende og med nye krav fra EU til sikkerhedsstillelse samt et skifte fra forwards til futures,
saettes der yderligere pres pa likviditeten. Der er dog indikationer pa optimisme gennem en gget
aktivitet pa markedet, som fglge af stigende priser.
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Kapitalinteresser
Energi Danmark A/S

SEAS-NVE Stremmen A/S ejer 11,5 % af Energi Danmark. Energi Danmark er markedsleder
indenfor handel med el i Danmark og er en af Nordens farende energihandelskoncerner med
aktiviteter, der spaender fra fysisk og finansiel el-handel til CO2 kvotehandel, handel med gas,
vindenergi med mere.

Der er ikke modtaget udbytte i 2016.

Selskabet har, i lighed med tidligere ar, benyttet Energi Danmark som maegler i forbindelse med
indgaelse af prissikringsaftaler og spothandel pa elbgrsen NordPool.

Saerlige risici

Selskabet er eksponeret overfor forskellige typer af risici relateret til selskabets forskellige
aktiviteter. Risikostyringen er overordnet forankret i SEAS-NVE's koncernledelse og mere
konkret i de forretnings- og funktionsomrader, hvor risiciene er naturligt forekommende, og hvor
den operationelle styring af risiciene foretages.

Alle SEAS-NVE koncernens forretningsenheder, herunder SEAS-NVE Stremmen A/S er an-

svarlige for lgbende identifikation og vurdering af de risici, der naturligt hidrerer fra de respek-
tive forretningsenheder, herunder at begraense ugnskede risici.

12



Ledelsesberetning

Markedsrisici

Selskabets forretningsmodel for elhandelsaktiviteter styres af rammer udstukket af Risiko- og
Indkgbspolitik for Elhandel. Forretningsmodellen giver mulighed for at optimere positioner og
udnytte arbitragemuligheder i elmarkedet. Overordnet set er formalet med risiko- og
indkebspolitikken at szenke risikoniveauet, optimere indtjeningen pa positioner og sikre
kunderne en konkurrencedygtig pris.

Selskabet har indgaet aftale med EnergiDanmark Forvaltning om portefgliestyring gennem
proaktiv overvagning og styring af positioner. Den aktive positionsstyring udsaetter selskabet for
pris- og maengderisici, som kan have indflydelse pa selskabets resultat.

Risikopolitikken har defineret rammer for Value-at-Risk, Stop-Loss og positioner. Rammerne
overvages lebende og rapporteres til koncernens Risikokomite.

Selskabets handel med el medfarer en risiko pa4 baggrund af de vaesentlige prisudsving, der
forekommer pa det meget volatile elmarked. Til at afdakke prisrisiko benyttes
prissikringsinstrumenter p&4 Nasdaq OMX Commodities samt den tyske elbars EEX.

Meengderisiko vedrarer risiko for at det forventede forbrug, der 14 til grund for en kontrakt, og
dermed afdaekningen i engrosmarkedet, afviger i forhold til det realiserede forbrug hos kunden
eller portefgljen af kunder.

Valutarisici

Som akter pa det nordiske elmarked eksponeres selskabet over for valutarisici i forbindelse
med indkgb af el i EUR og salg i DKK. Det er koncernens politik ikke at afdeekke denne
valutarisiko idet risikoen for signifikante udsving imellem DKK og EUR vurderes begraenset.
Koncernens politik vil blive genovervejet hvis eksterne forhold taler herfor.

Selskabets gvrige indtaegter og omkostninger afholdes hovedsageligt i DKK.

13



Ledelsesberetning

Kreditrisici

Efter engrosmodellens ikraftireeden den 1. april 2016 er selskabets kreditrisici aendret
vaesentligt. El-leverandgren baerer nu kreditrisikoen for slutbrugerens samlede elregning af
savel nettransport, abonnementer og forbrug.

Kreditrisiciene for selskabet fors@ges reduceret til et acceptabelt niveau ved kreditovervagning
og kreditvurdering af slutkunderne.

Selskabets kreditrisiko knytter sig iseer til tilgodehavender fra salg. Selskabets
betalingsbetingelser falger branchenormen, og generelt vurderes det, at selskabet ikke har
seerlige kreditrisici i relation til kunderne, men i forbindelse med den gkonomiske krise er der
imidlertid fortsat stor fokus pa opfelgning pa udestaender hos kunder.

Lovgivningsmaessige risici

Selskabets foretningsomrader er naurliget eksponeret overfor legale risici, regulatoriske risici og
skattemeaessige risici samt risici i forbindelse med rapportering til offentlige myndigheder og
anden ekstern rapportering.

Der er i SEAS-NVE koncernen etableret styregrupper og udvalg med det formal at identificere,
overvage og styre vaesentlige risici i koncernen. De fleste risici styres i selskabets forretnings—
og funktionsomraderne. Risici rapporteres til den daglige ledelse og bestyrelsen, som lgbende
vurderer de vaesentligste risici og tager ngdvendige beslutninger med henblik pa at styre disse
risici tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved udarbejdelse af arsrapporten foretages sken i forbindelse med indregning og maling af
visse regnskabsposter. Skennene er behaeftet med en vis usikkerhed.

Der er usikkerheder forbundet med periodisering af selskabets salg af el omkring arsskiftet.
Selskabet estimerer og sammenholder el-periodiseringen ved anvendelse af forskellige
uafheengige beregningsmetoder med henblik pa at opgere arets omsaetning palideligt.

| selskabets keb kan der efterfelgende ske korrektioner fra leverandgrerne som falge af
opdaterede data baseret pa fejlafleesninger, fejlindberetning og lignende. Disse korrektioner
kommer fra eksterne kilder uden for selskabets kontrol og det er derfor ikke muligt at lave en
palidelig opgerelse af disse usikkerheder, men en stor del kan elimineres ved afstemninger til
brug for el-periodiseringen.

En nedskrivningstest pa vindmellen har medfert en nedskrivning pa 6,9 mio.kr. Méaling af
selskabets vindmelleaktiv er i al vaesentlighed pavirket af sken over udviklingen i el-prisen,
inflationsudviklingen samt afkastkrav pa vindmelleaktiviteten.

Metoderne for veerdiansaettelse af ovennaevnte regnskabsposter er uaendrede i forhold til
udarbejdelse af arsrapporten 2015.

Forventninger for det kommende ar

Det er selskabets forventning, at resultatet for kapitalinteresser og skat vil andrage et overskud
pa 20,9 mio.kr. i 2017.

Lovpligtig redegerelse for samfundsansvar og ledelsesstruktur

SEAS-NVE Stremmen A/S er datterselskab i SEAS-NVE koncernen. SEAS-NVE koncernens
ultimative moderselskab SEAS-NVE A.m.b.A. udarbejder en redeggrelse om samfundsansvar,
hvortil der henvises.

Maital for bestyrelsen

SEAS-NVE Stremmen A/S har opstillet et maltal for at opna en repraesentation af begge ken i
bestyrelsen. Malet er, at 33% af bestyrelsesposterne besaettes af det underrepraesenterede
ken, og dette er for 2016 opfyldt i selskabet, idet bestyrelsen bestar af 2 maend og 1 kvinde, og
selskabet betragtes som havende en ligelig kensfordeling i det averste ledelsesniveau ifalge
Erhvervsstyrelsens retningslinjer for opgerelse heraf.
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Ledelsesberetning

Kensmaessig sammensatning i de evrige ledelsesniveauer

I henhold til politik for kensmaessig sammensaetning i de gvrige ledelsesniveauer sa er det
malet, at 33% af stillingerne skal vaere besat af det underrepraesenterede ken. SEAS-NVE
Stremmen A/S har tre ledelsesniveauer med i alt 7 personer. Andelen af kvinder udger 14 %
ved udgangen af 2016, hvilket betyder, at maltallet for det underrepraesenterede ken i de gvrige
ledelsesniveauer for naervaerende ikke er opfyldt i selskabet.

Arsagen til faldet i kvindernes repraesentation i de gvrige ledelsesniveauer skyldes flytningen af
kundecentret fra SEAS-NVE Stremmen A/S til SEAS-NVE Holding A/S den 1. april 20186,
hvorved andelen af kvinder i selskabets gvrige ledelsesniveauer faldt fra 45% til de nuvaerende
12%. Derudover har der ikke vaeret foretaget nyansaettelser til gvrige ledelsesniveauer i 2016,
som har kunnet pavirke fordelingen.

Med henblik pa at fremme den malsatte balance mellem kvinder og maend pa ledende poster i
virksomheden, arbejdes der mod at skabe rammer, som kan medvirke til at sikre det
underrepreesenterede kegns muligheder for ansaettelse og karriereudvikling i SEAS-NVE
Stremmen A/S. Dette sker i henhold til politikken bl.a. pa felgende mader;

* At anseettelsesprocedurer og rekruttering bidrager til at synliggere kvindelige
ledertalenter, sa bade kvindelige og mandlige kvalificerede kandidater er repraesenteret
ved intern og ekstern rekruttering.

* At sikre mangfoldighed i udvaelgelse til deltagelse pa kurser og udviklingsinitiativer for
ledere.
* At fremme kvinders mulighed for karriereudvikling gennem talentspotting, netvaerk samt

mentorordninger m.m.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

16



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SEAS-NVE Stremmen A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Der er foretaget en reklassifikationer mellem Andre tilgodehavender og Tilgodehavender fra
salg og tienesteydelser. | overensstemmelse med &rsregnskabslovens §24 er
sammenligningstallene tilpasset med 127 mio.kr.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i t.kr.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 er pengestramsopgerelsen udeladt,
idet selskabets pengestramme indgar i koncernregnskabet for SEAS-NVE A.m.b.A.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §96, stk. 3 er honorar til revisor udeladt, idet
selskabet indgar i koncernregnskabet for SEAS-NVE A.m.b.A.

Generelt om indregning og maéling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtiening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som folge af aendrede regnskabsmeessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/ fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab. Herved fordeles kurstab og gevinster over
lzbetiden.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingstidspunktet, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender,
geeld og monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendet eller gasldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Skat af arets resultat

SEAS-NVE Stremmen A/S er sambeskattet med de @vrige selskaber i SEAS-NVE- koncernen,
dog undtaget SEAS-NVE A.m.b.A., da dette selskab er underlagt andre skatteregler. Skatten
for de enkelte selskaber er fuldt ud fordelt pa basis af den forventede skattepligtige indkomst.
De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat, arets udskudte skat samt eventuelle
reguleringer til tidligere ar, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til
arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte
pa egenkapitalen. Skat af arets resultat er opgjort med udgangspunkt i arets resultat fgr skat,
korrigeret for ikke-skattepligtige indtaegter og omkostninger, samt eventuelle reguleringer til
tidligere ar.

Selskabsskat og udskudt skat

Eventuel betalt acontoskat modregnes i skyldig skat ved arets udgang. Skyldig skat er opgjort
som skat af arets forventede skattepligtige indkomst.

Udskudt skat er hensat med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, idet de skattemeessige veerdier opgeres med
udgangspunkt i den planlagte anvendelse af henholdsvis det enkelte aktiv og forpligtelse.
Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved reduktion af udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. Udskudt skat
méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ ndring i udskudt
skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males
efterfglgende til dagsvaerdi.

AEndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes som tilgodehavender eller
geeld samt i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfares belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller
omkostninger, overfgres beleb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes eendringer i dagsveerdi lsbende i resultatopggrelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver.

Regnskabsposten omfatter arbejder udfert i regnskabsaret og aktiveret under materielle
anleegsaktiver. Malingen af arbejder udfert for egen regning sker for de egne oparbejdede
omkostninger, der er indregnet under andre eksterne omkostninger og personaleomkostninger.

Omkostninger til energi og hjelpematerialer

Omkostninger til energi indeholder omkostninger til keb af el, gas og transport, der er anvendt
for at opna arets nettoomsaetning. Resultatet af afledte finansielle instrumenter, der er anvendt
til prissikring af periodens indkeb af el, er ligeledes indeholdt i regnskabsposten.

Omkostninger til hjselpematerialer indeholder det forbrug af hjselpematerialer, der er anvendt
for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgér direkte og indirekte omkostninger til

hjeelpematerialer samt kab af varer og ydelser fra underleverandgrer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer m.v. Under andre eksterne omkostninger indregnes
tillige IT omkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til
ansatte.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver samt skrotning af anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten
"Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Goodwill afskrives linesert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er fastlagt pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for det péagaeldende forretningsomrade.
Afskrivningsperioden for goodwill er 10 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter og IT systemer

Udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske
udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anleegsaktiver, safremt der er
tilstreekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige indtiening kan daekke
driftsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som
omkostninger i resultatopgerelsen i takt med, at omkostningerne afholdes.

It-systemer maéles til kostprisen med fradrag af af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter
anskaffelsespris samt direkte og indirekte omkostninger afholdt i forbindelse med
feerdiggerelse af systemer, herunder honorarer til konsulenter og interne Ilgnninger. lt-systemer
afskrives linezert over den forventede brugstid, dog maksimalt over 7 ar.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundiaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Renteomkostninger pa Ian il finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i
kostprisen over fremstillingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tillseg af opskrivninger og reduceret
med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid
Tekniske anlaeg 20 ar

Restvaerdien af virksomhedens materielle anlaegsaktiver revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller skrotning af et materielt anlsegsaktiv opggres som
forskellen mellem salgspris (reduceret med nedtagelses-, salgs- og reetableringsomkostninger)
og bogfert veerdi. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under "Andre
driftsindtaegter” henholdsvis "Andre driftsomkostninger”.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for
at afgere, om der er indikation pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemferes en nedskrivningstest til afggrelse af, om
genindvindingsveerdien er lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til
denne lavere genindvindingsveerdi. Denne nedskrivningstest gennemfares arligt pa
igangveerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer pa veerdiforringelse.
Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsaettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Aktiver, hvor det ikke er muligt at opggre nogen selvsteendig kapitalvaerdi, da aktivet i sig selv
ikke genererer fremtidige pengestramme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfgres.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males i moderselskabet efter den indre
veerdis metode, hvilket indebaerer, at andelene males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedens indre vaerdi.

| balance indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder’ den
forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort med
udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende
veerdi af positiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi
(negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlagges via
overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til selskabet og reguleres med
andre egenkapitalbevaegelser i de associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi,
hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.
Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender samt for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret
pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for dagsveerdi af sikringsinstrumenter bestar af dagsveerdien af afledte finansielle
instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af forventede
fremtidige transaktioner vedrgrende elkegb og rentesikring. En eventuel skatteeffekt heraf er

afsat som udskudt skat.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Hoved- og negletalsoversigt
Forklaring af nggletal.

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin

Nettoomsaetning

Resultat far finansielle poster x 100

Overskudsgrad

Nettoomsaetning

Resultat far finansielle poster x 100

Afkastningsgrad

Gennemshnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad

Samlede aktiver ultimo

Ordinaert resultat efter skat x 100

Forrentning af egenkapital

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015

t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1.676.050  1.084.154
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 91 324
Andre driftsindtaegter 2.076 1.659
Omkostninger til energi og hjeelpematerialer -1.461.752 -896.399
Andre eksterne omkostninger -149.446 -137.164
Bruttoresuitat 67.019 52.574
Personaleomkostninger 1 -34.034 -46.044
Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver -19.480 -9.608
Resultat for finansielle poster 13.505 -3.078
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 2 13.946 4.512
Finansielle indteegter 3 2.976 4.269
Finansielle omkostninger 4 -1.152 -55
Resultat for skat 29.275 5.648
Skat af arets resultat > -3.377 -923
Arets resultat 25.898 4,725
Resultatdisponering 6
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Balance pr. 31. december 2016

Aktiver

lt-software
Goodwill
lt-software under udfarelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Tekniske anleeg

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Finansielle instrumenter

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2016 2015
t.kr. tkr.
13.589 948
14.336 19.885
0 848
7 27.925 21.681
13.572 22.025
8 13.572 22.025
9 100.690 113.622
100.690 113.622
142,187 157.328
937.996 281.873
10.537 0
68.951 246.788
16.702 23.935
10 3.692 53.485
3.735 0
1.041.613 606.081
249 28
1.041.862 606.109
1.184.049 763.437

25




Balance pr. 31. december 2016

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve efter den indre vaerdis metode
Reserve for dagsveerdi af sikringsinstrumenter
Overfart resultat

Egenkapital

Finansielle instrumenter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tienesteydelser
Geeld il tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt
Passiveri alt

Eventualposter m.v.
Finansielle instrumenter
Neertstaende parter

Note 2016 2015
t.kr. t.kr.

24174 24174

34.461 47.393

8.217 -143.107

488.587 476.635

11 555.439 405.095

11.161 229.467

8.901 0

192.834 46.433

397.278 0

0 10.398

12 18.436 72.044

628.610 358.342

628.610 358.342

1.184.049 763.437
13
14
15
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2016

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsvaerdi

Arets kapitalreguleringer i associeret
virksomhed

Arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 31. december 2016

Reserve  Reserve for
efterden  dagsveerdi
indre af
Virksom- vaerdis  sikringsinstr  Overfart
hedskapital metode umenter resultat | alt
t.kr. tkr. tkr. t.kr. t.kr.
24174 47.393 -143.108 476.635 405.094
0 0 194.007 0 194.007
0 -26.878 0 0 -26.878
0 13.946 0 11.952 25.898
0 0 -42.682 0 -42.682
24174 34.461 8.217 488.587 555.439
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Noter til arsrapporten

1

2016 2015

tkr. tkr.
Personaleomkostninger
Lenninger 29.395 40.030
Pensioner 4.584 5.924
Andre omkostninger til social sikring 55 90

34.034 46.044
Heraf udger vederlag til direktion 0 1.986
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 64 92

Ifalge arsregnskabslovens 98B, stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt for 2016. Der

udbetales ikke bestyrelsesvederlag.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder 13.946 4512
13.946 4.512

Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 2.306 4.269
Andre finansielle indtaegter 670 0
2.976 4.269
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Noter til arsrapporten

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat:
Skat af egenkapitalbeveegelser

6 Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

2016 2015

t.kr. t.kr.
953 0
199 55
1.152 55
-3.735 10.397
49.794 -23.454
46.059 -13.057
3.377 923
42.682 -13.980
46.059 -13.057
13.946 4512
11.952 213
25.898 4,725
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7 Immaterielle anlaegsaktiver

It-software
It-software Goodwill under udferelse | alt
t.kr, t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris 1. januar 2016 5.688 55.492 848 62.028
Tilgang i arets lab 17.271 0 0 17.271
OQverfarsler i arets lgb 848 0 -848 0
Kostpris 31. december 2016 23.807 55.492 0 79.299
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2016 4.740 35.607 0 40.347
Arets afskrivninger 5478 5.549 0 11.027
Af- og nedskrivninger 31.
december 2016 10.218 41.156 0 51.374
Regnskabsmaessig
veerdi 31. december 2016 13.589 14.336 0 27.925

Afskrives over 3 ar 10 ar

30




Noter til arsrapporten

8 Materielle anlaegsaktiver
Tekniske anlaeg

t.kr.

Kostpris 1. januar 2016 32.250
Kostpris 31. december 2016 32.250
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 10.225
Arets nedskrivninger 6.880
Arets afskrivninger 1.573
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 18.678
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 13.572
Afskrives over 20 ar
2016 2015
t.kr. t.kr.
9 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 66.228 66.228
Kostpris 31. december 2016 66.228 66.228
Veerdireguleringer 1. januar 2016 47.394 47.490
Arets resultat 13.946 4.512
Udbytte 0 -4.608
Arets kapitalreguleringer -26.878 0
Veerdireguleringer 31. december 2016 34.462 47.394
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 100.690 113.622
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Kapitalandele i associerede virksomheder (oplyst i t.kr.) specificerer sig saledes:

Stemme-
og Arets
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital resultat
Energi Danmark A/S Viby J. 11,52% 874.000 121.056

Foruden SEAS-NVE Stremmen A/S besidder moderselskabet SEAS-NVE A.m.b.A. en
stemme- og ejerandel pa 28,97%, hvorfor kapitalandelen indregnes som en associeret
virksomhed.
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10 Hensaettelse til udskudt skat

1

Hensaettelse til udskudt skat 1. januar 2016
Anvendt i aret
Tilgang i aret

Henszettelse til udskudt skat 31. december 2016

Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse
Finansielle instrumenter, driftsfart
Finansielle instrumenter, EK bevasgelse
Overfert til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmaessig vaerdi

2016 2015

t.kr. tkr.
53.485 30.031
-49.793 0
0 23.454
3.692 53.485
-585 -959
1.723 3.160
-4,693 -5.204
-2.455 -10.119
2.318 -40.363
3.692 53.485
0 0
3.692 53.485
3.692 53.485

Udskudte skatter forventes anvendt indenfor 5 ar og omfatter primaert skat pa almindelige
poster som tab pa tilgodehavender, sikringsinstrumenter mv. og indgar dermed i den
almindelige driftsaktivitet, hvor der forventes overskud. Udskudt skat pa vindmellen forfalder

forst efter 5 ar, da vindmallen ikke forventes afhaendet.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 24.174.000 aktier a nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt saerlige

rettigheder.
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2016 2015
t.kr. t.kr.
12 Anden gaeld
Skyldig moms og afgifter 2.587 33.731
Skyldig lgn, A-skatter og sociale bidrag mv. 523 169
Feriepenge 4.465 6.403
Andre skyldige omkostninger 10.861 31.741
18.436 72.044

13

14

Eventualposter m.v.

Selskabet heefter ubegraenset og solidarisk for selskabsskatter og kildeskatter fra og med
2013 opstaet indenfor selskabets sambeskatningskreds, herunder acontoskatter,
restskatter, tilleeg og renter.

Leasingkontrakter
Selskabet har indgaet en leasingaftale med en arlig ydelse pa 77 t.kr. og en samlet ydelse
pa 261 t.kr.

Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har en administrationsaftale med SEAS-NVE Holding A/S.

Finansielle instrumenter

Selskabet har indgaet terminskontrakter til prissikring af fremtidigt keb af el. Kontrakterne har pr.
balancedagen en samlet negativ dagsvaerdi pa 624 t.kr. for skat. Aftalerne vedrgrende hedging
er indregnet i egenkapitalen med 8,2 mio.kr. efter afsaettelse af udskudt skat. Tradingaftalerne er
driftsfart.

Instrument  Maengde, MWh Grundiag Lebetid df kreditvurdering  Dag di

Regnskab ig sikring, afdakning af prisrisiko p fremtidig keb af el
Forward 2.856.496 [Nordpool, SYSTEM 0-54r Energl Danmark, AAA 25.167.700
Forward 672.113 |Nordpool, SYARH 0-34r Energl Danmark, AAA -7.902.236
Forward 1.601.810 |Nordpool, SYCPH 0-34r Energi Danmark, AAA -6.728.691
10.536.773

Uden sikring, trading

Forward 382.435 |Nordpool, EEX 0-2dr Energi Danmark, AAA 567.773
Forward -338.635 |[Nordpool, SYSTEM 0-24r Energi Danmark, AAA -8.935.907
Forward -471.920 |Nordpool, SYCPH 0-13r Energi Danmark, AAA -2.511.416
Forward -105.120 |Nordpool, SYSTO 0-23&r Energi Danmark, AAA -280.978
-11.160.528
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15 Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse

SEAS-NVE A.m.b.A., 4520 Svinninge, hovedaktionzer i SEAS-NVE Holding A/S
SEAS-NVE Holding A/S, 4520 Svinninge, hovedaktionaer

Transaktioner
| overensstemmelse med arsregnskabslovens §98c, stk. 7 er oplysing om transaktioner

med nzertstdende parter udeladt, idet alle sadanne transaktioner anses for sket pa
markedsvilkar,
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