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Gjedved Mplle Holding A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Gjedved Mglle Holding A/S
Horsensvej 19

8660 Skanderborg

CVR-nr.: 24213161
Hjemsted: Skanderborg
Regnskabsdr: 01.01.2018 - 31.12.2018

Bestyrelse

Jan Ankjeer Sorensen, formand
Niels Christian Nernberg Strauss
Seren Gram Degn

Ole Walbom

Hans Helge Serensen

Pia Askholm Sgrensen

Jan Askholm Sgrensen

Direktion
Hans Helge Spgrensen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C



Gjedved Mglle Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for Gjedved Molle Holding A/S.

Rrsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gedved, den 30.04.2019

Direktion

Y /é

lHané Helge Slarehsen

Bestyrelse ; g

i : ; -\\ ’k I A
AA r Sprensen Is€hristian Ngrnberg Sffen Gram Degrl
Strauss & : / ”
for and P e /_j_ .
// / //// /Z.— (/o UL tn_ / T {..é;':&( oA—
Ole Walbom Hans Heldg Sarens;ﬁ' Pia Askholm Sgrensen

TN
7 \}

Jan Askholm Serefisen



Gjedved Mglle Holding A/S 3

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Gjedved Mglle Holding A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af 3rsregnskabet for Gjedved Melle Holding A/S for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.01.2018 - 31,12.2018 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter rsregnskabsloven. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzermere
beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er g==ldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrakkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nodvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om ferheld vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette,

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaagger og udferer
handlinger med henblik pd at opn3 begraenset sikkerhed for vares konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pd at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestdr af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kresvede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfsres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet,
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Den uafhangige revisors erklering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen,

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
&rsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven,

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30.04.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
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Tharsten Jgrgensen
statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne31431



Gjedved Mglle Holding A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i at vare holdingselskab for en razkke selskaber indenfor engroshandel,
investering i fast ejendom, kob og salg af ejendomme samt udlejning og administration af ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pd 3.272 t.kr., hvilket anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.



Gjedved Mglle Holding A/S

Resultatopgorelse for 2018

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtesgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

2018 2017

Note kr. kr.
532.970 294,581

1 (1.745.543) (1.657.731)
(197.679) (198.531)
(1.410.252) (1.561.681)
4,824,854 12.598.717

2 2.385.430 3.166.094
(3.179.042) (148.693)
2.620.990 14.054.437

4 651.458 103.442
3.272.448 14,157.879

0 10.000.000

3.272.448 4,157.879
3.272.448 14.157.879




Gjedved Mglle Holding A/S

Balance pr. 31.12.2018

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omszatningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note kr. kr.
494,555 692.234

5 494,555 692.234
80.491,107 80.666.253

6 80.491.107 80.666.253
80.985.662 81.358.487

3.145 8.420

0 10.425.307

1.065.751 149.112

932.509 354.514

2.001.405 10.937.353
56.825.216 48.749.471
56.825.216 48.749.471
826.990 6.195.184
59.653.611 65.882.008
140.639.273 147.240.495




Gjedved Mglle Holding A/S

Balance pr. 31.12,2018

2018 2017
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfert overskud eller underskud 139.143.989 135.871.541
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 10.000.000
Egenkapital 140.143.989 146.871.541
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 138.488 94.692
Anden geeld 356.796 274,262
Kortfristede gaeldsforpligtelser 495,284 368.954
Galdsforpligtelser 495.284 368.954
Passiver 140.639.273 147.240.495
Eventualforpligtelser 7

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 8



Gjedved Mglle Holding A/S

Egenkapitalopggrelse for 2018

Egenkapital
prima

Udbetalt
ordinaart udbytte
Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Forslag til

Overfort udbytte for
Virksom- overskud eller regnskabs-
hedskapital underskud aret Ialt
kr. Kr. kr. kr.
1.000.000 135,871,541 10.000.000 146,871.541
0 0 (10.000.000) (10.000.000)
0 3.272.448 0 3.272.448
1.000.000 139.143.989 0 140.143.989
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Noter

1. Personaleomkostninger

Gager og lenninger

Pensioner

Andre amkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindteegter i avrigt

Dagsveerdireguleringer

@vrige finansielle indtagter

3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i ovrigt
Dagsveerdireguleringer

4. Skat af arets resultat
Regulering vedragrende tidligere &r
Refusion i sambeskatning

2018 2017

kr. kr.
1.671.909 1.543.026
31.027 89.741
12.614 11.472
29.993 13.492
1.745.543 1.657.731
2 2

2018 2017

kr. kr.
55.493 9.057
375.583 582.969
1.954.354 2.567.402
0 6.666
2.385.430 3.166.094
2018 2017

kr. kr.
24.378 7.500
3.154.664 141,193
3.179.042 148.693
2018 2017

kr. kr.
28.142 1.427
(679.600) (104.869)
(651.458) (103.442)




Gjedved Mglle Holding A/S

11

Noter

5, Materielle anl=gsaktiver
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Rrets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo

Kostpris ultimo
Nedskrivninger primo
Andel af 8rets resultat
Udbytte

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo

7. Eventualforpligtelser

Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar

kr.

1.175.887
1.175.887

(483.653)

(197.679)
(681.332)

494.555

Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.

106.914.991
106.914.991

(26.248.738)
4,824.854

(5.000.000)
(26.423.884)

80.491.107

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med HHS Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet
hzefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for ind-

komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1, juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af admini-

strationsselskabets 3rsregnskab.
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Noter

8. Pants=tninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet investeringstilsag over for en investeringsforening pa 1.307 t.kr.
Selskabets bankforbindelse har pd vegne af selskabet afgivet garanti for investeringstilsagnet.
Der henstér pr. balancedagen 293 t.kr. af investeringstilsagnet, som endnu ikke er udnyttet.

Til sikkerhed for investeringstilsagnet er der afgivet pant i vardipapirbeholdningen pa 9.116 t.kr. og
bankindestdender pd 13 t.kr.

Selskabet har afgivet investeringstilsagn overfor kommanditselskaber pa samlet 19.929 t.kr.
Der henstar pr. balancedagen 12.911 t.kr. af disse tilsagn, som endnu ikke er udnyttet.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Mling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgorelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belpb, der vedrorer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsastning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang

til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget.

Andre driftsindta=gter

Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primzaere aktiviteter,

herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henhaoldsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskriv-
ningstest og af gevinst ved salg af materielle anlaegsaktiver,

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaagter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtzgter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrorende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gald til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrerende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Rrets skat, der bestdr af 8rets aktuelle skat og zndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen

med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder, Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).,

Balancen
Materielle anlaagsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmas-
sige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlezgsaktiver opgores som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen som en korrektion til af- og nedskrivninger, eller under andre driftsind-
tagter | det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebasrer, at kapitalandelene males til den forholdsmasssige
andel af virksomhedernes regnskabsmasssige indre veaerdi med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncern-
interne fortjenester og tab.

1 resultatopgoerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealise-
rede koncerninterne fortjenester og tab-

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omszastningsaktiver)

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omseetningsaktiver omfatter barsnoterede veerdipa-
pirer, der males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindest3ender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.

Det foresl3ede udbytte for reanskabsaret vises som en seerskilt post | egenkapitalen. Ekstraordinsere ud-
bytter vedtaget | regnskabsdret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en szerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



