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@stermark Entreprengrforretning A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2019 - 30. september 2020 for @stermark Entreprengrforretning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-
stramme for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 4. december 2020

Direktion

Henrik Vestergaard Nielsen
adm. direktar

Bestyrelse

John Henriksen
formand

Claus Balleby Mgldambjaerg

Kristian Lundgaard-Karlshgij

Martin Krogsgaard Truelsen
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@stermark Entreprengrforretning A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i @stermark Entreprengrforretning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for @stermark Entreprengrforretning A/S for regnskabsaret 1. oktober 2019
- 30. september 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalop-
gerelse, pengestramsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet“. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar séddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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@stermark Entreprengrforretning A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 4. december 2020

REVISION LIMFJORD
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 41 45 45 55

Arne Lauritsen
registreret revisor
MNE-nr. mnell1122
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Selskabsoplysninger

@stermark Entreprengrforretning A/S
Nybovej 34
7500 Holstebro

Telefon: 97487146

E-mail: bent@oestermark.dk

CVR-nr. 24212173

Regnskabsar: 1. oktober 2019 - 30. september 2020
Hjemsted: Holstebro Kommune

Bestyrelse

John Henriksen, formand
Jesper Laursen Balle

Bent Henriksen

Claus Balleby Mgldambjeerg
Henrik Vestergaard Nielsen
Poul Bech Jakobsen
Kristian Lundgaard-Karlshgj
Jeppe Madsen

Kenneth Bjgrnkjeer

Martin Krogsgaard Truelsen

Direktion
Henrik Vestergaard Nielsen, adm. direktar
Bent Henriksen, gkonomidirektar

Revision

REVISION LIMFJORD

Godkendt Revisionspartnerselskab
Kirkestraede 9, 2. sal

7500 Holstebro

Pengeinstitut
Nordea
@stergade 4-6
7400 Herning

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet @stermark Invest ApS, Holstebro.
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@stermark Entreprengrforretning A/S

Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 48.312 39.641 39.822 34.517 39.367
Resultat fgr af- og nedskrivninger
(EBITDA) 11.957 3.842 9.105 5.999 6.395
Resultat fgr finansielle poster 10.388 2.230 7.664 4.822 5.185
Resultat af finansielle poster -91 -208 -161 187 23.795
Arets resultat for skat 10.297 2.022 7.503 5.009 28.981
Arets resultat 8.031 1.576 5.852 3.905 27.806
Balance
Balancesum 50.707 39.386 46.786 34.681 36.081
Investering i materielle anlsegsaktiver 202 972 1.055 812 441
Egenkapital 22.511 14.480 17.903 16.051 15.146
Rentebaerende indestdende netto 19.793 4.307 10.899 3.382 6.365
Nggletal
Afkastningsgrad 23,1% 5,2% 18,8% 13,6% 13,3%
Soliditetsgrad 44,4% 36,8% 38,3% 46,3% 42,0%
Nettorentebaerende
indestaende/EBITDA 1,7 11 1,2 0,6 1,0

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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@stermark Entreprengrforretning A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktivitet bestar i at drive entreprengrvirksomhed og dermed beslaegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet anvender produktionskriteriet. Igangveerende arbejder males saledes til kostpris med tillaeg af
budgetterede acontoavancer i forhold til faerdiggerelsesgraden. Malingen af stgrre igangvaerende arbejder
kan indebaere en vis usikkerhed. Veerdien af igangvaerende arbejder skgnnes dog at veere forsigtigt
opgjort.

Udviklingen i aktiviteter og gskonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2019/20 udviser et overskud pa kr. 8.030.951, og selskabets balance pr.
30. september 2020 udviser en egenkapital pa kr. 22.510.617.

Aret der gik og opfelgning p& sidste ars forventede udvikling
Selskabets omseetning, bruttofortjeneste og resultat lever op til det budgetterede og forventede og er
tilfredsstillende.

Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden i marts 2020 har ngdvendiggjort
en raekke restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan fa store samfundsgkonomiske
konsekvenser. Selskabet er for nuveerende ikke direkte ramt af de gennemfarte restriktioner. Hvis
udbruddet af Corona-virus bliver langvarigt og myndighederne gennemfarer yderligere tiltag for at
deemme op for smittespredingen, kan de samfundsgkonomiske konsekvenser blive markante. | et sddant
scenarie kan selskabet ogsa blive pavirket negativt.

Selskabets forventede udvikling, herunder saerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Virksomheden forventer en positiv udvikling i svel omsaetning som i resultat af den primeere drift, baseret
pa den nuvaerende ordrebeholdning og forventning om at det nuveerende investeringsniveau fortsaetter.

Driftsmaessige risici
Virksomhedens drift kan veere falsom overfor investerings- og byggeaktiviteten. Virksomheden ser dog
ikke tegn pa faldende aktivitet.

Finansielle risici
Virksomheden er finansielt godt rustet, og ser ingen vaesentlige risici.

Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af seerlig betydning for den fremtidige indtjening
Virksomhedens kernekompetence er entreprengrarbejde, og virksomheden har mere end 20 ars erfaring.

Salgsmedarbejderne besidder stor viden i forbindelse med radgivning af kunder om entreprengrarbejdets
udfgrelse.

Medarbejderne besidder stor viden til at kunne betjene de mange maskiner i processen til udfgrelse af de
mange forskellige former for entreprengrarbejde.

Medarbejderne deltager lgbende i interne og eksterne kurser for at dygtiggere sig til udviklingen og de
mange krav, som hele tiden bliver skeerpet.

For at kunne opretholde og videreudvikle vidensniveauet rekrutterer og fastholder virksomheden dygtige
og kvalificerede medarbejdere.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.
Virksomheden fremstar som en miljgbevidst entreprengrvirksomhed og vil tilstreebe at udfgre alle indre og
ydre aktiviteter under starst mulig hensyntagen til mennesker og miljg. Sikkerhed er af meget hgj prioritet,
og alle medarbejdere har et personligt ansvar for at sikre sig selv, hinanden og omgivelserne.
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@stermark Entreprengrforretning A/S

Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Selskabets produkter og arbejdsmetoder forbedres og udvikles Igbende. Der udfares ikke egentlig
forskning.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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@stermark Entreprengrforretning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @stermark Entreprengrforretning A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2019/20 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, andre driftsindtaegter samt aendring i lagre af feer-
digvarer og varer under fremstilling med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer samt an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risiko-
overgang til kegber har fundet sted, og hvis indteegten kan opggares palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetning-
en, i takt med at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte ar-
bejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
kontrakten og feerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skannes palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjaselpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.
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@stermark Entreprengrforretning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
garelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskri-
ves lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlzeg og maskiner samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugsti-
den pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgaer en vaesentlig del af den
samlede kostpris.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 2-5ar 0%
Indretning af lejede lokaler 14 &r 0%

Aktiver med en kostpris p& under kr. 14.100 omkostningsfares i anskaffelsesaret.
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@stermark Entreprengrforretning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En sendring behandles som et regnskabsmaessigt skan,
og indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige
lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller grup-
pe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseettes
under hensyntagen til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pd, at et tilgodehavende eller en portefglje af tiilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til
de medgéede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfarte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggarelsen, i
takt med at de afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaende.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
selskabsskat' eller 'Skyldig selskabsskat'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat som fal-
ge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egen-
kapitalen.

Geeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, modtagne forudbetalinger samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestram-
me, indregnes urealiserede veerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gzelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansi-
elle indteegter og omkostninger.

Anlzegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Pengestramsopggarelse
Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme fordelt p& drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opggres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-
ter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af materielle an-
leegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider
Likvider omfatter bankindestaender.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Resultat fgr finansielle poster x 100

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Nettorentebaerende indestaende

Nettorentebzerende
indestaende/EBITDA

@ REVISION LIMFJORD
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat far af- og nedskrivninger (EBITDA)

Afskrivninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtsegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

-15-

Note

2019/20 2018/19

kr. kr.
48.312.215 39.640.672
-36.355.543 -35.799.150
11.956.672 3.841.522
-1.568.675 -1.611.239
10.387.997 2.230.283
207.774 140.860
-298.584 -349.194
10.297.187 2.021.949
-2.266.236 -445.542
8.030.951 1.576.407
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Balance 30. september 2020

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver
Anleegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Note

2020 2019

kr. kr.

10.000 20.000
10.000 20.000
1.460.365 1.960.060
59.111 64.037
1.519.476 2.024.097
1.529.476 2.044.097
1.663.542 1.543.656
1.663.542 1.543.656
22.471.939 25.701.772
3.868.560 3.877.757
15.518.380 3.676.688
1.154.442 1.554.867
66.150 91.992
159.538 265.016
43.239.009 35.168.092
4.274.711 630.250
49.177.262 37.341.998
50.706.738 39.386.095
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Balance 30. september 2020

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangveerende arbejder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Efterfglgende begivenheder
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter og ejerforhold

@ REVISION LIMFJORD
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Note

10

11

12

13
14
15
16
17

2020 2019

kr. kr.
1.000.000 1.000.000
21.510.617 13.479.666
22.510.617 14.479.666
3.157.376 3.165.996
3.157.376 3.165.996
2.274.856 850.082
2.274.856 850.082
10.715.383 9.631.059
1.894.972 2.099.272
10.153.534 9.160.020
22.763.889 20.890.351
25.038.745 21.740.433
50.706.738 39.386.095
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Egenkapitalopgarelse

Egenkapital 1. oktober 2019
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2020

@ REVISION LIMFJORD
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Virksomheds- Overfart
kapital resultat | alt
kr. kr. kr.
1.000.000 13.479.666 14.479.666
0 8.030.951 8.030.951
1.000.000 21.510.617 22.510.617
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Pengestrgmsopgarelse 1. oktober - 30. september

Note
Arets resultat
Reguleringer 18
AEndring i driftskapital 19

Pengestrgmme fra drift far finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestramme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlsegsaktiver

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider

Likvider 1. oktober 2019
Likvider 30. september 2020

Likvider specificeres sdledes:

Likvide beholdninger
Likvider 30. september 2020
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2019/20 2018/19
kr. kr.
8.030.951 1.576.407
3.073.238 1.383.378
-6.317.268 5.011.317
4.786.921 7.971.102
207.774 140.860
-298.581 -349.194
4.696.114 7.762.768
-850.082 -1.710.516
3.846.032 6.052.252
-201.571 -971.976
0 47.150
-201.571 -924.826
0 -5.000.000

0 -5.000.000
3.644.461 127.426
630.250 502.824
4.274.711 630.250
4.274.711 630.250
4,274,711 630.250
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Noter

Seerlige poster

Indgaet forlig vedr. reklamationssag - fragar i resultatopggrelsen

under omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
(Bruttofortjenesten)

Personaleomkostninger

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Finansielle indteegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Skat af rets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Resultatdisponering

Overfart resultat

-20-

2019/20 2018/19

kr. kr.

0 3.000.000

0 3.000.000
31.733.461 31.278.847
3.946.946 3.842.152
675.136 678.151
36.355.543 35.799.150
1.050.000 1.050.000
1.050.000 1.050.000
67 66

207.774 140.860
207.774 140.860
2.274.856 850.082
-8.620 -404.540
2.266.236 445,542
8.030.951 1.576.407
8.030.951 1.576.407
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Noter

6 Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill

kr.

Kostpris 1. oktober 2019 100.000

Kostpris 30. september 2020 100.000

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2019 80.000

Arets afskrivninger 10.000

Af- og nedskrivninger 30. september 2020 90.000

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2020 10.000

7 Materielle anleegsaktiver

Produktions-

anleeg og Indretning af le-

maskiner jede lokaler

kr. kr.

Kostpris 1. oktober 2019 5.997.688 68.963

Tilgang i arets lgb 201.571 0

Afgang i arets lgb -621.778 0

Kostpris 30. september 2020 5.577.481 68.963

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2019 4.037.628 4.926

Arets afskrivninger 701.266 4.926

Tilbagefarte ned- og afskrivninger p& afhaendede aktiver -621.778 0

Af- og nedskrivninger 30. september 2020 4117.116 9.852

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2020 1.460.365 59.111
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Noter

2020 2019
kr. kr.
8 lgangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder, salgspris 157.932.646 195.364.322
Igangveerende arbejder, acontofaktureret -155.959.058 -193.585.837
1.973.588 1.778.485

Indregnet sdledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 3.868.560 3.877.757
Modtagne forudbetalinger under passiver -1.894.972 -2.099.272
1.973.588 1.778.485

9 Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende leasing, forsikrings-
preemier, abonnementer samt vaegtafgift.

10 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret aendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter

2020 2019
kr. kr.
11 Henseettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. oktober 2019 3.165.996 3.570.536
Udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen -8.620 -404.540
Henseettelse til udskudt skat 30. september 2020 3.157.376 3.165.996
Henseettelse til udskudt skat vedrgrer:

Immaterielle anleegsaktiver 2.200 4.400
Materielle anleegsaktiver -44.816 -14.379
Igangveerende arbejder for fremmed regning 3.193.131 3.145.909
Periodeafgraensningsposter 35.098 58.303
Laneomkostninger til fremfarsel -28.237 -28.237
3.157.376 3.165.996

Udskudt skat er afsat med 22,0% svarende til den aktuelle skattesats.

12 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld
Geeld 30.

1. oktober september Afdrag Restgeeld
2019 2020 neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Selskabsskat 850.082 2.274.856 0 0
850.082 2.274.856 0 0

13 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet anvender produktionskriteriet. Igangveerende arbejder males saledes til kostpris med tillaeg
af budgetterede acontoavancer i forhold feerdiggerelsesgraden. Malingen af starre igangveerende
arbejder kan indebaere en vis usikkerhed. Vaerdien af igangveerende arbejder skgnnes dog at veere
forsigtigt opgijort.
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Noter

14 Efterfglgende begivenheder

Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden i marts 2020 har
ngdvendiggjort en raekke restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan fa store
samfundsgkonomiske konsekvenser. Selskabet er for nuvaerende ikke direkte ramt af de
gennemfgrte restriktioner. Hvis udbruddet af Corona-virus bliver langvarigt og myndighederne
gennemfgrer yderligere tiltag for at deemme op for smittespredingen, kan de samfundsgkonomiske
konsekvenser blive markante. | et sddant scenarie kan selskabet ogsa bliver pavirket negativt.

15 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet @stermark Invest ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat
pa udbytter, renter og royalties.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler i driftsmidler. Leasingaftalerne lgber indtil
28/2 2023. Leasingydelserne i denne periode udger i alt kr. 443.754.
Heraf forfalder kr. 240.528 inden for 1 &r og kr. 203.226 mellem 1 og 3 ar.

Selskabet har indgaet en erhvervslejekontrakt med en arlig leje pa kr. 802.056 fra 1/10 2020 til 30/6
2021 og kr. 667.556 fra den 1/7 2021 til 30/6 2033.

Lejemalet kan af lejer tidligst opsiges den 30/6 2033. Den maksimale forpligtelse udgar kr. 8.612.214.
Lejemalet er uopsigeligt fra udlejers side frem til 30/6 2033.

16 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Der er til sikkerhed for engagement med Nordea Bank A/S afgivet fglgende sikkerheder:

Selskabet har udstedt Igsgreejerpantebrev for i alt nom. kr. 2.000.000 i driftsmidler og goodwill. Den
bogfarte vaerdi af aktiver omfattet af pantet udgar pr. 30/9 2020 kr. 1.460.365.

Til sikkerhed for bankgeeld, nom. kr. 8.000.000, som pa balancetidspunktet udger kr. 0, har selskabet
givet pant i nuvaerende og fremtidige erhvervelser af goodwill, indretning af lejede lokaler,
produktionsanleeg og maskiner, varebeholdninger, tilgodehavender fra salg samt igangveerende
arbejder efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant). Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af
virksomhedspantet udgar pr. 30/9 2020 kr. 29.533.517.

Arbejdsgarantier stillet af Nordea Bank A/S og Tryg Garanti overfor igangveerende og afsluttende
arbejder udger pr. 30/9 2020 kr. 35.137.787.

Herudover er der afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution overfor sgsterselskabet @stermark
Maskiner ApS samt moderselskabet @stermark Invest ApS.
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Noter
17 Neertstaende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

@stermark Invest ApS, Nybovej 34, 7500 Holstebro er hovedaktioneer i virksomheden.

Transaktioner

Leje af maskiner, t.kr. 3.840. Lejeaftalen er indgaet med sgsterselskabet @stermark Maskiner ApS og
er indgaet pa markedsvilkar.

Mellemregning med moderselskabet @stermark Invest ApS pa t.kr. 15.518. Forrentningen er sket pa
markedsvilkar.

Der har veeret almindelig salg til enkelte ledelsesmedlemmer, som er sket pa markedsmeessige vilkar.
Herudover har der ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt

ledelsesvederlag, veeret gennemfgrt transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere,
veesentlige aktionzerer, tilknyttede virksomheder eller andre nzertstaende parter.

Ejerforhold

Foglgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af virksomhedskapitalen:

@stermark Invest ApS, Nybovej 34, 7500 Holstebro

2019/20 2018/19
kr. kr.

18 Pengestrgmsopggrelse - reguleringer
Finansielle indtaegter -207.774 -140.860
Finansielle omkostninger 298.584 349.194
Af- og nedskrivninger 716.192 729.502
Skat af arets resultat 2.266.236 445.542
3.073.238 1.383.378
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Noter

19 Pengestrgmsopggrelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer mv.
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2019/20 2018/19

kr. kr.
-119.887 -172.434
-8.370.917 8.194.999
2.173.536 -3.011.248
-6.317.268 5.011.317




