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@stermark Entreprengrforretning A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 for @stermark Entreprengrforretning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-
stramme for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Asp, den 15. december 2016

Direktion

Henrik Vestergaard Nielsen
adm. direktar

Bestyrelse

John Henriksen
formand

Claus Balleby Mgldambjeerg

Kristian Lundgaard Karlshgj

Bent Henriksen
gkonomidirektar
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@stermark Entreprengrforretning A/S

Den uafheaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i @stermark Entreprengrforretning A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for @stermark Entreprengrforretning A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015
- 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrams-
opggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfart revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at op-
na hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skegn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vor opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 15. december 2016

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Arne Lauritsen
registreret revisor
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@stermark Entreprengrforretning A/S

Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 36.895 39.326 28.643 26.208 20.958
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA) 6.395 6.571 3.237 3.325 3.034
Debitorernes omsaetningshastighed
(dage) 5.185 5.351 2.289 2.454 2.396
Resultat fgr skat 28.981 11.314 7.582 3.559 2.285
Arets resultat 27.806 10.123 7.229 3.060 1.751
Balance
Balancesum 36.081 41.906 35.109 26.176 19.094
Nettoinvestering i anlaegsaktiver 441 660 445 358 475
Rentebaerende geeld netto 0 0 0 19 4.509
Rentebeerende indestdende netto 6.365 6.828 5.403 0 0
Egenkapital 15.146 21.740 14.618 9.139 6.578
Nggletal
Afkastningsgrad 13,3% 13,9% 7,5% 10,8% 15,7%
Soliditetsgrad 42,0% 51,9% 41,6% 34,9% 34,5%
Nettogeeld/EBITDA 0,0 0,0 0,0 0,0 15
Nettoindestaende/EBITDA 1,0 1,1 1,7 0,0 0,0

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Ved aendring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage fra 2011/12. Der
henvises til omtale heraf i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



@stermark Entreprengrforretning A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktivitet bestar i at drive entreprengrvirksomhed og dermed beslaegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Useedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt resultatet af selskabets ak-
tiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 2015/16 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomheden har realiseret budgetterne med tilfredsstillende resultat. Resultatet fgr skat i 2015/16 blev
t.kr. 28.981, hvilket er t.kr. 17.667 bedre end resultatet far skat i 2014/15. Dette skyldes til dels, at der er
indtaegtsfart en fortjeneste ved salg af kapitalandele pa t.kr. 17.940. | det kommende regnskabsar
forventes der en positiv udvikling inden for savel landbrug, industri samt inden for gran energi.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder seerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Virksomheden forventer en fortsat positiv udvikling i sdvel omsaetning som i resultat af den primaere drift,
baseret pa den nuvaerende ordrebeholdning og forventning om at det nuveerende investeringniveau
fortseetter.

Aret der gik og opfelgning p& sidste ars forventede udvikling
Arets omsaetning og resultat har oversteget budgetterne.

Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Driftsmaessige risici
Virksomhedens drift kan veere fglsom overfor investerings- og byggeaktiviteten. Virksomheden ser dog
ikke tegn pa faldende aktivitet.

Finansielle risici
Virksomheden er finansielt godt rustet, og ser ingen vaesentlige risici.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Ingen veesentlig forskning eller udvikling i eller for virksomheden.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



@stermark Entreprengrforretning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @stermark Entreprengrforretning A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes mod-
taget.

Omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjaselpematerialer indeholder det forbrug af rvarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
garelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

o



@stermark Entreprengrforretning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, gzeld og transaktioner i fremmed
valuta mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskri-
ves lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlzeg og maskiner samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanleeg og maskiner 2-5 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til kr. 0, og et even-
tuelt tiilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. |
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der ov-
erstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

o



@stermark Entreprengrforretning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for
@stermark Entreprengrforretning A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastssettes under hensyntagen
til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden p& balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfarte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaende.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.



@stermark Entreprengrforretning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
selskabsskat' eller 'Skyldig selskabsskat'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, modtagne forudbetalinger, tilknyttede virk-
somheder samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, ind-
regnes vaerdireguleringerne direkte p& egenkapitalen.

Pengestrgamsopgarelse
Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opggres som selskabets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
gendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter kgb og salg af materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter bankindestaende.



@stermark Entreprengrforretning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Afkastningsgrad Resultat fgr finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Nettorentebaerende Nettorentebaerende gezeld
Nettorentebaerende Nettorentebserende indestdende
indestaende/EBITDA EBITDA
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Resultat far afskrivninger (EBITDA)

Afskrivninger
Resultat fgr finansielle poster (EBIT)

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Ekstraordinegert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfort resultat

Note

2015/16 2014/15

kr. kr.
36.894.570 39.325.860
-30.499.072 -32.754.637
6.395.498 6.571.223
-1.210.038 -1.220.198
5.185.460 5.351.025
23.640.000 6.041.225
356.778 145.926
-201.450 -224.404
28.980.788 11.313.772
-1.175.268 -1.191.119
27.805.520 10.122.653
3.000.000 9.400.000
25.000.000 0
-11.298.638 1.041.225
11.104.158 -318.572
27.805.520 10.122.653




@stermark Entreprengrforretning A/S

Balance 30. september 2016

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver
ANL/ZAEGSAKTIVER

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

-14-

2016 2015

kr. kr.

50.000 60.000
50.000 60.000
1.080.757 1.107.354
39.835 69.661
1.120.592 1.177.015
11.298.638

11.298.638

1.170.592 12.535.653
1.745.763 1.699.613
1.745.763 1.699.613
23.659.168 16.969.734
1.804.873 2.317.732
1.747.206 16.576
789.154 913.795
546.183 358.323
28.546.584 20.576.160
4.617.658 7.094.659
34.910.005 29.370.432
36.080.597 41.906.085




@stermark Entreprengrforretning A/S

Balance 30. september 2016

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Henseaettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangveerende arbejder
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER
PASSIVER

Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter og ejerforhold

Note

10

11

12
13

2016 2015

kr. kr.
1.000.000 1.000.000
0 11.298.638
11.146.002 41.844
3.000.000 9.400.000
15.146.002 21.740.482
2.423.178 2.016.854
2.423.178 2.016.854
11.536.719 8.102.402
1.312.000 1.845.000
0 283.485

768.944 466.240
4.893.754 7.451.622
18.511.417 18.148.749
18.511.417 18.148.749
36.080.597 41.906.085




@stermark Entreprengrforretning A/S

Pengestrgmsopgarelse 1. oktober - 30.

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift far finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestramme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v.
Modtaget udbytte fra dattervirksomheder

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte
Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. oktober 2015
Likvider 30. september 2016

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger
Likvider 30. september 2016

september
Note
14
15
-16-

2015/16 2014/15

kr. kr.
27.805.520 10.122.653
-22.112.719 -4.361.101
-7.956.610 -5.399.962
-2.263.809 361.590
356.778 145.926
-201.450 -224.404
-2.108.481 283.112
-466.240 -2.842
-2.574.721 280.270
-440.918 -660.426
28.938.638 0
6.000.000 5.000.000
34.497.720 4.339.574
-34.400.000 -3.000.000
-34.400.000 -3.000.000
-2.477.001 1.619.844
7.094.659 5.474.815
4.617.658 7.094.659
4.617.658 7.094.659
4.617.658 7.094.659




@stermark Entreprengrforretning A/S

Noter

2015/16 2014/15
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lanninger 25.875.728 27.973.138
Pensioner 3.424.790 3.691.395
Andre omkostninger til social sikring 596.574 602.629
Andre personaleomkostninger 601.980 487.475
30.499.072 32.754.637
Lagnninger til direktion og bestyrelse 760.000 760.000
760.000 760.000
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 54 64
2 Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 129.268 106.372
Andre finansielle indteegter 227.510 39.554
356.778 145.926
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 14.493 6.029
Andre finansielle omkostninger 186.790 217.964
Valutakurstab 167 411
201.450 224.404
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 768.944 466.240
Arets udskudte skat 406.324 724.879
1.175.268 1.191.119




@stermark Entreprengrforretning A/S

Noter

5 Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill

kr.

Kostpris 1. oktober 2015 100.000

Kostpris 30. september 2016 100.000

Af-og nedskrivninger 1. oktober 2015 40.000

Arets afskrivninger 10.000

Af-og nedskrivninger 30. september 2016 50.000

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 50.000

6 Materielle anleegsaktiver

Produktions-

anleeg og Indretning af le-

maskiner jede lokaler

kr. kr.

Kostpris 1. oktober 2015 3.434.729 149.130

Tilgang i arets lgb 440.918 0

Kostpris 30. september 2016 3.875.647 149.130

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 2.327.375 79.469

Arets afskrivninger 467.515 29.826

Af- og nedskrivninger 30. september 2016 2.794.890 109.295

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 1.080.757 39.835




@stermark Entreprengrforretning A/S

Noter

2016 2015
kr. kr.
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 3.787.500 3.787.500
Afgang i arets lgb -3.787.500 0
Kostpris 30. september 2016 0 3.787.500
Veerdireguleringer 1. oktober 2015 7.511.138 6.469.913
Arets afgang -7.211.138 0
Arets resultat 5.700.000 6.041.225
Udbytte til moderselskabet -6.000.000 -5.000.000
Veerdireguleringer 30. september 2016 0 7.511.138
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 0 11.298.638

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
@stermark Grouting A/S ~ Asp 0% 0
8 Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder, salgspris 92.967.047 76.277.852
Igangveerende arbejder, acontofaktureret -92.474.174 -75.805.120
492.873 472.732
Indregnet sdledes i balancen:

Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 1.804.873 2.317.732
Modtagne forudbetalinger under passiver -1.312.000 -1.845.000
492.873 472.732

9 Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende leasing, forsikringsprae-

mier, abonnementer og vaegtafgift.
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Noter
10 Egenkapital
Reserve for
nettoop-
skrivning
efter den Foreslaet
indre udbytte for Ekstra-
Virksom- veerdis Overfgrt regnskabs- ordinaert
hedskapital metode resultat aret udbytte | alt
kr. kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. oktober 2015 1.000.000 11.298.638 41.844 9.400.000 0 21.740.482
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -9.400.000 0 -9.400.000
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 0 0 0 -25.000.000 -25.000.000
Arets resultat 0 -11.298.638 11.104.158 3.000.000 25.000.000 27.805.520
Egenkapital 30. september 2016 1.000.000 0 11.146.002 3.000.000 0 15.146.002

11

Selskabskapitalen bestér af 1.000 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet @stermark Invest ApS (Administrationsselskab) og
heefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2013 og frem samt for kildeskat p& udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012
eller senere.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler af driftsmidler. Leasingaftalerne lgber indtil
30/11 2020. Leasingydelserne i denne periode udggr i alt kr. 1.502.544.

Selskabet har indgaet en erhvervslejekontrakt med en arlig leje pa kr. 386.088.
Lejemalet kan af lejer til enhver tid opsiges med 12 maneders varsel. Den maksimale forpligtelse
udgar kr. 386.088. Lejemalet er uopsigeligt fra udlejers side frem til 1/10 2018.

Derudover har selskabet indgéet en erhvervslejekontrakt med en arlig leje pa kr. 180.000. Lejemalet
kan af lejer til enhver tid opsiges med 3 maneders varsel. Den maksimale forpligtelse ugar kr. 45.000.
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Noter

12

13

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Der er til sikkerhed for engagement med Nordea Bank A/S afgivet fglgende sikkerheder:

Selskabet har udstedt lgsgreejerpantebrev for i alt nom. kr. 2.000.000 i driftsmidler, goodwill og
indretning af lejede lokaler. Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af pantet udgar pr. 30/9 2016 kr.
1.170.592.

Til sikkerhed for bankgeeld, nom. kr. 8.000.000, som pa balancetidspunktet udger kr. 0, har selskabet
givet pant i nuvaerende og fremtidige erhvervelser af goodwill, indretning af lejede lokaler,
produktionsanleeg og maskiner, varebeholdninger, tilgodehavender fra salg samt igangveerende
arbejder efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant). Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af
virksomhedspantet udgar pr. 30/9 2016 kr. 28.380.396.

Arbejdsgarantier stillet af Nordea Bank A/S og Tryg Garanti overfor igangveerende og afsluttende
arbejder udger kr. 12.399.203.

Herudover er der afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution overfor sgsterselskabet @stermark
Maskiner ApS samt moderselskabet @stermark Invest ApS.

Nezertstaende parter og ejerforhold

Henrik Vestergaard Nielsen, adm. direktar

Bent Henriksen, gkonomidirektar

John Henriksen, bestyrelsesformand

Jesper Laursen Balle, bestyrelsesmedlem

Claus Balleby Mgldambjeerg, bestyrelsesmedlem
H Vestergaard Holding ApS, ejer mere end 5%
Bent Henriksen Holding ApS, ejer mere end 5%
@stermark Holding ApS, ejer mere end 5%
Jesper Balle Holding ApS, ejer mere end 5%

C Balleby Holding ApS, ejer mere end 5%

Transaktioner

Der har ikke veeret transaktioner med neertstaende parter ud over almindelig ledelsesmaessig
aflgnning, huslejeaftale med ultimativ ejer og leje af maskiner fra sgsterselskab.

Alle transaktioner er sket pa markedsmaessige vilkar.
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Noter

14

15

Pengestramsopggrelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder
Skat af arets resultat

Pengestramsopggrelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer mv.
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2015/16 2014/15

kr. kr.

-356.778 -145.926
201.450 224.404
507.341 410.527
-23.640.000 -6.041.225
1.175.268 1.191.119
-22.112.719 -4.361.101
-46.150 114.486
-7.970.424 -4.000.870
59.964 -1.513.578
-7.956.610 -5.399.962




