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@stermark Entreprengrforretning A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017 for @stermark Entreprengrforretning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-
stramme for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 15. december 2017
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@stermark Entreprengrforretning A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i dstermark Entreprengrforretning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for @stermark Entreprengrforretning A/S for regnskabsaret 1. oktober 2016
- 30. september 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalop-
gerelse, pengestramsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspéategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vor gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusi-
on. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.



@stermark Entreprengrforretning A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa4 anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 15. december 2017

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Arne Lauritsen
registreret revisor
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Selskabsoplysninger
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 33.763 36.895 39.326 28.643 26.208
Resultat fgr af- og nedskrivninger
(EBITDA) 5.999 6.395 6.571 3.237 3.325
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) 4.822 5.185 5.351 2.289 2.454
Resultat af finansielle poster 187 23.795 5.963 5.366 1.105
Resultat far skat 5.009 28.981 11.314 7.582 3.559
Arets resultat 3.905 27.806 10.123 7.229 3.060
Balance
Balancesum 34.681 36.081 41.906 35.109 26.176
Investering i materielle anlsegsaktiver 812 441 660 450 399
Egenkapital 16.051 15.146 21.740 14.618 9.139
Rentebaerende geeld netto 0 0 0 0 19
Rentebeerende indestdende netto 3.382 6.365 6.828 5.403 0
Nggletal
Afkastningsgrad 13,6% 13,3% 13,9% 7,5% 10,8%
Soliditetsgrad 46,3% 42,0% 51,9% 41,6% 34,9%
Nettoindestaende/EBITDA 0,6 1,0 1,1 1,7 0,0

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktivitet bestar i at drive entreprengrvirksomhed og dermed beslaegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Useedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt resultatet af selskabets ak-
tiviteter og pengestramme for regnskabsaret 2016/17 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet er pavirket af et enkeltstdende tab p& én kunde pé i alt ca. t.kr. 5.200, og pa baggrund herat
anses resultatet som tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder seerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Virksomheden forventer en fortsat positiv udvikling i sdvel omsaetning som i resultat af den primaere drift,
baseret pa den nuvaerende ordrebeholdning og forventning om at det nuveerende investeringsniveau
fortseetter.

Aret der gik og opfelgning p& sidste ars forventede udvikling
Arets resultat har oversteget budgetterne, nér der ses bort for det omtalte enkeltstdende tab pé ca. t.kr.
5.200.

Virksomhedens videnressourcer, hvis de er af seerlig betydning for den fremtidige indtjening
Virksomhedens kernekompetence er entreprengrarbejde, og virksomheden har mere end 15 ars erfaring

Salgsmedarbejderne besidder stor viden i forbindelse med radgivning af kunder om entreprengrarbejdets
udfarelse.

Medarbejderne besidder stor viden til at kunne betjene de mange maskiner i processen til udfgrelse af de
mange forskellige former for entreprengrarbejde.

Medarbejderne deltager lgbende i interne og eksterne kurser for at dygtiggere sig til udviklingen og de
mange krav, som hele tiden bliver skeerpet.

For at kunne opretholde og videreudvikle vidensniveauet rekrutterer og fastholder virksomheden dygtige
og kvalificerede medarbejdere.

Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Driftsmaessige risici
Virksomhedens drift kan veere fglsom overfor investerings- og byggeaktiviteten. Virksomheden ser dog
ikke tegn pa faldende aktivitet.

Finansielle risici
Virksomheden er finansielt godt rustet, og ser ingen vaesentlige risici.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion
m.v.

Virksomheden fremstar som en miljgbevidst entreprengrvirksomhed og vil tilstraebe at udfgre alle indre og
ydre aktiviteter under starst mulig hensyntagen til mennesker og miljg. Sikkerhed er af meget hgj prioritet,
og alle medarbejdere har et personligt ansvar for at sikre sig selv, hinanden og omgivelserne.
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Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Selskabets produkter og arbejdsmetoder forbedres og udvikles Igbende. Der udfares ikke egentlig
forskning.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @stermark Entreprengrforretning A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes mod-
taget.

Omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjaselpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
garelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, gzeld og transaktioner i fremmed
valuta mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskri-
ves lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlzeg og maskiner samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanleeg og maskiner 2-5 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige
lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensyntagen
til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pd, at et tilgodehavende eller en portefalje af tiilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden p& balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfarte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaende.

Egenkapital

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
selskabsskat' eller 'Skyldig selskabsskat'.

O -12-
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, modtagne forudbetalinger samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i resultatop-
ggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, ind-
regnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Pengestramsopggarelse
Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme fordelt p& drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-
ter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af materielle og fi-
nansielle anleegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter bankindestaender.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Afkastningsgrad Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
Nettorentebaerende ) .
indestaende/ Nettorentebaerende indestaende
EBITDA EBITDA
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat far af- og nedskrivninger (EBITDA)

Afskrivninger

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Ekstraordinegert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Note

w

2016/17 2015/16

kr. kr.
33.762.919 36.894.570
-27.764.084 -30.499.072
5.998.835 6.395.498
-1.176.935 -1.210.038
4.821.900 5.185.460
0 23.640.000

390.950 356.778
-204.229 -201.450
5.008.621 28.980.788
-1.103.203 -1.175.268
3.905.418 27.805.520
4.000.000 3.000.000
0 25.000.000

0 -11.298.638

-94.582 11.104.158
3.905.418 27.805.520
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Balance 30. september 2017

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver
Anleegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

-15-

Note

2017 2016

kr. kr.

40.000 50.000
40.000 50.000
1.445.374 1.080.757
0 39.835
1.445.374 1.120.592
1.485.374 1.170.592
1.389.949 1.745.763
1.389.949 1.745.763
24.807.130 23.659.168
2.273.215 1.804.873
3.297.115 1.747.206
940.511 789.154
402.892 546.183
31.720.863 28.546.584
84.626 4.617.658
33.195.438 34.910.005
34.680.812 36.080.597
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Balance 30. september 2017

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangveerende arbejder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter og ejerforhold
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Note

10

11

12

13
14
15

2017 2016

kr. kr.
1.000.000 1.000.000
11.051.420 11.146.002
4.000.000 3.000.000
16.051.420 15.146.002
2.780.185 2.423.178
2.780.185 2.423.178
746.196 768.944
746.196 768.944
9.355.853 11.536.719
584.520 1.312.000
5.162.638 4.893.754
15.103.011 17.742.473
15.849.207 18.511.417
34.680.812 36.080.597




@stermark Entreprengrforretning A/S

Egenkapitalopgarelse

Egenkapital 1. oktober 2016
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat

Foreslaet udbyt-

Egenkapital 30. september 2017

Virksomheds- Overfart te for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr.
1.000.000 11.146.002 3.000.000 15.146.002
0 0 -3.000.000 -3.000.000
0 -94.582 4.000.000 3.905.418
1.000.000 11.051.420 4.000.000 16.051.420
-17-
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Pengestrgmsopgarelse 1. oktober - 30.

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift far finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestramme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Modtaget udbytte fra dattervirksomheder

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte
Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. oktober 2016
Likvider 30. september 2017

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger
Likvider 30. september 2017

september
Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
3.905.418 27.805.520
16 1.414.164  -22.112.719
17 -5.457.925 -7.956.610
-138.343 -2.263.809
248.092 356.778
-61.372 -201.450
48.377 -2.108.481
-768.944 -466.240
-720.567 -2.574.721
-812.465 -440.918
0 28.938.638
0 6.000.000
-812.465 34.497.720
-3.000.000  -34.400.000
-3.000.000  -34.400.000
-4.533.032 -2.477.001
4.617.658 7.094.659
84.626 4.617.658
84.626 4.617.658
84.626 4.617.658
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Noter

Seerlige poster

Konstaterede tab pa debitorer - fragar i resultatopggarelsen under

distributionsomkostninger (Bruttofortjeneste)

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til bestyrelse:
Lagnninger til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Finansielle indteegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab
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2016/17 2015/16

kr. kr.
5.192.183 0
5.192.183 0
23.638.156 25.875.728
3.023.608 3.424.790
575.725 596.574
526.595 601.980
27.764.084 30.499.072
910.000 760.000
910.000 760.000

54 54

142.858 129.268
248.092 227.510
390.950 356.778

0 14.493

200.999 186.790
3.230 167
204.229 201.450
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Noter

2016/17 2015/16
kr. kr.
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 746.196 768.944
Arets udskudte skat 357.007 406.324
1.103.203 1.175.268
6 Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
kr.
Kostpris 1. oktober 2016 100.000
Kostpris 30. september 2017 100.000
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016 50.000
Arets afskrivninger 10.000
Af- og nedskrivninger 30. september 2017 60.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017 40.000
7 Materielle anleegsaktiver
Produktions-
anleeg og Indretning af le-
maskiner jede lokaler
kr. kr.
Kostpris 1. oktober 2016 3.875.647 149.130
Tilgang i arets lgb 812.464 0
Afgang i arets lgb -478.942 0
Kostpris 30. september 2017 4.209.169 149.130
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016 2.794.890 109.295
Arets afskrivninger 447.847 39.835
Tilbagefarte ned- og afskrivninger p& afhaendede aktiver -478.942 0
Af- og nedskrivninger 30. september 2017 2.763.795 149.130
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017 1.445.374 0
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Noter
2017 2016
kr. kr.
8 Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder, salgspris 124.675.226 92.967.047
Igangveerende arbejder, acontofaktureret -122.986.531 -92.474.174
1.688.695 492.873
Indregnet sdledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 2.273.215 1.804.873
Modtagne forudbetalinger under passiver -584.520 -1.312.000
1.688.695 492.873

10

11

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende leasing, forsikringsprae-

mier, abonnementer samt veegtafgift.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige

rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2017 2016
kr. kr.

Henseettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. oktober 2016 2.423.178 2.016.854
Hensat i aret 357.007 406.324
Henseettelse til udskudt skat 30. september 2017 2.780.185 2.423.178
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Noter

12 Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld
Geeld 30.
1. oktober september Afdrag Restgeeld
2016 2017 naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Selskabsskat 768.944 746.196 0 0
768.944 746.196 0 0

13 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet @stermark Invest ApS (Administrationsselskab) og
heefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2013 og frem samt for kildeskat p& udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012
eller senere.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler i driftsmidler. Leasingaftalerne lgber indtil
30/11 2021. Leasingydelserne i denne periode udger i alt kr. 1.399.029.

Selskabet har indgaet en erhvervslejekontrakt med en arlig leje pa kr. 482.200 indtil 31/12 2018, kr.
699.700 fra 1/1 2019 til 30/6 2021 og kr. 565.200 fra 1/7 2021 til 30/6 2025. Lejemalet kan af lejer
tidligst opsiges den 30/6 2025. Den maksimale forpligtelse udger kr. 5.178.000. Lejemalet er
uopsigeligt fra udlejers side frem til 30/6 2029.

14 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Der er til sikkerhed for engagement med Nordea Bank A/S afgivet fglgende sikkerheder:

Selskabet har udstedt Igsgreejerpantebrev for i alt nom. kr. 2.000.000 i driftsmidler, goodwill og
indretning af lejede lokaler. Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af pantet udgar pr. 30/9 2017 kr.
1.485.374.

Til sikkerhed for bankgeeld, nom. kr. 8.000.000, som pa balancetidspunktet udger kr. 0, har selskabet
givet pant i nuveerende og fremtidige erhvervelser af goodwill, indretning af lejede lokaler,
produktionsanleeg og maskiner, varebeholdninger, tilgodehavender fra salg samt igangveerende
arbejder efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant). Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af
virksomhedspantet udgar pr. 30/9 2017 kr. 29.955.668.

Arbejdsgarantier stillet af Nordea Bank A/S og Tryg Garanti overfor igangveerende og afsluttende
arbejder udger kr. 17.795.799.

Herudover er der afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution overfor sgsterselskabet @stermark
Maskiner ApS samt moderselskabet @stermark Invest ApS.
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Noter

15

16

17

Nezertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

@stermark Invest ApS, Nybovej 34, 7500 Holstebro er hovedaktioneer i virksomheden.

Transaktioner

Der har ikke veeret transaktioner med neertstaende parter ud over almindelig ledelsesmaessig
aflgnning, huslejeaftale med ultimativ ejer og leje af maskiner fra sgsterselskab.

Alle transaktioner er sket pa markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold

Fglgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mini-

mum 5% af selskabskapitalen:

@stemark Invest ApS, Nybovej 34, 7500 Holstebro

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet @stermark Invest ApS

Pengestramsopggarelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Indteegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder
Skat af arets resultat

Pengestramsopggarelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer mv.
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2016/17 2015/16
kr. kr.
-390.950 -356.778
204.229 201.450
497.682 507.341

0 -23.640.000
1.103.203 1.175.268
1.414.164 -22.112.719
355.815 -46.150
-3.174.280 -7.970.424
-2.639.460 59.964
-5.457.925 -7.956.610




