Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Frodesgade 125

Postboks 200

6701 Esbjerg

Telefon 791284 44
Telefax 79128455
www.deloitte.dk

Toftnaeshede A/S
CVR-nr. 24210588
Hedeve 40

6800 Varde

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 08.04.2016

Dirigent

Navn: Peter Knudsen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Toftnasshede A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespétegning

Den uafhamngige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgere se for 2015

Balance pr. 31.12.2015

Egenkapital opgarelse for 2015

Noter

brchristiansen/11.04.2016 - 12:22/No info/MStC_E Excel BC 2015 DPT 2/E.14.16 Status II: 0

2}
o
®

16

17

21

22



Toftnasshede A/S

Virksomhedsoplysninger
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Toftnasshede A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Varde, den 06.04.2016

Direktion

Peter Knudsen
direkter

Bestyrelse

Henning Vind Peter Knudsen Bjarke Christensen
formand

Poul Erik Vind
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Toftnaeshede A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Toftnaeshede A/S for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — dansk revisorers etiske regler samt planlaggger og udferer handlinger
med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udfarer specifikt kree
vede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestdr af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Esbjerg, den 06.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Dorte Larsen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet er produktion af juletrager og pyntegrent.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabsdret har udviklet sig positivt med salg af juletraeer til stabile priser.

Arets resultat ansesfor at veare tilfredsstillende.
Det forventes, at det kommende &r vil fortsadte den positive udvikling.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjenesten omfatter rets nettoomsagtning med fradrag af omkostninger til salgs- og administrations-
omkostninger, herunder annoncer og reklamer, kontorhol dsomkostninger samt |okal eomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til salgsvaadi-
en af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris reguleret for samvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde méles til kostpris med tilleay af opskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde. Opskrivning sker pa
grundlag af regelmaessige, uafhaangige vurderinger af dagsvaardien.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanl asg, maskiner og hegn 5-10 &

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Var ebeholdninger
Beholdninger af juletraser pa rod males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaadi,
hvor denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for lanoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Bruttofortjeneste 157.213 117.122
Af- og nedskrivninger (2.724) (2.724)
Driftsresultat 154.489 114.398
Andre finansielle indtasgter 1 319 0
Andre finansielle omkostninger 2 (106.484) (145.812)
Resultat af ordinsere aktiviteter far skat 48.324 (31.414)
Skat af ordinaat resultat 3 (883) 9.941
Aretsresultat 47.441 (20.473)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 47.441 (21.473)
47.441 (21.473)
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Grunde og bygninger 3.900.000 3.900.000
Produkti onsanl aay og maskiner 5.448 8.172
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 0 0
M aterielle anlaegsaktiver 4 3.905.448 3.908.172
Anlaegsaktiver 3.905.448 3.908.172
Varer under fremstilling 2.092.089 1.990.030
Var ebeholdninger 2.092.089 1.990.030
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 550.518 510.128
Andre tilgodehavender 0 6.615
Tilgodehavende sel skabsskat 0 24.000
Tilgodehavender 550.518 540.743
Likvide beholdninger 21.733 47.364
Omsaaningsaktiver 2.664.340 2.578.137
Aktiver 6.569.788 6.486.309
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 2.244.053 2.244.053
Overfart overskud eller underskud 64.072 16.631
Egenkapital 2.808.125 2.760.684
Udskudt skat 5 1.037.214 1.036.331
Hensatte forpligtel ser 1.037.214 1.036.331
Gadd til realkreditinstitutter 2.285.898 2.371.000
Langfristede gaddsfor pligtelser 6 2.285.898 2.371.000
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 6 53.841 0
Kreditinstitutter i avrigt 0 1.765
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 345.802 274.474
Anden gadd 38.908 42.055
Kortfristede gaddsforpligtelser 438.551 318.294
Gaddsforpligtelser 2.724.449 2.689.294
Passiver 6.569.788 6.486.309

Eventualforpligtel ser
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser
Ejerforhold

oo
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfert
Reserve for overskud
Virksom- opskrivnin- eller under-
hedskapital ger skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 2.244.053 16.631 2.760.684
Arets resultat 0 0 47.441 47.441
Egenkapital ultimo 500.000 2.244.053 64.072 2.808.125
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Noter

1. Andrefinansielle indtasgter
Renteindtasgter i gvrigt
Rentegodtgerel se vedrarende betalte acontoskatter

2. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt

Renteomkostninger vedrarende betal te acontoskatter
@vrige finans elle omkostninger

3. Skat af ordinaart resultat
AEndring af udskudt skat
Effekt af aandrede skattesatser

4. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Merveadi ved foretagne opskrivninger

2015 2014
kr. kr.
104 0
215 0
319 0
2015 2014
kr. kr.
85.914 140.582
0 1.482
20.570 3.748
106.484 145.812
2015 2014
kr. kr.
11.396 (6.902)
(10.513) (3.039)
883 (9.941)
Produktions- Andreanlagg,
Grundeog anlegogma-  driftsmateriel
bygninger skiner og inventar
kr. kr. kr.
1.023.013 112.830 47.788
1.023.013 112.830 47.788
2.876.987 0 0
2.876.987 0 0
0 (104.658) (47.788)
0 (2.724) 0
0 (107.382) (47.788)
3.900.000 5.448 0
2.876.987 0 0
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Noter
2015 2014
Kr. kr.
5. Udskudt skat
Materielle anlasgsaktiver 631.894 631.337
Varebehol dninger 460.439 447.632
Fremf agrbare skattemaessige underskud (50.554) (31.505)
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle (4.565) (11.133)
1.037.214 1.036.331
Forfald inden Forfald inden Forfald efter ~ Restgadd efter
12 maneder 12 maneder 12 méneder 5ar
2014 2015 2015 2015
kr. kr. kr. kr.
6. Langfristede gadds-
forpligtelser
Gadd til rea kreditinstitutter 0 53.841 2.285.898 2.055.354
0 53.841 2.285.898 2.055.354

7. Eventualforpligtel ser
Ingen.

8. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i grunde.

Den regnskabsmaessige vaardi af pantsatte grunde udger 3.900.000 kr.

9. Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionaaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder:

25%, PCMK Holding ApS, Hedevej 40, 6800 Varde.

25%, Henning Vind Holding ApS, Vrenderupvej 38, 6818 Arre.
25%, Marc Lauge Holding ApS, Skovriderve) 27, 6715 Esbjerg N.

25%, Cavia ApS, Aldev Mdlleve 5, 6800 Varde.



