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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabs3ret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019 for Reproflex Scandinavia A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019
samt af resul-tatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabs3ret 1. oktober 2018 - 30.

september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

. hovember 2019

Steen Leo Madsen

Bestyrelse

Steen Leo Madsen tlow Davidsen

Camilla Ryber
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Reproflex Scandinavia A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Reproflex Scandinavia A/S for regnskabs3ret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsop-
ggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 3rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for 8rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore det-
te.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opnd hagj grad af sikkerhed for, om &8rsregnskabet som hethed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspﬁtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, ndr s3dan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske besiut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opné&r revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol,

Opnaér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundiag af det opndede revisionsbevis er
veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pd oplysninger herom i 8rsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret p3 det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om 3rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfsrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejen, den 25. november 2019

Martinsen
Stgtsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsautoriseret revisor
mne27728
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Selskabsoplysninger
Selskabet Reproflex Scandinavia A/S
Saturnvej 11
6000 Kolding
Telefon: 76920800
Telefax: 76920818
Hjemmeside: www.reproflex.dk
CVR-nr.: 24 20 97 84
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
20. regnskabsar
Bestyrelse Jon Erik Risvig, Rugaards Skovvej 36, 8680 Ry, Formand
Steen Leo Madsen, Fjordvej 113, 6000 Kolding
Klaus Billow Davidsen, Dyrevogtervaenget 12, 8680 Ry
Peter Strandgaard, Lillevang 8, 7190 Billund
Camilla Ryberg, Svend Trgst Vej 8, 8960 Randers S@
Direktion Steen Leo Madsen, Fjordvej 113, 6000 Kolding
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Torvegade 16
6600 Vejen
Bankforbindelse Sparekassen Kronjylland, Vestergade 11, 8000 Aarhus C
Modervirksomhed Flexo Holding ApS
Generalforsamling Ordinzer generalforsamling afholdes 25. november 2019, kl. 10.00,

pd selskabets adresse.
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Hovedtal og nggletal

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 14.854 14.869 10.785 9.412 8.397
Resultat af ordinaer primeer drift 6.430 7.850 5.004 3.960 2.869
Finansielle poster, netto =23 -150 -106 -92 -242
Arets resultat 4,955 6.044 3.829 3.033 2.000
Balance:
Balancesum 16.872 20.394 17.608 16.993 16.514
Investeringer i materielle anleegsaktiver 956 567 772 2.056 4.635
Egenkapital 9.891 11.979 9.734 7.905 5.872
Pengestromme:
Driftsaktivitet 5.996 6.953 4.305 3.360 2.877
Investeringsaktivitet -521 822 77 -1.077 -5.290
Finansieringsaktivitet -7.477 -4.879 -3.360 -829 1.112
Pengestrgmme i alt -2.002 2.895 1.022 1.455 -1.300
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 31 31 29 30 29
Nggletal i %:
Likviditetsgrad 222,6 221,3 133,8 93,6 91,2
Soliditetsgrad 58,6 58,7 55,3 46,5 35,6
Egenkapitalforrentning 45,3 55,7 43,4 44,0 37,2
Beregningen af hoved- og nggletal fglger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Selskabets veaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere 3r best3et i fremstilling af data til emballagebranchen,
produktion af trykplader til flexotrykkerier, samt service og udvikling af emballagelgsninger.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 14,9 mio. kr. mod 14,9 mio. kr. sidste r. Det ordinzere resultat efter
skat udggr 5,0 mio. kr. mod 6,0 mio. kr. sidste ar. Ledelsen anser 3rets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Reproflex Scandinavia A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 8r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbe-
tid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtaegter.

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til drets gennemfarte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, re-
klame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Reproflex Scandinavia A/S - Arsrapport for 2018/19 8



Martinsen » Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeser karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostnin-
ger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Arets skat, der bestér af §rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastszettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en sendring i regnskabsmaessigt skan,

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pa de enkelte bestanddele er forskellig.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlzeg og maskiner 5-10 ar 0-20 %
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 3r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkost-
ninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter,
underleverandgrer og lgn samt Ianeomkostninger fra specifik og generel I3ntagning, der direkte ved-
rgrer opfgrelsen af det enkelte aktiv.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved fgrste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
veerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle an-
laegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingy-
delsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger madles til kostpris pd grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel faerdigge-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imadegd forventede tab.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pd balancedagen og de samlede forventede
indteegter pa den enkelte kontrakt. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte om-
kostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa den enkelte kontrakt.

Nar salgsveerdien pa en kontrakt ikke kan opggres palideligt, mles salgsvaerdien kun til de medg3ede
omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen
i takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfgigende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet

udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinare generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Reproflex Scandinavia A/S solidarisk og ubegraenset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter p& renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. 1 efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sile-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over I3ne-
perioden.

Geeld til kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til l13nets
restgaeld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som I3nets underlig-
gende kontantvaerdi pa |8neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-
skrivning af I8nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
Periodeafgransningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfal-
gende &r.
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelse

Pengestromsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for 8ret fordelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved 8rets be-
gyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investe-
ringsaktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestromme vedrgrende kgbte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-
tidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opggres som 8rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kob og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlsegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgemme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af
18n, afdrag pa rentebaerende gzeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omseettes til likvide be-
holdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vasrdizendringer.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note 2018/19 2017/18
Bruttofortjeneste 14.853.972 14.869.249
Distributionsomkostninger -801.293 -838.111
Administrationsomkostninger -6.230.510 -6.145.893
Andre driftsomkostninger -1.392.520 -35.151
Driftsresultat 6.429.649 7.850.094
Andre finansielle indtaegter 80.395 102.103

2 @vrige finansielle omkostninger -103.560 -252.495
Finansiering netto -23.165 -150.392
Resultat for skat 6.406.484 7.699.702
Skat af drets resultat -1.451.594 -1.655.385
Arets resultat 4.954.890 6.044.317
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret 4.750.000 0
Udbytte for regnskabsaret 0 2.293.000
Overfgres til overfagrt resultat 204.890 3.751.317
Disponeret i alt 4.954.890 6.044.317
Ekstraordinzert udbytte vedtaget efter regnskabsdrets udigb 1.640.000 0
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Martinsen ¢ Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
2019 2018
Anlzegsaktiver
3 Produktionsanlaeg og maskiner 1.952.603 2.113.150
4 Andre anlasg, driftsmateriel og inventar 336.816 249,568
Materielle anlaagsaktiver i alt 2.289.419 2.362.718
Andre tilgodehavender 0 424.535
Deposita 583.868 569.627
Finansielle anlaegsaktiver i alt 583.868 994.162
Anlagsaktiver i alt 2.873.287 3.356.880
Omsaetningsaktiver
Révarer og hjselpematerialer 906.901 1.019.452
Varebeholdninger i alt 906.901 1.019.452
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.496.306 9.026.155
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 720.431 507.344
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.055.403
Udskudte skatteaktiver 56.887 0
Andre tilgodehavender 447.836 85.913
Periodeafgreensningsposter 511.048 470.707
Tilgodehavender i alt 10.232.508 11.145.522
Likvide beholdninger 2.859.274 4.872.627
Omseetningsaktiver i alt 13.998.683 17.037.601
Aktiver i alt 16.871.970 20.394.481
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver

2019 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.900.000 1.900.000
Overfgrt resultat 7.990.581 7.785.691
Udbytte for perioden 0] 2.293.000
Egenkapital i alt 9.890.581 11.978.691
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat 0 28.793
Hensatte forpligtelser i alt 28.793
Galdsforpligtelser
Anden geeld 134.752 0
Leasingforpligtelser 557.023 689.521
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 691.775 689.521
Kortfristet del af langfristet gaeld 586.030 1.021.992
Gaeld til pengeinstitutter 25.881 37.479
Modtagne forudbetalinger fra kunder 126.650 126.650
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 823.633 1.170.741
Geeld til tilknyttede virksomheder 0] 607.852
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 1.437.556 1.657.171
Anden geeld 3.195.359 2.988.182
Periodeafgraensningsposter 94.505 87.409
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.289.614 7.697.476
Gazldsforpligtelser i alt 6.981.389 8.386.997
Passiveri alt 16.871.970 20.394.481

1 Medarbejderforhold
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11 Eventualposter
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Pengestromsopggrelse 1. oktober - 30. september

Martinsen » Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note 2018/19 2017/18
Arets resultat 4.954.890 6.044.315
12 Reguleringer 2.499.479 2.969.105
13 /Endring i driftskapital 482.562 -931.229
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 7.936.931 8.082.191
Renteindbetalinger og lignende -80.402 102.103
Renteudbetalinger og lignende -103.560 -252.495
Pengestrgm fra ordinaer drift 7.752.969 7.931.799
Betalt selskabsskat -1.756.889 -979.191
Pengestrosmme fra driftsaktivitet 5.996.080 6.952.608
Kgb af materielle anlsegsaktiver -956.422 -567.099
Salg af materielle anlaegsaktiver 25.000 250.000
Kgb af finansielle anlasgsaktiver -14.241 -13.893
Afdrag andre andre tilgodehvender 424.535 1.152.750
Pengestrosmme fra investeringsaktivitet -521.128 821.758
Optagelse af langfristet gzeld 658.252 466.943
Afdrag pa langfristet geaeld -1.091.959 -1.546.300
Betalt udbytte -7.043.000 -3.800.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -7.476.707 -4.879.357
AEndring i likvider -2.001.755 2.895.009
Likvider primo 4.835.148 1.940.139
Likvider ultimo 2.833.393 4,835.148
Likvider
Likvide beholdninger 2.859.274 4.872.627
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter -25.881 -37.479
Likvider ultimo 2.833.393 4.835.148
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2018/19 2017/18
1. Medarbejderforhold
Lgnninger og gager 12.301.257 12.965.725
Pensioner 905.232 925,998
Andre omkostninger til social sikring 211.624 221.862
Personaleomkostninger i gvrigt 215.306 319.570
13.633.419 14.433.155
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 31 31
2. @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 16.800
Andre finansielle omkostninger 103.560 235.695
103.560 252.495
3. Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris primo 12.133.631 11,566.532
Tilgang i drets lgb 750.622 567.099
Kostpris ultimo 12,884.253 12,133.631
Af- og nedskrivninger primo -10.020.481 -9.041.564
Arets af-/nedskrivninger -911.169 -978.917
Af- og nedskrivninger ultimo -10.931.650 -10.020.481
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.952.603 2,113.150
Leasede aktiver indgdr med en regnskabsmaessig vaerdi pa 1.156.346 1.242.726
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Martinsen ¢ Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
30/9 2019 30/9 2018
4, Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 1.922.780 2.564.280
Tilgang i arets lgb 205.800 0
Afgang i arets Igb -280.344 -641.500
Kostpris ultimo 1.848.236 1.922.780
Af- og nedskrivninger primo -1.673.212 -1.913.049
Arets af-/nedskrivninger -118.552 -149.260
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede og udrangerede
aktiver 280.344 389.097
Af- og nedskrivhinger ultimo -1.511.420 -1.673.212
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 336.816 249.568
Leasede aktiver indgdr med en regnskabsmaessig veerdi pa 260.958 174.205
5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 1.900.000 1.900.000
1.900.000 1.900.000
6. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 7.785.691 4.034.374
Rrets overfgrte overskud eller underskud 204.890 3.751.317
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsdret 4.750.000 0
Udloddet ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret -4.750.000 0
7.990.581 7.785.691
7. Udbytte for perioden
Udbytte primo 2.293.000 3.800.000
Udloddet udbytte -7.043.000 -3.800.000
Udbytte for regnskabsaret 4.750.000 2.293.000
0 2,293.000
8. Anden gald
Anden geeld i alt 134.752 374.943
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
30/9 2019 30/9 2018
Heraf forfalder inden for 1 &r 0 -374.943
134.752 0
9. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 1.143.053 1.336.570
Heraf forfalder inden for 1 ar -586.030 -647.049
557.023 689.521
Andel af gzeld, der forfalder efter 5 &r 0 0
10. Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser

11.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 26 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 2.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udggr:

Varebeholdninger 907 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.496 t.kr.
Materielle anleegsaktiver 872 t.kr.

Produktiionsanleeg og maskiner, andre anleeg, driftsmateriel og inventar, hvor den
regnskabsmzessige veaerdi pr. 30. september 2019 udggr 1.416 t.kr., jeevnfor note 3 og 4, er
finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 30. september 2019 udggr 1.143 t.kr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

t.kr.
Eventualforpligtelser i alt 6.308

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Flexo Holding ApS, CVR-nr. 39980118 som
administrationsselskab og haefter ubegrzenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegreenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

11.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrgrende selskabsskat

fremgar af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at

selskabets heaeftelse udgar et andet belgb.

Selskab Steen Madsen Holding ApS og Reproflex Scandinavia Holding ApS er udtrddt af sambe-

skatningen pr. 1. oktober 2019 og heefter ikke for skattekrav mod de gvrige selskaber i sambe-

skatningen fra tidspunktet for udtraeden af sambeskatningen.

12. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 1.029.721 1.128.177
Avance / tab ved afhaendelse af anleegsaktiver -25.000 35.151
Andre finansielle indtaegter -80.396 -102.103
@vrige finansielle omkostninger 103.560 252.495
Skat af drets resultat 1.451.594 1.655.385
Regulering hensaettelse til tab pa debitorer 20.000 0
2.499.479 2,969.105
13. ZAndring i driftskapital
#/Endring i varebeholdninger 112.551 162.822
/Endring i tilgodehavender 969.901 -2.079.783
FAEndring i leverandgrgaeld og anden gzeld -599.890 985.732
482.562 -931.229
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