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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30.

september 2017 for Reproflex Scandinavia A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnska-

bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30.

september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 5. december 2017

Direktion

Steen Leo Madsen

Bestyrelse

Bjørn Kaare Karsholt Steen Leo Madsen Søren Ramm Lund
Formand

Peter Strandgaard
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Reproflex Scandinavia A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Reproflex Scandinavia A/S for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30.

september 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsop-

gørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrøm-

me for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med årsregnskabslo-

ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uaf-

hængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etis-

ke regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etis-

ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbe-

vis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-

delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsæt-

te driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejl-

information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-

vision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-

formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-

ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for

vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigel-

ser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af

intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt

om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er

væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl

om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikker-

hed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet

eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-

klusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspå-

tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan

fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-

venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller

vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejen, den 5. december 2017

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Henrik Esmann
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 27728
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Reproflex Scandinavia A/S

Saturnvej 11

6000 Kolding

Telefon: 76920800

Telefax: 76920818

Hjemmeside: www.reproflex.dk

CVR-nr.: 24 20 97 84

Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

18. regnskabsår

Bestyrelse Bjørn Kaare Karsholt, Nordstjerne Allé 18, 2770 Kastrup, Formand

Steen Leo Madsen, Kongeåparken 37, 6580 Vamdrup

Søren Ramm Lund, Solsikkehaven 100, Vonsild, 6000 Kolding

Peter Strandgaard, Lillevang 8, 7190 Billund

Direktion Steen Leo Madsen, Kongeåparken 37, 6580 Vamdrup

Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Torvegade 16

6600 Vejen

Bankforbindelse Spar Nord Kolding

Modervirksomhed Reproflex Scandinavia Holding A/S

Generalforsamling Ordinær generalforsamling afholdes 5. december 2017, kl. 10.00, på

sel ska bets adresse.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nøgletal                     

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 10.785 9.412 8.397 8.009 6.408

Resultat af ordinær primær drift 5.004 3.960 2.869 2.886 745

Finansielle poster, netto -106 -92 -242 -248 -242

Årets resultat 3.829 3.033 2.000 1.978 357

Balance:

Balancesum 17.608 16.993 16.514 13.141 9.245

Investeringer i materielle anlægsaktiver 772 2.056 4.635 1.413 1.198

Egenkapital 9.734 7.905 5.872 4.872 2.895

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 4.305 3.360 2.877 3.388 1.185

Investeringsaktivitet 77 -1.077 -5.290 -1.429 -1.228

Finansieringsaktivitet -3.360 -829 1.112 -1.301 139

Pengestrømme i alt 1.022 1.455 -1.300 658 96

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 29 30 29 26 24

Nøgletal i %:

Likviditetsgrad 195,7 170,2 133,8 93,6 91,2

Soliditetsgrad 55,3 46,5 35,6 37,1 31,3

Egenkapitalforrentning 43,4 44,0 37,2 50,9 12,7

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået  i fremstilling af data til emballagebranchen,

produktion af trykplader til flexotrykkerier, samt service og udvikling af emballageløsninger.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 10,8 mio. kr. mod 9,4 mio. kr. sidste år. Det ordinære resultat efter

skat udgør 3,8 mio. kr. mod 3,0 mio. kr. sidste år. 

Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Reproflex Scandinavia A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be

stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for

klasse C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregu-

leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af

ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag

af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-

pris og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbe-

tid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-

står mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen

som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-

lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen un-

der finansielle indtægter og omkostninger.

Reproflex Scandinavia A/S · Årsrapport for 2016/17 8

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: O
SN

CX
-O

D
5E

0-
TB

M
6P

-Y
6F

BI
-Z

KA
M

H
-D

O
VM

A



Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtægter.

Nettoomsætning omfatter værdien af årets leverede ydelser, inklusive udlæg for kunder med fradrag

af merværdiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, når salget er gennemført. Dette anses generelt for at

være tilfældet, når:

 Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsårets udløb

 Der foreligger en forpligtende salgsaftale

 Salgsprisen er fastlagt

 Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen først sker, når de samlede indtægter og omkostninger samt fær-

diggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske

fordele, herunder betalinger, vil tilgå virksomheden.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i året

samt til årets gennemførte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, re-

klame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og administra

tion, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkost

ninger samt afskrivninger.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter

samt årets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og

kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-

ser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostnin-

ger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen

sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-

somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-

skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over-

stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-

rettet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-

den på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider

og restværdier:

Brugstid Restværdi

Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år 0-20 %

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0-20 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i re-

sultatopgørelsen.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-

tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkost-

ninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og

fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til

laveste værdi af dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-

værdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lånerente som dis-

konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende materielle an-

lægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingy-

delsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets sam-

lede forpligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvær

dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggø-

relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien

fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde fratrukket

acontofaktureringer og forventede tab.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede

indtægter på den enkelte kontrakt. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte om-

kostninger i forhold til forventede samlede omkostninger på den enkelte kontrakt.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen

i takt med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø

rende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået

udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsam-

ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes

på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligti-

ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres

modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Reproflex Scandinavia A/S forholdsmæssigt over for skattemyn-

dighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sam-

beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi

af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, såle-

des at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låne-

perioden.

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontant-

lån svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet

som lånets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-

tiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle lea-

singkontrakter.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterføl

gende år.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investerings-

akti-vitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begynd-

else og afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investe-

ringsaktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra

anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-

tidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomhe

der og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af sel-

skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af

lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kort-

fristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, der uden hindring kan omsættes til likvide be-

holdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for værdiændringer.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Note 2016/17 2015/16

Bruttofortjeneste 10.785.185 9.411.840

Distributionsomkostninger -1.009.703 -729.964

Administrationsomkostninger -4.771.822 -4.721.434

Driftsresultat 5.003.660 3.960.442

Andre finansielle indtægter 121.098 158.303

Øvrige finansielle omkostninger -227.134 -249.870

Finansiering netto -106.036 -91.567

Resultat før skat 4.897.624 3.868.875

Skat af årets resultat -1.068.125 -836.237

Årets resultat 3.829.499 3.032.638

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 3.800.000 2.000.000

Overføres til overført resultat 29.499 1.032.638

Disponeret i alt 3.829.499 3.032.638
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver

Note 2017 2016

Anlægsaktiver

1 Produktionsanlæg og maskiner 2.524.968 3.199.550

2 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 651.232 730.288

Materielle anlægsaktiver i alt 3.176.200 3.929.838

Andre tilgodehavender 1.533.776 2.426.841

Deposita 555.734 542.179

Finansielle anlægsaktiver i alt 2.089.510 2.969.020

Anlægsaktiver i alt 5.265.710 6.898.858

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 1.182.274 1.158.792

Varebeholdninger i alt 1.182.274 1.158.792

3 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.712.895 5.663.743

4 Igangværende arbejder for fremmed regning 622.503 556.074

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 503.039 467.288

Andre tilgodehavender 880.044 796.699

Periodeafgrænsningsposter 471.510 454.371

Tilgodehavender i alt 9.189.991 7.938.175

Likvide beholdninger 1.970.260 996.921

Omsætningsaktiver i alt 12.342.525 10.093.888

Aktiver i alt 17.608.235 16.992.746
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver

Note 2017 2016

Egenkapital

5 Virksomhedskapital 1.900.000 1.900.000

6 Overført resultat 4.034.374 4.004.875

7 Foreslået udbytte for regnskabsåret 3.800.000 2.000.000

Egenkapital i alt 9.734.374 7.904.875

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 198.700 314.537

Hensatte forpligtelser i alt 198.700 314.537

Gældsforpligtelser

Kreditinstitutter i øvrigt 374.943 1.274.886

Leasingforpligtelser 993.463 1.566.160

Langfristede gældsforpligtelser i alt 1.368.406 2.841.046

8 Gældsforpligtelser 1.422.464 1.309.727

Gæld til pengeinstitutter 30.122 79.031

Modtagne forudbetalinger fra kunder 378.928 696.254

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.213.045 560.391

Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 859.070 1.159.336

Anden gæld 2.315.686 2.045.379

Periodeafgrænsningsposter 87.440 82.170

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 6.306.755 5.932.288

Gældsforpligtelser i alt 7.675.161 8.773.334

Passiver i alt 17.608.235 16.992.746

9 Medarbejderforhold

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

11 Eventualposter

12 Nærtstående parter
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestrømsopgørelse 1. oktober - 30. september

Note 2016/17 2015/16

Årets resultat 3.829.499 3.032.638

13 Reguleringer 2.699.797 2.028.917

14 Ændring i driftskapital -633.581 -959.565

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 5.895.715 4.101.990

Renteindbetalinger og lignende 121.098 158.302

Renteudbetalinger og lignende -227.134 -249.873

Pengestrøm fra ordinær drift 5.789.679 4.010.419

Betalt selskabsskat -1.118.173 -650.218

Betalt Withholding taxes -366.055 0

Pengestrømme fra driftsaktivitet 4.305.451 3.360.201

Køb af materielle anlægsaktiver -771.996 -2.055.730

Salg af materielle anlægsaktiver 0 4.180.516

Køb finansielle anlægsaktiver -13.555 -13.216

Udlån andre tilgodehavender 0 -4.023.295

Afdrag andre tilgodehavender 862.250 835.115

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 76.699 -1.076.610

Optagelse af langfristet gæld 342.617 1.700.832

Afdrag på langfristet gæld -1.702.519 -1.529.785

Betalt udbytte -2.000.000 -1.000.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -3.359.902 -828.953

Ændring i likvider 1.022.248 1.454.638

Likvider primo 917.890 -536.748

Likvider ultimo 1.940.138 917.890

Likvider

Likvide beholdninger 1.970.260 996.921

Kortfristet gæld til pengeinstitutter -30.122 -79.031

Likvider ultimo 1.940.138 917.890
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2016/17 2015/16

1. Produktionsanlæg og maskiner

Kostpris primo 11.164.981 13.899.288

Tilgang i årets løb 401.551 2.055.730

Afgang i årets løb 0 -4.790.037

Kostpris ultimo 11.566.532 11.164.981

Af- og nedskrivninger primo -7.965.431 -7.741.586

Årets af-/nedskrivninger -1.076.133 -1.105.845

Af-/nedskrivninger, afhændede aktiver 0 882.000

Af- og nedskrivninger ultimo -9.041.564 -7.965.431

Regnskabsmæssig værdi ultimo 2.524.968 3.199.550

Leasede aktiver indgår med en regnskabsmæssig værdi på 1.398.177 2.021.786

2. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 2.193.834 2.193.834

Tilgang i årets løb 370.446 0

Kostpris ultimo 2.564.280 2.193.834

Af- og nedskrivninger primo -1.463.545 -1.202.352

Årets af-/nedskrivninger -449.503 -261.194

Af- og nedskrivninger ultimo -1.913.048 -1.463.546

Regnskabsmæssig værdi ultimo 651.232 730.288

Leasede aktiver indgår med en regnskabsmæssig værdi på 518.217 478.639

3. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.732.895 5.683.743

Nedskrivning på tilgodehavender -20.000 -20.000

6.712.895 5.663.743
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/9 2017 30/9 2016

4. Igangværende arbejder for fremmed regning

Salgsværdi af igangværende arbejde 622.503 556.074

Igangværende arbejder for fremmed regning, netto 622.503 556.074

Der indregnes således:

Igangværende arbejder for fremmed regning
(Omsætningsaktiver) 622.503 556.074

622.503 556.074

5. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo 1.900.000 1.900.000

1.900.000 1.900.000

Aktiekapitalen består af 190 aktier a 100.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.

6. Overført resultat

Overført resultat primo 4.004.875 2.972.237

Årets overførte overskud eller underskud 29.499 1.032.638

4.034.374 4.004.875

7. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte primo 2.000.000 1.000.000

Udloddet udbytte -2.000.000 -1.000.000

Udbytte for regnskabsåret 3.800.000 2.000.000

3.800.000 2.000.000
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/9 2017 30/9 2016

8. Gældsforpligtelser
Afdrag

første år
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
30/9 2017

Gæld i alt
30/9 2016

Kreditinstitutter i øvrigt 570.147 0 945.090 1.812.329

Leasingforpligtelser 852.317 0 1.845.779 2.338.443

1.422.464 0 2.790.869 4.150.772

9. Medarbejderforhold

Lønninger og gager 11.008.413 10.796.722

Pensioner 803.300 802.707

Andre omkostninger til social sikring 207.320 260.583

12.019.033 11.860.012

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 29 30

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 30 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant på

nominelt 2.000t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige

værdi på balancedagen udgør:

Varebeholdninger 1.182 t.kr.

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 6.713 t.kr.

Materielle anlægsaktiver 1.259 t.kr.

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmæssige værdi pr. 30. september

2017 udgør 1.917 t.kr., jævnfør note , er finansieret ved finansiel leasing, hvor

leasingforpligtelsen 30. september 2017 udgør 1.846 t.kr. 

11. Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnet udskudt skatteaktive af forhøjet skattemæssigt

afskrivnignsgrundlag på foretagne nyanskaffelser efter 309. maj 2012. Det udskudte

skatteaktive udgør i alt 3 t.kr.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

11. Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser

Leasing- og leljeforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgået operationelle leasingkontrakter

lejekontrakter med en gennemsnitlig årlig leasingydelse på 2.148 t.kr. Leasing- og

lejekontrakterne har en restløbetid på 3 - 74 måneder og en samlet restleasingydelse og

kontraktperiode på 8.107 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Steen Madsen Holding ApS, CVR-nr.

24244040 som administrationsselskab og hæfter forholdsmæssigt for skattekrav i sambeskat-

ningen.

Selskabet hæfter forholdsmæssigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på ren-

ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Hæftelserne udgør maksimalt et beløb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes

direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgår af

årsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at

selskabets hæftelse udgør et andet beløb.

12. Nærtstående parter
Bestemmende indflydelse
Steen Madsen Holding ApS Hovedaktionær

Saturnvej 11

6000 Kolding

13. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 1.525.636 1.373.592

Avance ved afhændelse af anlægsaktiver 0 -272.479

Andre finansielle indtægter -121.098 -158.303

Øvrige finansielle omkostninger 227.134 249.870

Skat af årets resultat 1.068.125 836.237

2.699.797 2.028.917
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2016/17 2015/16

14. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -23.482 113.108

Ændring i tilgodehavender -1.221.004 -918.772

Ændring i leverandørgæld og anden gæld 610.905 -153.901

-633.581 -959.565
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Definitioner og begreber

Amortiseret kostpris

Amortiseret kostpris er den værdi, som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse blev målt til

ved første indregning med

1. fradrag af afdrag,

2. tillæg eller fradrag af den samlede afskrivning på forskellen mellem det oprindeligt indregnede

beløb og det beløb, der forfalder ved udløb, og

3. fradrag af nedskrivninger.

Dagsværdi

Dagsværdien er det beløb, hvormed et aktiv kan udveksles, eller hvormed en forpligtelse kan udlignes

med ved transaktioner mellem parter, der er uafhængige af hinanden.

Genanskaffelsesværdi

Genanskaffelsesværdien af et aktiv er den pris, der skal betales for at erhverve et tilsvarende aktiv på

balancedagen.

Genindvindingsværdi

Genindvindingsværdien af et aktiv er den højeste værdi af kapitalværdien og salgsværdien, hvor

salgsværdien er fratrukket forventede omkostninger ved et salg.

Kapitalværdi

Kapitalværdien af et aktiv er nutidsværdien af de fremtidige nettoindbetalinger, som aktivet forventes

at indbringe ved fortsat benyttelse i den nuværende funktion. Kapitalværdien af en forpligtelse er

nutidsværdien af fremtidige nettoudbetalinger, der skal ydes i forpligtelsens levetid.

Kostpris

Kostprisen for et aktiv er det beløb, der er ydet som vederlag for aktivet, uanset dette er anskaffet fra

en ekstern part eller fremstillet internt. Kostprisen for en forpligtelse er det beløb, der er modtaget

som vederlag for forpligtelsen.

Nettorealisationsværdi

Nettorealisationsværdien af et aktiv er summen af de fremtidige nettobetalinger, som aktivet på

balancedagen forventes at indbringe som led i normal drift. Nettorealisationsværdien af en forpligtelse

er summen af de fremtidige nettoudbetalinger, der skal ydes i forpligtelsens levetid.

Salgsværdi

Salgsværdien af et aktiv er den pris, aktivet kan sælges til på balancedagen. Salgsværdien af en for-

pligtelse er den pris, der skal betales for at frigøre sig af forpligtelsen på balancedagen.
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