."* QQ?Q
5 ;T\,;::;;’
N\
H
& :,y;,\ "
AN

danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

Summerbird A/S

Mandelalleen 6
5610 Assens

CVR nr. 24 20 96 44

Arsrapport 2017

Godkendt pa generalforsamlingen
den 1[5 2018

Indehavere: Steen Halager Segard, Steven Anthony Frandsen, Klaus Arvad Johansen
Barstenbindervej 12B | 5230 Odense M | Telefon 66154860 | Fax 66154532 | vh@vhrevision.dk | www.vhrevision.dk
CVRnr. 17871080 | Medlem af danske revisorer FSR



2 danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

INDHOLDSFORTEGNELSE

Pategninger
LedelSespAtegnuing.........coviuuesimmirsrsnressnssssssssssssssssssassessssstsmssseessseesisss sttt st st 3

Den uathzngige revisors revisionSPATEZNING ..o vuewucmeimriisiisisssiiessisssssns s 4

Ledelsesberetning mv.

SelskabsOPIYSNINGEL.......ciiiiiiimmrisiessiasissssissssssnassessse e rmssrassssssserssss s sssssssassssssssasssssssssnns 6
HoVed- 0g NOGIELAl....c..vvuvricrerceiiesisiriississss st s s 7
LedelSesheretniiig . ... .. oveeeoeecies s 8

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017
ANVENdt regNSKADSPLAKSIS.....ccrrmrrersermmriressrssrssessasssssssssissssrssssssasssssssssecsassessmssesssssesssnessseasisss 9

ReESUMAOPEOLEISE.......couururriivnrerirsise ettt e 14
BalAIICE eareeeeeeeeee oo e e e e s e et e e eneee e e s e et ea e ateaantea e e eneenaeenn et en s et et e e s brn ek e et r e et s e e e eaane s 15
PengestromSOPEBIElSE .......cvuimmrriniisiinre st 17

I T OTEE oo oo s S T R VS o W G SN T a4 S A A 8 W TSR S RS S e WA e B R R 18



s

\

S

=

Peter Eriksen Jense

3 danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt 4rsrapporten for 2017 for Summerbird A/S.
Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med irsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at drsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesbetetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 29. maj 2018

Direktion

Mikael Grenlykke
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Til kapitalejerne i Summerbird A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Summerbird A/S for perioden 1. januar - 31. december 2017, der omfatter
resultatopgerelse, balance, pengestromsopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for perioden 1. januar
- 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nazrmere beskrevet i revisions-
pategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet". Vi er uafhzngige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et irsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med irsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde irsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opni hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gxldende i Danmark, altid vil af-
dzkke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trzffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisions-
bevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vz-
sentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse

af intern kontrol.
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* Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéiede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gere opmarksom pi oplysninger
herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af irsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmzssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler 1 intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om irsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pi anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger 1 henhold tl
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejl-

information 1 ledelsesberetningen.

Odense, den 29. maj 2018
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Resultat af ordinr drift.......
Resultat af finansielle

Arets resultate .o,
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Egenkapital......coemmersinsns

PENGESTROMME
- fra driftsaktivitet.................
- fra investeringsaktvitet.....

heraf investering i
materielle anlegsaktiver.......

- fra finansieringsaktivitet....

NOGLETAL i %
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital

HOVED- OG NOGLETAL

2017

12.631

1.246
11.571
117.232
42.190

32.224
-12.797

-10.053
-22.948

10,8
36,0
235

2016

13.418

17.654
28.410
110.962
56.119

36.858
-4.587

-6.311
7.908

20
50,6
65,1

2015

6.597

-1.132

4.341
91.305
31.209

8.279
-15.945

-14.828
-3.429

7.2
34,2
14,3

2014

5.804

-1.165

3.621
73.800
29.368

3.999
-3.501

-2.957
-1.750

7.9
39.8
131

danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

2013

10.585

-995
7.286
73.805
25.747

14.336
-8.936

-9.266
-5.475

143
34,9
29.6
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er fremstilling og handel med chokolade.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa tkr.11.571 og balancen udviser samlede aktiver for

tkr. 117.232 og en egenkapital pi tkr. 42.190.

Selskabet har i arets lob udvidet sine aktiviteter til at omfatte produktion og salg af is samt chartersejlads.

Usikkerhed vedtetende indregning og maling
Der er ikke fremkommet usikkerhed ved indregning og maling 1 arsrapporten.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling.
Selskabet aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stremme har vaeret pavirket af earn out fra salget af det 50 % ejede produktionsselskab Rawbite Organic Facto-

ry.

Forventet udvikling
Resultatet for aret har varet tilfredsstillende. Der forventes vakst i bade top- og bundlinje for det kommende

o

ar.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne milje
Selskabets produkter er 100 % ekologiske

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har med investeringen i eget risteri sikret fremstilling af kvalitetschokolade fra kakaobenne til ferdig ra
chokolade.

Filialer i udlandet
Selskabet driver 2 forretninger i Norge gennem den norske filial.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtridt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Summerbird A/S for 2017 er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Arsregnskabet indgir i koncernregnskabet for Grenlykke Landbrug ApS, Assens.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes 1 resul-
tatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opni arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af zndrede regnskabsmassige skon af beleb, der
tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
legges, og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden. Restfor-
pligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes 1 re-
sultatopgorelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtzgter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-

sten bruttofortjeneste.
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Bruttofortjeneste /-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestar af sammentrakning af regnskabsposterne ”nettoomsztning, zndring i lagre af
faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger til ravarer og hjalpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsztning
Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden érets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med

fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og ovrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vardipapirer, gzld og transaktioner 1 fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtzgtsfores i det regnskabsir, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pi egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-

ringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa

egenkapitalen.
BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
Erhvervet goodwill, som vedrorer butikkerne, males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Goodwill afskrives linezrt over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Afskrivningsperioden pa 10 ir begrundes med, at Summerbird Chocolade er et godt brand, som fortsat vil vare
kendt i mange ir, ligesom butikkerne, ved deres beliggenhed pa streget og 1 butikscentre 1 de sterste byer 1
Danmark, vil have en betydelig goodwill i minimum 10 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af goodwill opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgs-
omkostninger og den regnskabsmzssige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopge-
relsen under andre driftsindtzegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af ak-

kumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af forventet restvardi efter afslut-
tet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandorer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
vardier:

Brugstid Restvardi
Bygninger 50 ar 0%
Produktionsanleg og maskiner 3-15 ar 0%
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0 %
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0%

Smaanskaffelser under kr. 13.200 indregnes i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle anlzgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinier som ejede aktiver.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem athzndelsessummen
og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pé salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forven-
tede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomheder-
nes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ

goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede vitksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i det om-

fang, det vurderes som uerholdeligt.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af associerede virksomheder opgoeres som forskellen mellem afhendelses-
summen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill
samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvardien er lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjzlpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillzeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for varer under fremstilling og fremstillede fardigvarer omfatter kostpsis for ravarer, hjzlpematerialer,
direkte lon og direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder
indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning p4 de i produktionsprocessen benyttede ma-
skiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklings-
omkostninger vedrorende produkterne.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszttes under hensyntagen tl omsattelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien reduceres

med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende

regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende akter, hvor opgerelse af skatte-
veerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gzldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring 1 udskudt skat som felge af 2zndrin-

ger i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over lineperioden.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Prioritetsgzld er saledes malt til amortiseret kostptis, der for kontantlan svarer til lanets restgzld. For obligati-
onslin svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som linets underliggende kontantvardi pa lanoptagel-
sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af linets kursregulering pa optagelses-
tdspunktet.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gld til leverandorer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den gald, miles til amortiseret kostpris, hvilket szzdvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgerelse
Pengestremsopgorelse
Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansierings-

aktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning,

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgores som drets resultat reguleret for @ndring i driftskapitalen og ikke-
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omszt-
ningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar 1 likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra kob og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
galdsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet i
posten "Kreditinstitutter" under kortfristede gzldsforpligtelser.

Pengestromsopgorelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Forklaring af nogletal

Afkastningsgrad = (Resultat for finansielle poster x 100)/samlede aktiver

Soliditetsgrad = (Egenkapital ultimo x 100)/samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER

2017 2016
BRUTTOFEORTIENESTE :....cciccooousimmsissmiimismasnisusionss 62.421.442 64.125.657
PersonaleomKOSTNINEEL .....ovvururrssrisrssesseesssisetssessiessesis s ssnssenas -43.751.579 -43.818.416
BLX £t R —— -5.823.375 -6.189.411
Andte driftsomROSHPEr. . s imsmmssmsssisssmssssmessinsiss -215.082 -699.674
DRIFTSRESULTAT ...ttt 12.631.406 13.418.156
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder .................. 2.882.235 18.953.765
Andre finansielle IndtepLer ... iienisisiiisissssinssnsinserasenns 2.927 95.347
Finansielle omkosmmger der hidrerer fra tﬂknyttede
virksomheder... -1.087.986 -609.684
Andre finansielle omkostmnger ...................................................... -551.427 -785.364
RESULTAT FOR SKAT ...t enssessrneeeeenmeesenes 13.877.155 31.072.220
Beregnede SKatter.......oimimsisimmimsimmssissmsissmsmismmsss -2.305.734 -2.662.244
ARETS RESULTAT ..ottt et ssess e snessaesaeaens 11.571.421 28.409.976
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E O O N

BALANCE PR. 31. DECEMBER

2017 2016
AKTIVER
GOOAWIIL oot e et e e et eae e s ene et s e s s nanes 801.672 931.168
Immaterielle anleegsaktiver ...t 801.672 931.168
Grunde 0og Bygninger ........coouceoevssioseisninisssrssirersissiansern s 29.237.117 29.506.203
Produktionsanleg og MAaskiner.......coocemniin 8.242.280 8.057.965
Andre anlag, driftsmatetiel Og INVENTAL ..o, 7.157.527 2.535.539
Indretning af lejede loKaler.....cooourrcivccinciiinsienens 544.533 972.632
Materielle anlaegsaktiver.......co..cooeirimmineiniinninninsessensrssesinesen 45.181.457 41.072.339
Kapitalandele i tilknyttede vitksomREder v 2.772.500 0
Kapitalandele 1 associerede virksomheder.......ccocoovviivrereeneeeneeee 0 0
b [-72o 3| R PI——————— 1.201.604 1.230.798
Finansielle anlagsaktiver ...........ccorrmresrisminessemssnsseressssssssnssen 3.974.104 1.230.798
ANLEGSARKTIVER ......c..cocisiviiissioivasisimivnssisimiisiiss 49.957.233 43.234.305
VALELAZEL ..oovcmiivnssiareississisiesrestesssss s s s st snassasasnassassbassanssass s inss 22.008.883 22.560.512
VarcheholAnIN@Er ... cciiuiimisommisssmssnissssassssissamssmmssense 22.008.883 22.560.512
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ..o 12.849.290 9.965.716
Tilgodehavender hos associerede virksomheder......ocovveereccenenns 1.286.151 1.067.037
Andre tilgodehavender........coeinissiscriscninsininiisse s 7.262.804 6.746.227
Periodeafgransningsposter ......ocueeirsmmsnssmisssiimsisssssssisiassians 2.547 3.182
Tilgodehavender ............iiimsimmssmsssisssmess 21.400.792 17.782.162
Likvide beholdninger ..o 23.864.963 27.385.463
OMSAETNINGSAKTIVER ... 67.274.638 67.728.137
AKTIVER ..ot cvt et inasis e asae e s s s esn st s esasasbesas s vasaen 117.231.871 110.962.442
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

2017 2016
PASSIVER
Virksomhedskapital........ccocovmimmrnrceneriimsinsi s 500.000 500.000
Overfort reSultat......ceeieererreereees e 31.690.176 30.118.755
Forslag til udbytte for regnskabsaret......ccoovomcinrvcinnicnrncnns 10.000.000 25.500.000
9 EGENEKAPITAL......oconicninesmmesosssmnsinivsisosiisssisisie fmaning 42.190.176 56.118.755
Henszttelse til udskudt SKat.....ooveeoeeeereeeceiceececctcr s 2.574.920 2.437.858
HENSATTE FORPLIGTELSER ... 2.574.920 2.437.858
ProHtEEpeld s smmsnmmrmmmsmarmusmmasmmisom s 16.954.028 17.367.594
K et S IR s s cstsinvsmsisn o i v rvssnssmssasssss 2.480.000 3.060.000
10 Langfristede gaeldsforpligtelser.........coviiiininiinnnnnn. 19.434.028 20.427.594
Kortfristet andel af langfristede gzeldsforpligtelser ........oovunneeve 983.674 959.442
| S eTe IR e AR a s LR q =S OUTORRT TR O RO PSP PPYRTOPPON 3.521.474 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser .....o.oeovconnincniussiacinnns 7.388.709 5.719.644
Gzld dl tilknyttede virksomheder. ..., 30.098.054 11.254.542
e I T e 2 T T T 602.672 1.736.080
Anden geld..... s 10.438.164 12.308.527
Kotrtfristede galdsforpligtelser............ooooveeenininciniicinn, 53.032.747 31.978.235
GAELDSFORPLIGTELSER ..ot 72.466.775 52.405.829
PASSTIVER. ..o o iyt i o i s e ssoavassivaesaws 117.231.871 110.962.442
11  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
12 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
13 Ejerforhold
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PENGESTROMSOPGORELSE

2017 2016
DRIFTSAKTIVITET
RESTUIAT FOT SIAT 1 s it s v sess 0 e B 7t S i 13.877 31.072
Afskrivninger samt tab/avance . 8alg v svnsimsisimnn sommimsis s a 6.074 6.680
ENOEIEEE 1 VAPBBITEE < oo s osvis covmmsn s Somsast st s s ¥oaa 4 s s s s 552 1.628
Aadiinser i HlsodeHavelider o vummmmusmm st -3.619 -68
HEndringer leverandorgeld.....oo i s 1.669 -2.637
Andringer i anden gzld, tilknyttede virksomheder.......................... 16.973 825
Betalt selskabsskat . ..o e -3.302 -642
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ......ccvvvevnnnenne. 32.224 36.858
INVESTERINGSAKTIVITET
Keb af immaterielle anlegsaktiver ... 0 -925
Keb af materielle anlegsaktiver ....ovvoviviiiaiiimimimimis o, -10.053 -6.311
B | T TP 0 1.298
Salg af immaterielle anlegsaktiver 0 0
Salgaf muterielle anlegsaktver .. v couwms oo ssessnammsss sras 0 1.334
Kob af virksomheder. ... -2.773 0
Salg af tilknyttede virksomheder 0 4
DIEPOSIEA. .. o vesenrsrsnssscnsenensmans eosnssensnsesspumsansssnssesssssssssssss 29 13
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET .......... -12.797 -4,587
Wedbeingelse af leasinggmlo. ...coummmmmusisvimsmnmms s s 0 -100
MEndding 1 pHOBEEEERI] (v vmvrmsinmsrmma s s s -969 11.508
ABrdrng 1 petipeinstititgRld s wnums cos vanmsnse s 3.521 0
BEtalt UTBTIE sconconncscom smmninnmnsissmssusssssnnrmssres e snossominss soassisimsim s wamsssscnios -25.500 -3.500
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ........ -22.948 7.908
ENDERINGER I LIKVIDER .....ciiivvissinsiasossssvvivssivesssssssssns -3.521 40.179
LT 1 oo S —— 27.386 -12.793
LIKVIDER TULTIMU .......cooonssorammmssnsisimisissisii s s S 23.865 27.386



1

Personaleomkostninger

Antal personer beskeftiget.....coconvenirnninnnn.

Beregnede skatter

Arets aktuelle SKAt..oovooeeeeeeeeeeeeereeeeeeerenrenes
Arets UASKUALE SKAL corvveeeeeceeeeieeeeee e s s s eeeesaesess s sssesesasensesoes

Immaterielle anlegsaktiver

.................................. 2.277.335
.................................. 2.088.025
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2016

111

39.575.824
2.384.588
1.858.004

43.751.579

43.818.416

2.168.672
137.062

2.544.080
118.104

2.305.734

2.662.244

KOSIPILS, PLMIO c.ooorrtniamsnaresissenss s bbb s b

Tilgang i Arets 18D ...ttt s s

Afang 1 A1ets 1ob......ciiiuiiuicsinsssismirssssssssssissonissismmsssissssssssssssssasssssssaistssssassssssnasssssassasserssens

Kostpris 31. december 2017 ......vvvvieiinmeiniisiseirmeninecmmseemsssissssss st sanss

Af-/nedskrivninger, primo.......coeenriesssrer

Af-/nedskrivninger pi afhzendede aktiver

Arets af-/ NedskriVNINGEr ..uvucusrrnsssssnssserissasans
Af-/nedskrivninger 31. december 2017.......

Bogfort vaerdi ultimo...........ccoooonnnins,

Goodwill

4.995.833
0
0

4.995.833

-4.064.665
0
-129.496

-4.194.161

801.672
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NOTER
Andre anlag,
Indretning af

Grunde og  Produktionsanlag driftsmateriel og

bygninger og maskiner inventar lejede lokaler
Materielle anlegsaktiver
KNP, PO seomnsinn 34.086.546 33.384.531 11.003.257 2.680.730
Tilgang 1 drets lob............... 384.280 3.495.195 5.964.767 208.877
Afpang 1 5rets Jobimawomn 0 0 -117.718 -361.557
Kostpris
31. december 2017............... 34.470.826 36.879.726 16.850.306 2.528.050
Af-/nedskrivninger, primo . -4.580.343 -25.326.567 -8.467.719 -1.708.099
Af-/nedskrivninger pa
afthzndede aktiver............. 0 0 84.546 179.647
Arets af-/nedskrivninger..... -653.366 -3.310.879 -1.309.606 -455.065
Af-/nedskrivninger 31.
december 2017 oo -5.233.709 -28.637.446 -9.692.779 -1.983.517
Bogfert veerdi ultimo......... 29.237.117 8.242.280 7.157.527 544.533
2017 2016
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgang i A£ets 10D .....ccrieiecrisnsissernncessenissenssrassinssisensnsesssssassess 2.772.500 0
Kostpris 31. december 2017 ... 2.772.500 0
Regnskabsmassig verdi 31. december 2017 ..., 2.772.500 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Jacob og Jakob Icecream ApS Brondby 55%
Assens 100%

Det gode skib Havet ApS
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2017 2016
Kapitalandele i associerede virksomheder
BCOBTEIELS, BRI 0r 0o nasnisssne siussrnsbiss o0 i Pt A o 3 129.638 154.638
Afgang i A1ets oD s 0 -25.000
Kostptis 31. december 2017 ..ovvvrercemincnnissciisissiiissinssirnnins 129.638 129.638
Verdiregulering, Priffo ...t -129.638 -150.556
L T i Ts b L o OO — 0 20.918
Vardiregulering 31. december 2017 ..covueveerncscnicensisinnsasinieinnes -129.638 -129.638
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 ...............cocco... 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres siledes:
Navn Resultat Egenkapital Hjemsted Ejerandel
Summerbird K.K. -2.401.168 -2.671.400 Japan 50 %
Varelager
Rivarer og hjelpematerialer.......comissivsinssimncrsiniiisnnsmssenenensee. 15.658.048 16.465.912
Varer under fremstlling,.......cooveevueemeemnsiissiinseisenisessesesiennees 2.578.122 2.366.982
Fremstillede varer og handelsvarer.....covncennniisnssisinnsns 3.772.713 3.727.618
22.008.883 22.560.512
Periodeafgraensningsposter
@vrige forudbetalte OMKOSINGET w..ouvvvvvvurriirissinisiiniississrisscenes 2.547 3.182
2.547 3.182
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NOTER
Forslag
Udbetalt til resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital............. 500.000 0 0 500.000
Overfort resultat.......ccoeeeeee. 30.118.755 0 1.571.421 31.690.176
Forslag til udbytte for
regnskabsitet......ceeviniennn. 25.500.000 -25.500.000 10.000.000 10.000.000
56.118.755 -25.500.000 11.571.421 42.190.176

Gezld ialt primo  Geld ialt ulimo Kortfristet andel Geld efter 5 ar

Langfristede gzldsforpligtelser

Priotitetsgzeld....c.cccovmverrrennnnes 17.747.036 17.357.702 403.674 15.297.899
Kreditinstitutter ....c.oveeevevene 3.640.000 3.060.000 580.000 160.000
21.387.036 20.417.702 983.674 15.457.899

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Garantiforpligtelser: kr. 340.470

Kautionsforpligtelser: Selvskyldnerkaution for Det gode skib Havet ApS' gzld l bank,
pr. 31. december 2017.

Huslejeforpligtelser: Kr. 1.262.562

Leasingforpligtelser: Manedlig ydelse kr. 1.878, restlobetid 3 maneder

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i koncernen. Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk
med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Der henvises til moderselskabet, Gronlykke Landbrug ApS
(Cvr. nr. 25 07 85 27), for oplysning om sterrelsen af haftelsen.
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NOTER

12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvarende med realkredit er tinglyst pantebrev 1

Pantebelob Bogfort vardi

Ejendommen Mandelaleen 6, Assens 17.905.000 28.137.117

Til sikkerhed for mellemvarende med Jyske Bank er tinglyst ejerpantebreve

Pantebelob Bogfoert vaerdi
Ejendommen Mandelalleen 6, Assens 6.750.000 28.137.117
Ejendommene Mandelalleen 6 og
Tobaksvej 2 Assens 500.000 29.237.117

Til sikkerhed for husleje m.v. er stillet indestiende i Jyske Bank kr. 232.180.

Tinglyst ejerpantebrev pa kr. 10.000.000 i ejendommene Mandelalleen 6 og Tobaksvej 2, Assens, bogfort
verdi kr. 29.237.117 er 1 behold.

13 Ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-

mum 5 % af aktiekapitalen:

T.Pedersen Invest IVS, Lyngagervej 16, 2680 Solred Strand
J-Serensen Invest ApS, Bagovanget 4, 5610 Assens

MEL Holding ApS, Dybvadsgyden 4, Holevad, 5610 Assens
Grenlykke Landbrug ApS, Mandelalleen 6, 5610 Assens
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