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Ledelsespåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for B.G.D Holding A/S for
regnskabsåret 1. januar – 31. december 2015.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar –
31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 8. april 2016
Direktion:

Børge Gunnar Danielsen

Bestyrelse:

Inge Damsgaard Danielsen
formand

Lars Damsgaard Danielsen Peter Damsgaard Danielsen

Ole Damsgaard Danielsen Børge Gunnar Danielsen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i B.G.D Holding A/S

Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for B.G.D Holding A/S for regnskabsåret 1. januar
– 31. december 2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis, for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vo-
res revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlæg-
ger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet
er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i koncernregnskabet og i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i årsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstæn-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og års-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar –
31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet. Det er på denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og årsregnskabet.

Odense, den 8. april 2016
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Peter Eilertsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

B.G.D Holding A/S
Fjordparken 35, 5800 Nyborg

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsår

24 20 95 04
10. juni 1999
Nyborg
1. januar – 31. december

Bestyrelse Inge Damsgaard Danielsen, formand
Lars Damsgaard Danielsen
Peter Damsgaard Danielsen
Ole Damsgaard Danielsen
Børge Gunnar Danielsen

Direktion Børge Gunnar Danielsen

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal for koncernen

DKK 2015 2014 2013

Hovedtal
Nettoomsætning 130.104.123 117.354.707 107.067.331
Resultat af primær drift 18.980.496 15.419.920 12.969.058
Resultat af finansielle poster -11.989 -2.307.761 -2.950.161
Årets resultat 14.806.173 10.111.085 7.936.914

Balancesum 143.456.196 132.170.026 119.091.756
Egenkapital 34.147.605 23.590.143 16.778.196

Pengestrømme fra driftsaktiviteten 20.323.384 19.408.619
Pengestrømme til investeringsaktiviteten -8.841.757 -5.809.733
Heraf til investering i materielle anlægsaktiver -2.487.949 -3.730.587
Pengestrømme fra finansieringsaktiviteten -3.644.185 -9.394.872
Pengestrøm i alt 7.837.442 4.204.014

Nøgletal i %
Overskudsgrad 15,25 13,14 12,11
Afkast af den investerede kapital 14,40 12,27 19,34
Likviditetsgrad 91,15 68,64 54,16
Soliditetsgrad 23,80 17,85 14,09
Egenkapitalforrentning 54,27 36,23 41,8

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 142 133 122

Nøgletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger
og Nøgletal 2010". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



B.G.D Holding A/S
Årsrapport 2015

7

Ledelsesberetning

Koncernoversigt

B.G.D Holding A/S

OBH-Gruppen A/S

OBH Ingeniørservice A/S OBH Rådg. Ingeniører A/S
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Selskabets vedtægtsbestemte formål er at besidde aktier i OBH-Gruppen A/S samt at drive virksomhed,
der er beslægtet med dette selskabs virksomhed.

OBH-Gruppen A/S er uvildig rådgivningsvirksomhed med specialistkompetencer inden for byggeriet.
OBH-Gruppen A/S tilbyder en unik forretningsmodel i markedet, hvor bred byggeteknisk rådgivning og
specialiserede serviceydelser kombineres med det formål at levere den højeste værdi til kunderne.
Vores specialistydelser omfatter bl.a. bygningseftersyn, energioptimering samt analyser med fokus på
miljø og sundhed. OBH-Gruppen A/S råder over eget bygningslaboratorie, er markedsledende inden for
huseftersyn og er landets største inden for energimærkning af ejendomme. Vores kunder findes primært
i de professionelle segmenter og OBH-Gruppen A/S indgår ofte som samarbejdspartner til andre rådgi-
vere og forsikringsselskaber.

Koncernforhold

OBH-Gruppen A/S blev grundlagt i 1965, og har derfor i 2015 fejret sit 50års jubilæum. Virksomheden
er organiseret i to datterselskaber hhv. OBH Rådg. Ingeniører A/S og OBH Ingeniørservice A/S som er
drevet af en fælles vision om at blive den foretrukne bygningsrådgiver ved at skabe vedvarende værdi
for vores kunder.Vi er en virksomhed funderet på et stærkt værdisæt, der byder os altid at opføre os an-
svarligt. Vi lægger vægt på at være en nærværende, udviklingsorienteret virksomhed i tiden, og derfor
søger vi hver dag bedre at forstå vores kunder og at opnå proces excellence i alt, hvad vi gør.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ingen væsentlige usikkerheder i forhold til opgørelse af årsrapporten.

Usædvanlige forhold som har påvirket årsregnskabet

Årsrapporten har ikke været påvirket af særlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

OBH Gruppen A/S har I 2015 formået at udnytte sine kompetencer til bade at udvikle markedsandele og
optimere driften for sin samlede virksomhed. Vi er vokset og indtjeningen har udviklet sig positivt som
forventet.

Årets omsætning i koncernen udgør 130,1 mio. kr. med et positivt resultat på 18,5 mio. kr. før skat.

Pr. 31. december 2015 har koncernen aktiver for 144,7 mio.kr. og en egenkapital på 41,2 mio.kr.

Videnressourcer

Koncernen er i udpræget grad en vidensbaseret rådgivningsvirksomhed, som til stadighed vedligeholder
og udvikler sine kompetencer, således at koncernen kan tiltrække og fastholde de dygtigste medarbej-
dere med ekspertise inden for koncernens virkeområder.

Særlige risici

Koncernens væsentligste driftsrisici er knyttet til usikkerheden vedrørende omsætning af privat fast
ejendom, herunder politisk regulering samt generelt konjunktursvingninger inden for byggeriet.

Påvirkning af det eksterne miljø

Koncernen er miljøbevidst og arbejder løbende på at reducere miljøbelastningen fra driften og indtænke
bæredygtighed i sine rådgivningsopgaver. Som rådgivningsvirksomhed går vi op i selv at tage medicinen
ved at lade det gode, sunder byggeri gå hånd i hånd med optimerede processer og bevidst anvendelse af
vores fælles knappe ressourcer.
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Forsknings- og udviklingsaktiviteter

OBH-Gruppen A/S har bl.a. eget bygningslaboratorie samt egen udviklingsafdeling, der bl.a. udvikler
software til bygningsregistrering. I 2015 har pba. Mangeårig erfaring med DNA-analyse i byggeriet ud-
viklet egen analysemetode og kan i dag tilbyde markedets hurtigste service.

Redegørelse for samfundsansvar

I B.G.D Holding A/S og vores datterselskaber opfører vi os på en etisk og social forsvarlig måde. CSR er
dermed en integreret del af OBH Gruppens værdigrundlag og strategi, hvor vi dagligt optræder trovær-
digt og med integritet i alle vores aktiviteter.

Vi accepterer i B.G.D Holding A/S ikke børnearbejde, korruption, forskelsbehandling på grund af køn, ra-
ce, hudfarve, religion eller tro, politisk anskuelse, seksuel orientering, alder, handicap eller national, so-
cial eller etnisk oprindelse, og andre forhold, som falder uden for menneskerettighederne. Vi ansætter
medarbejdere på alle niveauer på tværs af alle forskelle. Vi ser det som vores pligt at være med til at
uddanne nye elever, og vi er overbeviste om, at alle tilfører værdi og nytænkning til vores virksomhed.

Vi rådgiver blandt andet om bæredygtigt byggeri, energibesparelser i bygninger, sundt indeklima for
beboere i boliger samt sunde og sikre arbejdspladser for medarbejdere.

Der kan læses yderligere om B.G.D Holding A/S CSR indsats på virksomhedens hjemmeside:
http://www.obh gruppen.dk/da/obh-gruppen/csr-i-obh-gruppen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder, der har væsentlig indvirkning på vurderingen af
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015.

Forventet udvikling

Opgavebeholdningen er ved indgangen til 2016 rigtig fornuftig, og der forventes fortsat vækst i omsæt-
ning og resultat i 2016.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Resultatopgørelse

Koncern Modervirksomhed

Note DKK 2015 2014 2015 2014

2 Nettoomsætning 130.104.123 117.354.707 0 0
Andre eksterne omkostninger -26.555.001 -25.362.466 -26.518 -19.488

Bruttofortjeneste 103.549.122 91.992.241 -26.518 -19.488
3 Personaleomkostninger -77.317.799 -71.836.243 0 0

7,8
Afskrivninger på immaterielle og materielle
anlægsaktiver -7.250.827 -4.736.078 0 0

Resultat af primær drift 18.980.496 15.419.920 -26.518 -19.488
Andel af resultat efter skat i dattervirksom-
heder 0 0 10.878.595 6.867.989

4 Finansielle indtægter 1.585.229 1.831.367 1.374.211 753.764
5 Finansielle omkostninger -1.597.218 -4.139.128 -45.260 -138.036

Ordinært resultat før skat 18.968.507 13.112.159 12.181.028 7.464.229
6 Skat af årets resultat -4.162.334 -3.001.074 -309.520 -152.282

Årets resultat 14.806.173 10.111.085 11.871.508 7.311.947

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat -2.934.665 -2.799.138

B.G.D Holding-koncernens andel af årets
resultat 11.871.508 7.311.947

Forslag til resultatdisponering
Foreslået udbytte 1.500.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 5.864.551 4.125.660
Overført resultat 4.506.957 2.186.287

11.871.508 7.311.947
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note DKK 2015 2014 2015 2014

AKTIVER
Anlægsaktiver

7 Immaterielle anlægsaktiver
Færdiggjorte udviklingsprojekter 6.916.931 8.631.679 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 6.916.931 8.631.679 0 0

8 Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger 80.014.525 80.451.014 0 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.753.020 1.228.650 0 0
Finansielt leasede aktiver 3.706.126 3.550.301 0 0

Materielle anlægsaktiver 85.473.671 85.229.965 0 0

Finansielle anlægsaktiver
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 32.969.098 21.875.176

Andre værdipapirer og kapitalandele 3.876.851 4.103.400 3.876.851 4.103.400

Finansielle anlægsaktiver 3.876.851 4.103.400 36.845.949 25.978.576

Anlægsaktiver i alt 96.267.453 97.965.044 36.845.949 25.978.576

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 20.051.833 17.458.324 0 0

10 Igangværende arbejder for fremmed regning 5.047.843 4.055.623 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe-
der 0 0 4.317.942 342.234
Andre tilgodehavender 1.745.394 2.303.661 1.144.174 1.041.637
Periodeafgrænsningsposter 1.146.999 1.185.155 0 0

27.992.069 25.002.763 5.462.116 1.383.871

Likvide beholdninger 19.196.674 9.202.219 185 4470

Omsætningsaktiver i alt 47.188.743 34.204.982 5.462.301 1.384.318

AKTIVER I ALT 143.456.196 132.170.026 42.308.250 27.362.894
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note DKK 2015 2014 2015 2014

PASSIVER
Egenkapital

11 Selskabskapital 500.000 500.000 500.000 500.000
Nettoopskrivning efter den indre værdis me-
tode 16.258.086 10.393.535 16.258.086 10.393.535
Overført resultat 15.889.519 11.696.608 15.889.519 11.696.608
Foreslået udbytte for regnskabsåret 1.500.000 1.000.000 1.500.000 1.000.000

Egenkapital i alt 34.147.605 23.590.143 34.147.605 23.590.143

12 Minoritetsinteresser 8.242.274 8.915.514

Hensatte forpligtelser
Hensættelser til udskudt skat 9.697.583 8.565.190 0 0

13 Andre hensatte forpligtelser 3.417.036 3.097.546 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 13.114.619 11.662.736 0 0

Gældsforpligtelser
14 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 34.272.422 36.130.761 0 0
Leasingforpligtelser 1.907.270 2.040.431 0 0
Anden gæld, der er optaget ved udstedelse
af obligationer

0
0 0 00 0

Langfristede gældsforpligtelser 36.179.692 38.171.192 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser
15 Kortfristet del af langfristede gældsforplig-

telser 3.172.349 3.825.034 0 0
Gæld til banker 26.146.762 23.989.749 1.941.389 1.277.821
Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.488.147 2.081.351 0 0
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 0 578.563 0 578.563
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 6.216.256 1.913.365
Igangværende arbejder for fremmed regning 1.668.250 2.324.477 0 0
Anden gæld 18.296.498 17.031.267 3.000 3.002

Kortfristede gældsforpligtelser 51.772.006 49.830.441 8.160.645 3.772.751

Gældsforpligtelser i alt 87.951.698 88.001.633 8.160.645 3.772.751

PASSIVER I ALT 143.456.196 132.170.026 42.308.250 27.362.894

1 Anvendt regnskabspraksis
15 Sikkerhedsstillelser
16 Eventualforpligtelser og andre økonomiske forpligtelser
17 Nærtstående parter
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Egenkapitalopgørelse
Koncern

DKK
Selskabs-

kapital

Netto-
opskrivning
efter indre

værdis
metode

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for
regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. januar 2015 500.000 10.393.535 11.696.608 1.000.000 23.590.143
Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Kapitalposteringer i datterselskab 0 -314.046 0 -314.046
Overført via resultatdisponering 5.864.551 4.506.957 1.500.000 11.871.508

Egenkapital 31. december 2015 500.000 16.258.086 15.889.519 1.500.000 34.147.605

Modervirksomhed

DKK
Selskabs-

kapital

Netto-
opskrivning
efter indre

værdis
metode

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for
regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. januar 2015 500.000 10.393.535 11.696.608 1.000.000 23.590.143
Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Kapitalposteringer i datterselskab 0 -314.046 0 -314.046
Overført via resultatdisponering 5.864.551 4.506.957 1.500.000 11.871.508

Egenkapital 31. december 2015 500.000 16.258.086 15.889.519 1.500.000 34.147.605
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Pengestrømsopgørelse

Koncern Koncern

Note DKK 2015 2014

Årets resultat 14.806.173 10.111.085
18 Reguleringer 7.854.720 9.389.384
19 Ændring i driftskapital 578.127 3.416.497

Pengestrømme fra primær drift 23.239.020 22.916.966
Renteindbetalinger mv. 1.585.229 1.831.367
Renteudbetalinger mv. -1.370.669 -4.139.128

Pengestrøm fra ordinær drift 23.453.580 20.609.205
Betalt selskabsskat -3.130.196 -1.200.586

Pengestrømme fra driftsaktivitet 20.323.384 19.408.619

Køb af immaterielle anlægsaktiver -2.522.246 -2.454.427
Køb af materielle anlægsaktiver -2.487.949 -3.730.587
Salg af materielle anlægsaktiver 90.389 375.281
Køb af egne kapitalandele, aktier af minoritet mv. -3.921.951 0

Pengestrømme til investeringsaktivitet -8.841.757 -5.809.733

Udbetalt udbytte -1.000.000 -500.000
Afdrag på langfristede gældsforpligtelser -2.644.185 -8.894.872

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -3.644.185 -9.394.872

Årets pengestrøm 7.837.442 4.204.014
Likvider 1. januar -14.787.530 -18.991.544

20 Likvider 31. december -6.950.088 -14.787.530

Pengestrømsopgørelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og årsregnskabets øvrige bestanddele.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for B.G.D Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse C-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden B.G.D Holding A/S og dattervirksomheder, hvori
B.G.D Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på anden
måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders
dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmæssige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguleres årligt og indregnes
som særskilte poster under resultatopgørelse og balance.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til dan-
ske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og tab
indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger.

Leasingaftaler

Leasingaftaler vedrørende anlægsaktiver, som opfylder betingelserne for finansiel leasing, og hvor virk-
somheden har alle væsentlige fordele og risici forbundet med ejendomsretten behandles efter samme
regnskabspraksis, som øvrige anlægsaktiver.

Kostprisen for finansielt leasede aktiver måles ved første indregning til den laveste værdi af aktivets
dagsværdi og nutidsværdien af leasingydelserne, opgjort på basis af leasingkontraktens interne rente el-
ler alternativt virksomhedens lånerente.

Leasingforpligtelser vedrørende finansielle leasingaftaler indregnes i balancen som en gældsforpligtelse,
og leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øv-
rige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrørende operationelle leasing og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgørelse

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, på tidspunktet for levering og risikoens overgang, så-
fremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Igangværende arbejder for fremmed regning indregnes som nettoomsætning, i takt med at produktio-
nen udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte entreprisearbejder
(produktionsmetoden). Metoden anvendes når de samlede indtægter og omkostninger på kontrakten og
færdiggørelsesgraden kan måles pålideligt.

Når indtægter fra en igangværende arbejder for fremmed regning ikke kan skønnes pålideligt, indregnes
kun omsætning svarende til de medgåede omkostninger, i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive
betalt af modparten.

Nettoomsætning måles efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratrækkes moms og
afgifter mv. opkrævet på vegne af tredjemand.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktive-
ring, hensættelse til tab på rådgivningskontrakter mv., øvrige omkostninger vedrørende virksomhedens
primære aktivitet, der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, admi-
nistration, lokaler, tab på debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver

Afskrivninger omfatter afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Kostprisen med fradrag af forventet scrapværdi for færdiggjorte udviklingsprojekter og erhvervede im-
materielle rettigheder afskrives lineært over den forventede brugstid.

Den vurderede brugstid for immaterielle anlægsaktiver udgør:

Brugstid (år)
Færdige udviklingsprojekter 3-5

Materielle anlægsaktiver afskrives lineært over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivnings-
grundlaget udgør kostprisen med tillæg af opskrivninger.

Aktivernes forventede brugstid udgør:

Brugstid (år)
Bygninger 50
Indretning af lejede lokaler 5
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5

Grunde afskrives ikke.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmæssige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering
af interne avancer eller tab.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Posterne omfatter renteindtægter og omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre værdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedrørende andre værdipapirer
og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regule-
ring af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henføres transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling). I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskat-
ningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skatte-
mæssigt overskud.

Balance

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter indregnes som aktiver, såfremt de er klart definerede og identificerbare og følgende
indregningskriterier kan overholdes:

· den tekniske mulighed for færdiggørelse af projektet kan påvises,

· det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende produktet eller processen,

· der er tilstrækkelige tekniske og økonomiske ressourcer samt evner til at gennemføre og anvende
eller sælge projektet,

· det er sandsynligt, at projektet vil frembringe fremtidige økonomiske fordele, herunder at der eksi-
sterer et potentielt fremtidigt marked eller mulighed for anvendelse internt i virksomheden,

· kostprisen kan opgøres pålideligt.

Udviklingsomkostninger som ikke opfylder kriterierne ovenfor, indregnes som omkostninger i resultat-
opgørelsen i takt med at de afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter opgøres til de direkte medgåede omkostninger samt en andel af de
omkostninger, der indirekte kan henføres til de enkelte udviklingsprojekter.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under af-
skrivninger. Fortjeneste eller tab opgøres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkost-
ninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af  og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under afskriv-
ninger. Fortjeneste eller tab opgøres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger
og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles efter den indre værdis metode til den forholdsmæssigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital, med tillæg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag
af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre
værdi måles til kr. 0. Virksomhedens forholdsmæssige andel af en eventuel negativ egenkapital mod-
regnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholdeligt. Beløb herudover indregnes
under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forplig-
telse til at dække underbalancen.

Nyerhvervede og solgte kapitalandele indregnes i årsregnskabet henholdsvis fra anskaffelsestidspunktet
eller frem til afståelsestidspunktet.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele måles til dagsværdi. Dagsværdien opgøres til kursværdien på balanceda-
gen, såfremt værdipapirerne er børsnoterede, og en værdi beregnet ved hjælp af almindeligt anerkendte
værdiansættelsesprincipper, såfremt værdipapirerne ikke er børsnoterede.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse. Såfremt der er indikationer på værdifor-
ringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver der gene-
rerer uafhængige pengestrømme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsværdien, som udgør den høje-
ste værdi af kapitalværdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), såfremt denne er lavere end den
regnskabsmæssige værdi. Nedskrivning på en gruppe af aktiver fordeles således, at der først nedskrives
på goodwill og derefter forholdsmæssigt på de øvrige aktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der foretages
nedskrivning til imødegåelse af tab baseret på en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er værdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsværdi, såfremt
denne er lavere end regnskabsmæssig værdi.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde fratrukket
acontofaktureringer. Salgsværdien opgøres på grundlag af færdiggørelsesgraden på balancedagen og
de samlede forventede indtægter på det enkelte igangværende arbejde.

Når resultatet af en igangværende kontrakt ikke kan skønnes pålideligt måles salgsværdien til de med-
gåede omkostninger eller nettorealisationsværdien såfremt denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.
Nettoaktiver udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor salgsværdien af det udførte arbejde
overstiger acontofaktureringer og tab på tilgodehavender. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de
igangværende arbejder, hvor acontofaktureringer med fradrag af tab på tilgodehavender overstiger
salgssummen.

Værdien af de enkelte igangværende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som ak-
tiver, når salgsværdien overstiger acontofaktureringer, og som forpligtelser når acontofaktureringer
overstiger salgsværdien.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende ef-
terfølgende regnskabsår.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Foreslået udbytte

Udbytte, som foreslås deklareret for regnskabsåret, præsenteres som en særskilt post under egenkapi-
talen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende
arbejder, om-struktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen, som følge af en tidli-
gere begivenhed på balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfri-
else af forpligtelsen vil medføre en afgang af økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi, hvor opfyldelse af forpligtelse
tidsmæssigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Når det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtægter på et igangværende
arbejde for fremmed regning, indregnes det samlede forventede tab på entreprisen som en hensat for-
pligtelse.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets for-
ventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende hos til-
knyttede virksomheder" eller "Gæld til tilknyttede virksomheder".

Hensættelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæs¬ige værdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte trans-aktionsomkostninger. Rentebærende gæld måles efterfølgende til amortiseret kostpris op-
gjort på basis af den effektive rente. Låneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansierings-
omkostninger i resultatopgørelsen over lånets løbetid.

Andre gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser måles til nutidsværdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restværdi baseret på de enkelte leasingkontrakters interne rente.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser virksomhedens pengestrømme for året fordelt på drifts , investerings  og
finansieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet præsenteres indirekte og opgøres som årets resultat reguleret for ikke
kontante driftsposter, ændring i arbejdskapitalen, betalte finansielle poster samt betalt selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af anlægsak-
tiver, værdipapirer henført til investeringsaktivitet samt betalinger i forbindelse med køb og salg af virk-
somheder og aktiviteter.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter betaling af udbytte til kapitalejere, kapitalforhøjelser
og nedsættelser samt optagelse af lån og afdrag på rentebærende gæld.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgæld samt kortfristede værdipapirer med ube-
tydelig risiko for værdiændringer.

Nøgletal

Nøgletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og
Nøgletal 2010".

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Overskudsgrad:
Resultat af ordinær primær drift / Nettoomsætning * 100
Afkastningsgrad:
Resultat af ordinær primær drift / Gennemsnitlige aktiver * 100
Likviditetsgrad:
Omsætningsaktiver / Kortfristet gæld * 100
Soliditetsgrad:
Egenkapital ultimo/ Passiver ultimo * 100
Forrentning af egenkapitalen:
Årets resultat / Gennemsnitlig egenkapital * 100
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Noter

2 Nettoomsætning

Koncernens nettoomsætning genereres udelukkende på det danske marked.

3 Personaleomkostninger
Koncern Modervirksomhed

Personaleomkostninger er opgjort således:
Lønninger 67.574.861 62.783.232 0 0
Pensioner 8.775.548 8.093.772 0 0
Andre omkostninger til social sikring 967.390 959.239 0 0

77.317.799 71.836.243 0 0

Antal Antal Antal Antal

Gennemsnitligt antal medarbejdere 142 133 0 0

Vederlag til virksomhedens ledelse udgør:
Direktion 3.927.542 3.011.537 0 0
Bestyrelse 150.000 235.000 0 0

4.077.542 3.246.537 0 0

4 Finansielle indtægter
Andre finansielle indtægter 1.585.229 1.831.367 1.374.211 753.764

1.585.229 1.831.367 1.374.211 753.764

5 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.556.916 4.036.472 4.958 35.380
Øvrige renteomkostninger 40.302 102.656 40.302 102.656

1.597.218 4.139.128 45.260 138.036

Moderselskab
Renteomkostninger til nærtstående parter samt virksomhedsdeltagere og ledelse udgør i alt 0 kr. (2014: 35 t.kr.)
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Noter

Koncern Modervirksomhed

DKK 2015 2014 2015 2014

6 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 3.027.658 378.569 307.237 149.700
Årets regulering af udskudt skat 1.592.888 2.619.923 0 0
Regulering af skat vedrørende tidligere år 2.283 2.582 2.283 2.582
Ændring af skatteprocent -460.495 0 0 0

4.162.334 3.001.074 309.520 152.282

7 Immaterielle anlægsaktiver
Koncern

DKK

Færdig-
gjorte

udviklings-
projekter

Kostpris 1. januar 2015 17.664.731
Tilgang 2.522.246
Afgang -6.808.607

Kostpris 31. december 2015 13.378.370

Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 9.033.052
Årets afskrivninger 4.236.994
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver -6.808.607

Ned- og afskrivninger 31. december 2015 6.461.439

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 6.916.931
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Noter

8 Materielle anlægsaktiver
Koncern

DKK
Grunde og
bygninger

Andre an-
læg, drifts-
materiel og

inventar

Finansielt
leasede ak-

tiver I alt

Kostpris 1. januar 2015 82.684.493 7.957.048 4.395.512 95.037.053
Tilgang 0 1.107.949 1.380.000 2.487.949
Afgang 0 -364.755 0 -364.755

Kostpris 31. december 2015 82.684.493 8.700.242 5.775.512 97.160.247

Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 2.233.479 6.728.398 845.211 9.807.088
Årets afskrivninger 436.489 478.047 1.224.175 2.138.711
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på af-
hændede aktiver 0 -259.223 0 -259.223

Ned- og afskrivninger 31. december 2015 2.669.968 6.947.222 2.069.386 11.686.576

Regnskabsmæssig værdi 31. december
2015 80.014.525 1.753.020 3.706.126 85.473.671

Modervirksomhed

DKK 2015 2014

9 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 8.739.312 8.739.312
Tilgang 3.271.700 0

Kostpris 31. december 12.011.012 8.739.312

Værdireguleringer 1. januar 13.135.864 8.356.591
Årets resultat 11.738.591 6.867.989
Øvrige værdireguleringer -859.979 0
Egenkapitalbevægelser i dattervirksomhed -314.062 0
Udloddet udbytte -2.742.328 -2.088.716

Værdireguleringer 31. december 20.958.086 13.135.864

Regnskabsmæssig værdi 31. december 32.969.098 21.875.176

Navn
Hjemsted Ejerandel % Egenkapital

Kr.
Resultat

Kr.

OBH-Gruppen A/S Odense 80 41.211.372 14.673.239
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Koncern Modervirksomhed

DKK 2015 2014 2015 2014

10 Igangværende arbejde for fremmed regning
Salgsværdi af udført arbejde 84.685.616 64.777.921 0 0
Acontofaktureringer -81.306.023 -63.046.775 0 0

3.379.593 1.731.146 0 0

der indregnes således:
Entreprisekontrakter (aktiver) 5.047.843 4.055.623 0 0
Entreprisekontrakter (passiv) -1.668.250 -2.324.477 0 0

3.379.593 1.731.146 0 0

11 Aktiekapital

Aktiekapitalen er opdelt i aktier á 1.000 kr. eller multipla heraf.

Moderselskabets aktiekapital har uændret været kr. 500.000 de seneste 5 år.

12 Minoritetsinteresser
Koncern

DKK 20145

Minoritetsinteresser 1. januar 8.915.514
Køb af minoriteter -3.607.905
Andel af årets resultat 2.934.665

Minoritetsinteresser 31. december 8.242.274

13 Hensatte forpligtelser

Koncern

Andre hensatte forpligtelser omfatter hensættelser til imødegåelse af erstatningskrav med 3.417 t.kr.
(2014: 3.098 t.kr.)

Hensættelse til udskudt skat vedrører tidsmæssige forskelle på immaterielle og materielle anlægsakti-
ver.

14 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern
Gæld i alt

31/12 2015
Afdrag

næste år
Langfristet

andel
Restgæld
efter 5 år

Gæld til realkreditinstitutter 36.093.013 1.820.591 34.272.422 16.332.991
Leasingforpligtelser 3.259.028 1.351.758 1.907.270 0

39.352.041 3.172.349 36.179.692 16.332.991
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15 Sikkerhedsstillelser
Koncern

Alle selskaber i OBH Gruppen A/S kautionerer for koncernens fælles kassekreditramme.

Til sikkerhed for engagement med Danske Bank ligger ejerpantebrev på 7 mio. kr. med pant i matr. nr.
8bn Over Holluf By, Fraugde deponeret samt ejerpantebrev på 10 mio. kr. med pant i matr. nr. 8bn
Over Holluf By, Fraugde og ejerpantebrev på 10 mio. kr. med pant i matr. 3x, Pederstrup By,
Pederstrup. Disse effekter er ligeledes stillet til sikkerhed for Danske Banks mellemværende med OBH
Rådg. Ingeniører A/S og OBH Ingeniørservice A/S.

Til sikkerhed for eget engagement med Realkredit Danmark, er der afgivet pant i ejendomme beliggende
på matr. nr. 8m Over Holluf By, Fraugde for 41 mio. kr.

Moderselskab

Til sikkerhed for selskabets gæld over for banker er der stillet sikkerhed i virksomhedens værdipapirde-
pot. Den samlede regnskabsmæssige værdi af aktiverne, hvori der er stillet sikkerhed, udgør 3.877 t.kr.

16 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Koncern Modervirksomhed

DKK 2015 2014 2015 2014

Andre eventualforpligtelser 802.280 1.347.602 0 0

802.280 1.347.602 0 0

Koncern

OBH Rådg. Ingeniører A/S har stillet arbejds- og betalingsgaranti for samlet 407 t.kr.

Andre eventualforpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser i øvrigt:
Leje- og leasingforpligtelser 1.748.138 2.353.632 0 0

Koncern

Koncernen er løbende part i verserende, tabsrisiko herpå afsættes i balancen.

Modervirksomhed

Selskabet er sambeskattet med OBH-Gruppen A/S, OBH Ingeniørservice A/S og OBH Rådg. Ingeniører
A/S. Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med disse virksomheder for danske kildeskatter på ud-
bytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
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17 Nærtstående parter

B.G.D Holding A/S' nærtstående parter omfatter følgende:

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-
mum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopæl/Hjemsted
Børge Danielsen Fjordparken 35, 5800 Nyborg
Lars Danielsen Indiakaj 3,3. th, 2100 København Ø
Ole Danielsen Møllevej 10, 5300 Kerteminde
Peter Danielsen Fengersvej 7,2., 5230 Odense M

Koncern

DKK 2015 2014

18 Reguleringer, pengestrømsopgørelsen
Af og nedskrivninger 6.375.705 4.736.078
Finansielle indtægter -1.585.229 -1.831.367
Finansielle omkostninger 1.597.218 4.139.128
Skatteregulering 1.132.393 3.001.074
Øvrige reguleringer 334.633 -655.5290 0

7.854.720 9.389.384

19 Ændring i arbejdskapital, pengestrømsopgørelsen
Ændring i tilgodehavender -2.886.768 -2.189.243
Ændringer i gæld til leverandører mv. 437.237 3.701.340
Andre ændringer i arbejdskapital 3.027.658 1.904.4000 0

578.127 3.416.497

20 Likvide beholdninger, pengestrømsopgørelsen
Likvide beholdninger ifølge balancen 19.196.674 9.202.219
Kortfristet gæld til banker -26.146.762 -23.989.7490 0

-6.950.088 -14.787.530


