TIf.: 96 56 17 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
hirtshals@bdo.dk Havnegade 18
P —— www.bdo.dk DK-9850 Hirtshals

CVR-nr. 202226 70

KJZRSGAARD HIRTSHALS A/S
FURREBY SKOLEVEJ 27, FURREBY, 9480 LOKKEN

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 31. januar 2020

John Kjaersgaard

CVR-NR. 24 20 94 90



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 4
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang........c.cceveveiieinrenenneennnes 5-6
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 7
Arsregnskab 1. januar - 31. december
RESULL AT OPGBIELSE. .. evei it iiiit e eir i eeiteeeiteeeeeeeeneeeeannesernnerenanesennsessnnsssnnns 8
BalanCe. .. ueiniiiiiniiii e 9-10
0= 11-13
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiriiieiiterterenteeaneeeerneerennnererareeonasesonness 14-17

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Kjaersgaard Hirtshals A/S

Furreby Skolevej 27

Furreby

9480 Lokken

CVR-nr.: 242094 90

Stiftet: 25. juni 1999

Hjemsted: Hjarring

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Niels Erik Kjaersgaard, formand

John Christian Kjaersgaard
Jorgen Kjaersgard

Direktion John Christian Kjaersgaard

Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Havnegade 18
9850 Hirtshals

Pengeinstitut Jyske Bank A/S
Norregade 13
9850 Hirtshals



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for Kjaersgaard Hirtshals A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 31. januar 2020

Direktion:

John Christian Kjaersgaard

Bestyrelse:

Niels Erik Kjaersgaard John Christian Kjaersgaard Jorgen Kjaersgard
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Kjaersgaard Hirtshals A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kjaersgaard Hirtshals A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 31. januar 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lasse Toft
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35389
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive konsumfiskeri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er solgt driftsmidler og fiskerettigheder i aret. Salget har medfert en regnskabsmaessig avance pa
8,7 mio. kr.

Kapacitet er nedskrevet med 584 tkr. til forventet handelsvaerdi. Selskabet har nedskrevet vaerdien af
kvoterne med 340 tkr. til forventet handelsvaerdi.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieineeietie et eie e enaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

8| 5) Y40 = PP PPN
Overfart resultat......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccreeees

Note

2019
kr.

-191.987
-1.821.491
-939.875
8.151.448
5.198.095

2.939.682
-16.572

8.121.205

-1.792.928

6.328.277

42.000.000

-35.671.723

6.328.277

2018
kr.

5.057.625
-11.216.059
-2.418.722
84.008.337
75.431.181

292.586
-1.887.146

73.836.621

-16.244.613

57.592.008

20.000.000
37.592.008

57.592.008
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BALANCE 31.

AKTIVER

DECEMBER

Kvoterettigheder.....ooouviiiieiiiiiiiiiiiiiriii i eircreneenenaees

Immaterielle

anlaegsaktiver........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieas

Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i

Fiskefartej og
Andre anlaeg,

redskaber.....oooviiiiiiiiiiiii e
driftsmateriel og inventar...........ccccviiiiiinnnen..

Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

ANdre Vardipapirer. ... e eer e eeiieirtieiieeeneerenneeeenneeaanaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Disponibel kapacitet......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Varebeholdni

1] 1= PP

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii

Tilgodehaven

[ [ PP

ANdre Vaerdipapirer...c..eeeee e eeiieeieineeineereneeeeneeaanaees

Veaerdipapirer

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER......

2019
kr.

Note
6.375.000

5 6.375.000
75.085

32.000

0

6 107.085

12.000
7 12.000

6.494.085

5.387.750
5.387.750

0
42.650.076
42.650.076

0
0

1.527.627

49.565.453

56.059.538

2018
kr.

10.458.051
10.458.051

88.144
40.000
872.062
1.000.206

12.000
12.000

11.470.257

5.972.100
5.972.100

32.531.801
651.378
33.183.179

28.816.040
28.816.040

10.988.289

78.959.608

90.429.865
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeuvennnn
Overfert overskud................
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
EGENKAPITAL .......ccccenveen...
Hensaettelse til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat.......c.ccoevvinnennns

Anden gaeld......ccvvvnvennnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..........cccooiiiiiiis

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019
kr.

510.000
10.755.617
42.000.000
8 53.265.617
2.036.642
2.036.642
60.593

479.410

217.276

757.279
757.279

56.059.538

10

10

2018
kr.

510.000
46.427.340
20.000.000

66.937.340
7.023.124
7.023.124

322.045
15.511.771

635.585

16.469.401
16.469.401

90.429.865
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NOTER

2019 2018

kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
2 (2018: 5)
W o T o 1= T 1= P P 1.308.000 2.947.561
PeNSIONEN. ... e e 508.000 8.238.740
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn... 5.491 29.758

1.821.491 11.216.059

Seerlige poster
Der er solgt driftsmidler og fiskerettigheder i aret. Salget har medfert en regnskabsmaessig
avance pa 8,7 mio. kr. Der er nedskrevet vaerdi af kapacitet 584 tkr. til handelsvaerdi.

2019
kr.
Nedskrivning Kapacitet......oceveiieiiiiieiiiiiiniiieiierennenennees -584.350
Tab salg driftsmidler.....ccoiiiiiiiiiiiiiiii e, -322.062
Avance salg KVOter.....couuiiniiiiiii i 9.057.860
8.151.448
2019 2018
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 0 291.224
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaae, 2.939.682 1.362
2.939.682 292.586
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 6.779.410 15.511.771
Regulering udskudt skat........cooeiiiiieiiiininieniiiiiieeneeneeneenens -4.986.482 732.842

1.792.928 16.244.613

Immaterielle anlaegsaktiver

Kvoterettigheder
KOStpris 1. JaNUAr 2010, ... .ciiieeiiitiiitreiteeenneeeaneeeennnerennnesennsesonnssnnnes 16.072.355
F Y o2 13T T PP -5.384.829
Kostpris 31. december 2019.......cccuiiiiiiiiiiiiiiiii i iei et et eeieeeneeanaenn 10.687.526
Afskrivninger 1. Januar 2019 ... .ciiuiiiiiiiiii it reirtereiterenaeeeenaeesanaeennnes 5.614.304
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver........o.ovvvvevivevevnininenen.. -2.220.594
NEASKIIVIING ¢ ttiiieieiiteiieeiiteeeeteeenneeeenaeeeannesesnnesennsesennsesonnsssnnns 340.263
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiiei et eaee 578.553
Afskrivninger 31. december 2019.......coiiiiiiiiiiiiiiiiii e e 4,312.526

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen, 6.375.000

11

Note



IBDO "
|
NOTER
Note
Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat) 5
Materielle anlagsaktiver 6
Andre anlaeg,
Grunde og Fiskefartgj og driftsmateriel og
bygninger redskaber inventar
Kostpris 1. januar 2019......ceeveiiieiinniennennnnnns 326.471 249.886 1.053.215
Af QAN ieiiii it eei e e e eeneeas 0 0 -951.340
Kostpris 31. december 2019............cc..cc..... 326.471 249.886 101.875
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019.............. 238.327 209.886 181.153
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede 0 0 -79.278
AKEIVEE et eeeteeee e i e er e e eeeeeneeaaens
Arets afskrivninger ........ccovveviiiiniiiiniinnnnnn. 13.059 8.000 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2019..... 251.386 217.886 101.875
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019.. 75.085 32.000 0
Finansielle anlaegsaktiver 7
Andre
vardipapirer
KOStpris 1. JAaNUAr 2010, ... .ciiieeiiittiiitreiteeenneeeeneerennnerennnesenasesonnssnnnns 12.000
Kostpris 31. december 2019.......cocuiiitiiitiiiiiiiiaiteeiteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 12.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......ccceviviiiiiiiiiiiiiiiennnennnnn. 12.000
Egenkapital 8
Foreslaet
Selskabs- Overfert  udbytte for
kapital overskud regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2019..........ccoeeeneeen 510.000 46.427.340 20.000.000 66.937.340
Betalt udbytte...c.ovvviiniiiiiiiiiiiiiiiinenns -20.000.000 -20.000.000
Forslag til resultatdisponering.................. -35.671.723 42.000.000 6.328.277
Egenkapital 31. december 2019.............. 510.000 10.755.617 42.000.000 53.265.617
Eventualposter mv. 9

Selskabet er part i en igangvaerende skattesag omkring udfaersel af proviant. SKAT har anlagt
krav om efterbetaling af 650 tkr. Det er ledelsen og selskabets advokats opfattelse, at
udfaldet af denne skattesag ikke vil pavirke selskabets finansielle stilling i negativ retning.
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NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstistut pa 0 tkr. er deponeret ejerpantebrev pa

90.000 tkr. med pant i fart@gj og kvoterettigheder. Den bogferte vaerdi af pantsatte aktiver

udger 6.407 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kjaersgaard Hirtshals A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Bruttofiskeri indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang. Bruttofiskeri indregnes ekskl. moms.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger, der afholdes for at opna arets bruttofiskeri. Herunder indgar
landingsomkostninger og olieforbrug.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af fiskefartej, ejendomsomkostninger,
administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. De
sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Kvoterettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kvoterettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Kvoterettigheder
afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa en vurdering af kvoterettighedernes forventede brugstid
pa 20 ar og restvaerdi pa 0-50 %.

Kvoterettigheder kan af den Danske Stat opsiges med et varsel pa minimum 16 ar.

Rederiet forventer dog ikke, at rettigheder opsiges, hvorfor der er valgt en afskrivningsperiode pa 20 ar
for rettighederne. Da der ogsa efter de 20 ar forventes at vaere et marked for handel med kvoter, er
der indlagt en skennet restvaerdi pa 50% pa kvoter tilkebt efter den 1. januar 2009.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlasgsaktiver opggres efter FIFO-princippet som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller
andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Fartaj, bygninger og driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 20 ar 0-50 %
B 1 G =14 0 PP 25 ar 0-45 %
B N s [ 1<) (PP 2 ar 0%
DL 4111 [ =] PP 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapier males til kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger

Disponibel kapacitet udger den kapacitet som ikke er anvendt p.t. Disponibel kapacitet males til
kostpris. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bagrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



