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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2022 - 30. juni 2023 for Tegnestuen Mejeriet A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 4. oktober 2023

Direktion:

Seren Nielsen

Bestyrelse:

Torben Jensen Lorentzen Tina Saaby Carsten Sixhgi
Formand

Daniel Filipe Correia Rodriques
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Tegnestuen Mejeriet A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Tegnestuen Mejeriet A/S for regnskabsaret 1.
juli 2022 - 30. juni 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 4. oktober 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Henrik Paulsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36188
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HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cccoeeveiiviiineennnnnn.
Bruttoresultat............ccoooevieeiiiiiiineeiinnnn..
Arets resultat.............ccoooveveeieiieiiin

Balance

Balancesum............cccooeeeiiiiiieiiiiiiineeee.
Egenkapital........c.ocovvvveiiiiiiiniiieeeeee,
Arets forskydning i likvider-.................

Nogletal
Bruttomargin..........ccooeeeeiiiiieeiiiiieneeceeeen,

Soliditetsgrad...........ccovveieiiiiiineiiee

Egenkapitalforrentning............................

2022/23
tkr.

19.803
4.839
726

6.794
2.173
-1.325

24,4
32,0
27,2

2021/22 2020/21
tkr. tkr.
22.332 25.324
6.329 7.286
1.712 2.465
8.473 10.614
3.162 3.915
-137 -144
28,3 28,8
37,3 36,9
48,4 78,3

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Frie pengestramme

Bruttomargin:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2019/20
tkr.

19.090
4.934
933

8.716
2.383
1.707

25,8
27,3
35,6

Pengestramme fra driftsaktivitet -

anlaegsinvesteringer, netto

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2018/19
tkr.

19.043
5.028
1.404

7.240
2.853
-1.376

26,4
39,4
40,2
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er drift af arkitektvirksomhed.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Regnskabsaret 2022/23 var udfordrende og betyder, at vores resultat lander pa det halve af det
budgetterede. Det skyldes primaert tabsgivende og pausesatte projekter kombineret med en svag
ordretilgang i vinterhalvaret.

Takket vaere vores evne til at tilpasse os og rettidigt traffe ngdvendige beslutninger, formaede vi,
trods de naevnte udfordringer, at opna et positivt resultat. En fokuseret arbejdsindsats fra alle og hgj
aktivitet i foraret bragte os godt i mal.

Vi kan vaere stolte af vores evne til at navigere gennem arets udfordringer. Det viser vores
modstandsdygtighed og evne til at traeffe beslutninger, der pavirker vores virksomhed positivt, uden at
give kab pa kvaliteten i vores arbejde.

Siden regnskabsafslutningen er ordretilgangen oget betragteligt, sa vi ser igen en positiv udvikling, der
giver os mulighed for at styrke os i markedet og fortsaette et staerkt fokus pa bade faglighed og den
ngdvendige granne omstilling.

Arets resultat er ikke som gnsket, men tilfredsstillende under de givne omstandigheder, og vi ser frem
til et nyt ar, hvor vi allerede nu ser ind i en god og spaendende opgavemaengde.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

NETTOOMSAETNING. ......octiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineaees

ProduktionsomkoStniNger......coviiiiiiiiiiieiiiiiiieeneiieeennn.

BRUTTORESULTAT.....cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeaeas

Distri

butionsOMKOStNINGEr .. ..uiiiiiiiiiiiii it eeeeans

AdministrationsomkoStNiNGer......covuveiiiiiinetieieieeeeeeannnnes

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnne e

Finan
Finan

RESU

sielle indtagter....ovvviiiiiiiiiii i i
sielle OMKOStNINGEr. ... vviiiiiiiii it

LTAT FOR SKAT ...ttt

SKat af Arets resULEat....e.eeee ettt eieeeeieeeeeeneeaneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

laet udbytte for regnskabsaret .........cvovvevevrininnininnenens

Overfart resultat..ccoeeeeeiiiiiiii i eeeeeees

Note

2022/23
kr.

19.803.041

-14.964.528

4.838.513

-339.452
-3.606.029

893.032

78.057
-32.133

938.956

-213.003

725.953

725.000
953

725.953

2021/22
tkr.

22.332

-16.003

6.329

-422
-3.686

2.221

12
-23

2.210

-498

1.712

1.715

1.712
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Produktionsanlaag og maskiner........cccoeviiiiiiiiieeeiiiiinnennn.
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie

Iy [=Te <] 0o 1] LU 1 o DO PP
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn,

ANLAEGSAKTIVER .....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnneeas

Tilgodehavende fra salg......coeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieniienes
Igangvaerende arbejder for fremmed regning............c.ce......
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Udskudte skatteaktiver.......cooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieees
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiii i
Periodeafgraensningsposter.....coovviiiiiiiieiiiiiiiiiienennnnnennns
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiii it eiees

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

Note

2023
kr.

33.097
33.097

394.683
394.683

427.780

4.381.366
740.700
98.902
36.648
226.124
268.579
5.752.319

613.567
6.365.886

6.793.666

10

2022
tkr.

107
107

425
425

532
4.429
987
201
35

350
6.002

1.939

7.941

8.473



|IBDO

BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

AKtIEKAPItAl vttt i i e e
Overfart overskUd. ......ccoeeeeeiiiiiiiiiiii it ieieeeeeeiiiiinnanes
Forslag til udbytte. ..coviinniiiiiiiiiiiii i
EGENKAPITAL ...ttt et eeii e eniiaaeeens

=1 1013 - | S PP
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning............c.ce......
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvineennn..
Fi\ala (S = - <1 Lo K PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooiviiiiiiiiiiiinnn...
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

10

11

2023
kr.

633.540
814.273
725.000
2.172.813

214.579
214.579

705.650
1.097.469
2.603.155

4.406.274
4.620.853

6.793.666

11

2022
tkr.

634
813
1.715
3.162

479
479

769
1.688
2.375
4.832
5.311

8.473
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. juli 2022.....cciviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
Forslag til resultatdisponering..........c.ccoeeviviiinnne.n.

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Egenkapital 30. juni 2023..........c.ccceiiiiiiiiiininn.n.

Aktiekapital

633.540

633.540

Overfort
overskud

813.320

953

814.273

12

Forslag til
udbytte I alt

1.715.000 3.161.860

725.000 725.953

-1.715.000 -1.715.000

725.000 2.172.813
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NOTER

Medarbejderforhold

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i avrigt.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnes

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt......cccovvviiiiiiiiiiniinnnne

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................
Regulering af udskudt skat.......ccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnn.,

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. juli 2022.......cccovviiiiiiiiiiinnnnnnnn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver
Arets afsKriVNINGer . ..cvveinieieii e
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023............ccciiiiiinnenn.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023.........................

Finansielle anlasgsaktiver

2022/23 2021/22
kr. tkr.

2022/23 2021/22
kr. tkr.

22 23

78.057 12

78.057 12

32.133 23

32.133 23

214.579 479
-1.576 19

213.003 498

Produktions-
anlaeg og
maskiner

........................ 1.681.136
........................ -1.084.928
........................ 596.208

........................ 1.574.315
.................................. -1.084.928
........................ 73.724
........................ 563.111

........................ 33.097

Lejedepositum

........................ 426.186
........................ 89.422
........................ -120.925
........................ 394.683

........................ 394.683

13

Note
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NOTER
2023 2022
kr. tkr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af udfgrt arbejde.......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens. 4.781.789 2.246
Acontofaktureringer/acontobetalinger..........cccoovveiiiiiine, -4.746.739 -2.028
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto........... 35.050 218
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)........... 740.700 987
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver).......... -705.650 -769
35.050 218
Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Udskudte skatteaktiver.......oveieiriieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaeeans 36.648 35
36.648 35
Langfristede gaeldsforpligtelser
30/6 2023 Afdrag Restgaeld  30/6 2022
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Selskabsskat......cooeeeiveieiiiiiiiiiiiiennnnen. 214.579 0 0 478.820
214.579 0 0 478.820

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser over for tilknyttet virksomheder
Til sikkerhed for tilknyttet selskabs gaeld til pengeinstitutter er der stillet
selvskyldnerkaution.

Selskabet har indgaet en operationel leasingkontrakter med en restlgbetid pa 4-6 maneder og
en samlet leasingforpligtelse pa 37 tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for TMP 2017
A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

14

Note

10
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NOTER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, som pr. 30. juni 2023 udger O tkr., er der givet
virksomhedspant i debitorfordringer pa 1,0 mio. DKK og fordringer 0,5 mio. DKK. Den
regnskabsmaessige vaerdi af debitorfordringer pr. 30. juni 2023 udger 4.381 tkr. og de
samlede fordringer inkl. debitorer udger 5.780 tkr. Virksomhedspantet ligger ligeledes til
sikkerhed for den tilknyttede virksomhed TMP 2017 A/S.

15

Note

11



|IBDO “’

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Tegnestuen Mejeriet A/S for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med at arbejdet
udferes og levering og risiko er overgaet til kunden. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms,
afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres ydelser med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfagres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Selskabet indregner produktionsomkostninger svarende til
arets omsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til hjaelpematerialer, lon og
gager, leje og leasing samt afskrivninger pa andre anlaeg og driftsmidler.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger
samt forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for
aktivering.

Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pa kontrakter.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfgrte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......eeeueeiiriiineeeieerieeeeeeerneereeennnneeenns 3-5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler......covveriiiiiiiiiii e eeieeeeeaes 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



