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Ledelsespategning

Bestyrelse og dircktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
A/S Estvadgaards Plantager.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 21. november 2016

Direktion

i Jﬂ

Peter Kasper de Ne g,aard

Bestyrelse ~
Denis Francois de Neergaard sen de Neerga Peter Kasper de Neergaard

o«
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i A/S Estvadgaards Plantager

Piategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Estvadgaards Plantager for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbe;-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
cfter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzngige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kebenhgtn, dey 21. november 2016

Grant Thoynton

Statgautoriscret Rgvisionspartnersciskab
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Selskabsoplysninger
Selskabet A/S Estvadgaards Plantager
Fredensborgvej 54
3480 Fredensborg
CVR-nr.; 2420 69 04
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Bestyrelse Denis Francois de Neergaard
Peter Johansen de Neergaard
Peter Kasper de Neergaard
Direktion Peter Kasper de Neergaard
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @

A/S Estvadgaards Plantager - Arsrapport for 2015/16



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets primere aktiviteter bestdr i investering og drift af plantage samt herunder beslzgtede
aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 763 t.kr. mod 1.212 tkr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger
332 t.kr. mod 2.559 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlsb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S Estvadgaards Plantager er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af ndrede
regnskabsmassige skan af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtzgter vedrerende investeringsejendomme
Lejeindtagter indeholder indteegter ved udlejning af ejendomme samt opkravede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrorer.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, administration, lokaler og tab pé
debitorer.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestir af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme maéles efterfolgende til en skennet dagsveardi ud fra en valuarvurdering samt en
sammenholdelse af vardien med lignende ejendomme.

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den vardiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom forldes, afspejles i
investeringsejendommens lebende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Vardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “veerdireguleringer af ejendomme”.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveaerdien med henblik p4 at imedega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende

cfterfelgende regnskabsér.

Vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsetningsaktiver, males til dagsveerdi (borskurs)
pd balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter A/S Estvadgaards Plantager solidarisk og ubegranset over for skat-
temyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemeassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gzldsforpligtelser
Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til dagsveerdi. Vardireguleringer indregnes

i resultatopgerelsen under posten “Dagsvardireguleringer af gzld vedrerende investeringsejendomme”.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 763.171 1.211.886
1 Personaleomkostninger -525.301 -279.000
Dagsvardiregulering af geld vedrerende
investeringsejendomme -436.012 348.873
Driftsresultat -198.142 1.281.759
Andre finansielle indtegter 1.480.672 2.504.785
Ovrige finansielle omkostninger -829.807 -447.527
Resultat for skat 452.723 3.339.017
2 Skat af arets resultat -120.863 -779.574
Arets resultat 331.860 2.559.443
Forslag til resultatdisponering:
Overferes til overfort resultat 331.860 2.559.443
Disponeret i alt 331.860 2.559.443
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Balance 30. juni

Aktiver
2016 2015

Anlaegsaktiver
Investeringsejendomme 82.165.976 82.165.976
Materielle anleegsaktiver i alt 82.165.976 82.165.976
Anlagsaktiver i alt 82.165.976 82.165.976
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 23.999 15.999
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 39.298 107.783
Andre tilgodehavender 369.204 260916
Periodeafgrensningsposter 28.112 28.008
Tilgodehavender i alt 460.613 412.706
Andre vardipapirer og kapitalandele 15.667.156 13.344.539
Veardipapirer i alt 15.667.156 13.344.539
Omsatningsaktiver i alt 16.127.769 13.757.245
Aktiver i alt 98.293.745 95.923.221
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Balance 30. juni

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede geldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gald
Geld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geldsforpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter

2016 2015
1.000.000 500.000
57.119.568 57.287.708
58.119.568 57.787.708
13.350.403 13.347.024
13.350.403 13.347.024
22.449.310 22.674.823
22.449310 22.674.823
662.811 650.611
3.216.090 136.144
178.025 190.978
2.675 0
192.144 753.169
122.719 382.764
4.374.464 2.113.666
26.823.774 24.788.489
98.293.745 95.923.221
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Noter

2015/16 2014/15
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 525.301 279.000
525.301 279.000
2.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 192.126 722.437
Arets regulering af udskudt skat 3.379 57.137
Regulering af tidligere ars skat -74.642 0
120.863 779.574
30/6 2016 30/6 2015
3. Investeringsejendomme
Kostpris 1. juli 2015 7.565.874 7.252.273
Tilgang i arets lab 0 313.601
Kostpris 30. juni 2016 7.565.874 7.565.874
Regulering til dagsveerdi 1. juli 2015 74.600.102 74.600.102
Regulering til dagsvardi 30. juni 2016 74.600.102 74.600.102
Regnskabsmzaessig vaerdi 30. juni 2016 82.165.976 82.165.976
4.  Virksomhedskapital
Aktiekapital 1. juli 2015 500.000 500.000
Kapitalforhgjelse, 17. marts 2016 500.000 0
1.000.000 500.000
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Noter

30/6 2016 30/6 2015
5.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 2015 57.287.708 62.728.265
Arets overfarte overskud eller underskud 331.860 2.559.443
Kab af egne kapitalandele 0 -8.000.000
Kapitalforhgjelse, 17. marts 2016 -500.000 0
57.119.568 57.287.708
6. Geldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Gezld i alt Gzld i alt
forste ar efter 5 ar 30/6 2016 30/6 2015
Geld til
realkreditinstitutter 662.811 19.607.425 23.112.121 23.325.434
662.811 19.607.425 23.112.121 23.325.434

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut, er der givet pant i vardipapirer, hvis

regnskabsmassige verdi pr. 30. juni 2016 udger t.kr. 15.667.

Til sikkerhed for 14n til realkreditinstitutter er der stillet sikkerhed i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmassige vardi udger t.kr. 82.166.

8. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Peneco Holding A/S, CVR-nr. 20 12 63 20
som administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af érs-
regnskabet for administrationsselskabet.
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