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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet 0g godkendt &rsrapporten for OFQ Holding ApS for regnskabsaret
1. september 2016 - 31. august 2017.

Arsrapporten afl@gges i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Deter min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2016 - 31. august 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 17. november 2017
Direktion:

A0 Z=

Niels Foss

[
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Den uafha&ngige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i OFO Holding ApS

Ronkiusion
Vi har revideret drsregnskabet for OF0 Holding ApS for regnskabsaret 1. september 2016 - 31.

august 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Deter vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
september 2016 - 31. august 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er na&rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®. Vi er uai-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelseri henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis

er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
forts@tte driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller tejl, og at atgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som reanskahshrugerne traffer pa grundlag af arsregnskahet.

Som led i enrevision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hajere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesttelse af intern
kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafh@ngige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner 0g begiven-
heder pd en sadan made, at der gives et retvisende hillede heraf.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmzssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som viidentificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledeisen er ansvariig for iedeisesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made svnes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krvede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 17. november 2017

ERNST & YouNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7

orten Schougaard“Serensen
statsaut. revisor
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Niels Foss
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabet fungerer som holdingselskab og dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud for skat pa 4.174.908 kr. og
virksomhedens balance pr. 31. august 2017 udviser en egenkapital pa 9.547.950 kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Virksomheden forventer et positivt resultat for regnskabsaret 2017/18.
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Arsregnskab 1. september 2016 - 31 august 2017

Resultatopggarelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste/bruttotab
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
2 Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

OFO Holding ApS

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
-5.033 46.774
4.213.932 2.338.356
-33.991 -42.385
4.174.908 2.342.745
0 0
4.174.908 2.342.745
4.213.932 2.378.358
-39.024 -35.613
4.174.908 2.342.745
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt
Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

OFO0 Holding ApS
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2016/17 2015/16
11.165.609 6.951.677
0 0
11.165.609 6.951.677
11.165.609 6.951.677
30.293 0
30.293 0
11.195.902 6.951.677
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Balance

Note

o~ o Ul —=

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Geald til associerede virksomheder
Gald til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver
Sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter

OFO Holding ApS

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
125.000 125.000
8.801.027 4.587.095
621.923 660.947
9.547.950 5.373.042
1.252.102 1.176.875
367.550 358.585

0 13.350

28.300 29.825
1.647.952 1.578.635
1.647.952 1.578.635
11.195.902 6.951.677
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskrivning

OFO Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Kr. Selskabskapital efterindre vardi  Overfart resultat | alt
Egenkapital 1. september 2016 125.000 4.587.095 660.947 5.373.042
Overfart, jf. resultatdisponering 0 4.213.932 -39.024 4.174.908
Egenkapital 31. august 2017 125.000 8.801.027 621.923 9.547.950
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Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for OFO Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene @ndringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. september 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med &n-
dringer til arsregnskabsloven. Implementeringen af @ndringsloven har ingen belgbsmassig effekt for
resultatopgerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er
derfor aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringsloven har alene medfert nye eller &ndrede prasentations- og oplysningskrav, som er indar-
bejdet i drsregnskabet.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning males tii dagsvardien af det aftaite vederiag ekski. moms og afgifier opkravet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

I resultatopgerelsen er nettoomsatning, @ndring i lagre af fardigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtzgter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost
benavnt bruttofortjeneste/bruttotab.

Eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtzgter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmassige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder 0g
associgrede virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- 0g nedskriv-
ning pa goodwill og andre mervardier pi erhvervelsestidspunktet.

Finansielle omkostninger

F?nans?elle omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger samt tilleg og godtgarelse under acontoskatteordnin-
genm.v.

Skat

Moderv.irksomheden er omfa_ttet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
datter\{lrk;omheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

.".cde_rvirksomhec!en er administrationsselskabh for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til neds®ttelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt
skat - herunder som falge af &ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved farste indregning til kost-
pris og efterfglgende til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter
modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag efier tiliee g af resterende vardi af positiv elier
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der med negativ regnskabsmeassig indre vardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos dis-
se virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vardi, i det om-
fang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgo-
dehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke dattervirksomhedens underbalance. Nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares til egenkapita-
len til reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode, i det omfang den regnskabsmassige
vardi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pd erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dakning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringeriden erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Seiskabsskat

f\ktuelfe skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
slfat af midlertidige forskelle vedrarende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstéet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pé resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfzlde, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles
]Efdsklpdtt ;:.kat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
orpligtelsen.
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Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere g&ldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vérdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som foige af @ndringer i skattesaiser indregnes i resuitatopgereisen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.
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Noter
kr. 2016/17 2015/16
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 23.127 32.582
Renteomkostninger til associerede virksomheder 8.965 8.746
Andre finansielle omkostninger 1.899 1.057
33.991 42.385
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i Kapitalandele i
tilknyttede associerede
kr. virksomheder virksomheder | alt
Kostpris 1. september 2016 2.364.582 40.002 2.404.584
Kostpris 31. august 2017 2.364.582 40.002 2.404.584
Vardireguleringer 1. september 2016 4.587.095 -40.002 4.547.093
Andel af arets resultat 4.213.932 0 4,213.932
Vardireguleringer 31. august 2017 8.801.027 -40.002 8.761.025
Regnskabsmassig vaerdi 31. august 2017 11.165.609 0 11.165.609
Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirk-
somheder
A/S Q. Foss
Fabriker  A/S Odense 90,00 % 12.406.231 4.682.147

Selskabskapital

Virksomhedens anpartskapital har uzndret varet 1 25.000 kr. de seneste 5 ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Ingen eventualforpligtelse 0g andre gkonomiske forpligtelser.

Eventualaktiver
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa 767 tkr.
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Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017

Noter

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. august 2017,

Til sikkerhed for selskabets gald over for banker er stillet pant i virksomhedens anparter i
datterselskab.

Neartstaende parter
OFO Holding ApS' n&rtstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Grundlag for

N@rtstdende part Bopai/Hjemsied bestemmende indfiydeise
Niels Foss Vestre Strandvej 42 9990  Kapitalbesiddelse
Skagen

Ejerforhold

rolgends kapitalgj rnoteretivirksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af
anpartskapitale /é’
Navn / ==K Bopal/Hjemsted

Niels Foss Vestre Strandvej 42 9990 Skagen




