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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022 for Skovgaard Energy A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2022 -

31.12.2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Lemvig, den 29.06.2023

Direktion

Niels Erik Skovmose Madsen
direktar

Bestyrelse

Jorgen Skovgaard Pat A Han
formand

Bjarke Mollerup Bitsch Niels Erik Skovmose Madsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Skovgaard Energy A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Skovgaard Energy A/S for regnskabsaret 01.01.2022 - 31.12.2022, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 29.06.2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Molkjaer Jannie Skovbo Madsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne43513
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2022 2021 2020 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 220.146 68.936 73.074 97.477 95.560
Driftsresultat 150.936 25.961 9.240 40.580 31.613
Resultat af finansielle poster 121.074 (15.820) (2.964)
Arets resultat 395.184 74.643 41.337 41.249 41.382
Balancesum 1.284.024 1.110.778 1.290.513 1.248.805 1.260.914
Investeringer i materielle 23.786 803 57.701 14.796 167.870
aktiver
Egenkapital 712.883 441.185 574.291 520.439 494.357
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 68,49 14,70 7,55 8,13 8,53
Soliditetsgrad (%) 55,52 39,72 44,50 41,67 39,5

Der er i forbindelse med aflaeggelse af regnskabet for regnskabsaret 2021 korrigeret primotal grundet
manglende indregning af dagveerdien af kontrakter til sikring af fremtidige pengestremme vedrgrende
elproduktion og afsaetning. Sammenligningstallene for 2020 er korrigeret som fglge heraf, men nggletallene for
2018-2019 er ikke korrigeret.

Selskabet har derudover udspaltet dets landbrugsaktivitet til koncernintern part med regnskabsmaessig
tilbagevirkende kraft til 01.01.2021. "Book value" under sammenlaegningsmetoden er anvendt, hvorfor
selskabets sammenligningstal ikke er tilpasset. Hoved- og nggletal er dermed ikke korrigeret for 2018-2020.

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nagletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at udgve virksomhed med radgivning, handel og finansiering indenfor
vedvarende energi samt aktiviteter i tilknytning hertil. Dette udmenter sig i, at selskabet primaert udaver
vindmglledrift samt udvikler og drifter nye projekter indenfor anden vedvarende energi, herunder sol og Power-t-
X, udover den etablerede drift indenfor vindenergi.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat fgr skat udger 464,8 mio.kr. mod 80,2 mio.kr. i 2021 og anses som meget tilfredsstillende.

Selskabet har i aret afstaet kapitalandele i nu tidligere tilknyttede og associerede virksomheder til Jgrgen
Skovgaard Holding ApS for at opnd en mere stremlinet koncernstruktur. Afstaelsen af kapitalandelene er sket pa
markedsmaessige vilkar, og resultatet er positivt pavirket heraf med ca. 133 mio.kr. fer og efter skat. Sidste ar var
arets resultat positivt pavirket med transaktioner af samme karakter med i alt ca. 40 mio.kr.

Selskabets soliditetsgrad udger 55,52 mod 39,72 sidste ar. Udviklingen kan i al vaesentlighed henfares til en

balancesum, der udger 1.284 mio.kr. pr. statusdagen, hvilket er ca. 173 mio.kr. hgjere end sidste ar, i

kombination med:

+  Realiseret resultat efter skat, +395,2 mio.kr., hvoraf finansielle elhandelsaftaler udger ca. +113,6 mio.kr. for
skat, mod ca. -13,1 mio.kr. sidste ar.

+ Dagsvardiregulering af egne sikringsinstrumenter efter skat, +10,3 mio.kr

+  Veerdireguleringer i underliggende kapitalandele, herunder sikringsinstrumenter, efter skat, +10,1mio.kr.

«  Udloddet ekstraordinaert udbytte i aret, -146,9 mio.kr.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Arets resultat er positivt pavirket af de hgje afsatningspriser pé el i 2022 via selskabets egne vindmaller og
ideelle ejerskaber i vindmgllelaug. Der er tale om et meget tilfredsstillende resultat henset til de gennemfeorte
transaktioner, begivenheder samt veerdieendringer.

Arets resultat er med til at understgtte den strategiske udvikling Skovgaard Energy A/S gennemfarer i disse ar.
Realisering af fremtidens granne |gsninger og de projekter, der ligger i den nuvaerende pipeline kraever store
investeringer. Skovgaard Energy gnsker at veere en del af denne udvikling og falge vores malsaetninger til ders.
Vi mener, at arets resultat er med til at understatte virksomhedens deltagelse i udviklingen fremadrettet.

Forventet udvikling

Der forventes et forgget resultat for 2023 med baggrund i afstaelse af kapitalandele efter statusdagen som
omtalt under efterfglgende begivenheder, samt tilfredsstillende elpriser, hvilket har positiv afledt effekt pa bade
selskabets egen direkte produktion og afsaetning af stream samt indirekte positiv pavirkning ved salg af strem via
underliggende kapitalandele i vindmellelaug mv.

Anvendelse af finansielle instrumenter

Selskabet har ikke udarbejdet formelle mal og politikker for styring af de finansielle risici, men afdakker sig
labende ud fra en professionel vurdering. Reserve for dagsveerdireguleringer af sikringsinstrumenter udger pr.
statusdagen -50,4 mio.kr. efter skat mod -60,8 mio.kr. primo.

Koncernforhold
Selskabet indgar i koncernregnskabet for JSkov Holding 2015 ApS, mens selskabets umiddelbare moderselskab er
Jorgen Skovgaard Holding ApS.
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Selskabets besiddelser af andele i tilknyttede samt associerede virksomheder fremgar af note 6.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabet har i 2023 etableret Odin Invest Holding P/S-strukturen ved indskud af en raekke egne vindmeller samt
ideelle andele i vindmaellelaug, med henblik pa senere delafstaelse. | maj maned, med virkning fra 1. januar 2023,
har selskabet afstaet 80 pct. af aktierne i Odin Invest Holding P/S til Cloudberry Production ApS til en aftalt
enterprise value udggrende 1,488 mia.kr.

Transaktionen er endelig gennemfgrt i maj maned 2023. Partnerskabet omhandler ejerskab, drift og udvikling af
en vindportefglje i Danmark og Sverige. Den daglige drift af vindmallerne og udviklingen af de enkelte sites vil
fortsat sikres af Skovgaard Energy A/S.

Salgstransaktionen forventes at pavirke resultatet for 2023 positivt i intervallet 450 - 550 mio.kr. efter skat, henset
til at salgstransaktionen medfarer en enkeltstaende fortjeneste, men samtidig et veesentligt frasalg af selskabets
egne vindmeller samt vindmelleandele, hvilket vil medfgre betydelig nedgang i selskabets fremadrettede
omsaetning og indtaegt af kapitalandele.

Der er derudover fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Resultatopgoerelse for 2022
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2022 2021

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 220.145.575 68.935.593
Personaleomkostninger 2 (18.899.438) (10.673.883)

Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat 4

(50.149.070)
(161.180)
150.935.887

159.536.165
33.272.549
3.562.059
125.064.318
0
(7.551.883)
464.819.095

(69.634.807)
395.184.288

(25.753.969)
(6.546.726)
25.961.015

66.412.755
3.641.555
3.871.729
1.378.785

(1.346.247)

(19.723.851)

80.195.741

(5.552.500)
74.643.241
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Balance pr. 31.12.2022
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Aktiver
2022 2021
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 50.456.355 30.397.603
Produktionsanleeg og maskiner 551.775.438 598.453.256
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 7.072.654 10.152.511
Forudbetalinger for materielle aktiver 1.500.000 0
Materielle aktiver 5 610.804.447 639.003.370
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 112.284.242 134.687.389
Kapitalandele i associerede virksomheder 116.363.517 93.394.878
Andre tilgodehavender 3.000.000 18.812.058
Finansielle aktiver 6 231.647.759 246.894.325
Anlaegsaktiver 842.452.206 885.897.695
Fremstillede varer og handelsvarer 255.000 3.921.188
Varebeholdninger 255.000 3.921.188
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 26.759.142 9.387.205
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 295.318.930 140.393.211
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 14.664.446 17.771.813
Andre tilgodehavender 7 92.599.566 39.444.080
Periodeafgraensningsposter 3.567.192 3.061.708
Tilgodehavender 432.909.276 210.058.017
Likvide beholdninger 9 8.407.556 10.901.349
Omsatningsaktiver 441.571.832 224.880.554

Aktiver

1.284.024.038

1.110.778.249
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Passiver
2022 2021
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 400.000 300.000
Reserve for dagsveerdireguleringer af sikringsinstrumenter (50.426.330) (60.750.231)
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 24.880.133 0
Overfgrt overskud eller underskud 738.029.470 501.635.404
Egenkapital 712.883.273 441.185.173
Udskudt skat 10 89.503.875 91.123.240
Hensatte forpligtelser 89.503.875 91.123.240
Geeld til realkreditinstitutter 208.556.619 243.870.489
Afledte finansielle instrumenter 51.719.314 44.235.141
Langfristede geeldsforpligtelser 11 260.275.933 288.105.630
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 11 46.455.665 69.784.745
Bankgeeld 49.138.103 132.910.581
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 26.767.229 6.818.421
Geeld til tilknyttede virksomheder 764.970 69.082.238
Geeld til associerede virksomheder 1.310.430 1.310.430
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 570.503 927.535
Skyldige sambeskatningsbidrag 81.246.402 5.987.809
Anden geeld 15.107.655 3.542.447
Kortfristede gaeldsforpligtelser 221.360.957 290.364.206
Gaeldsforpligtelser 481.636.890 578.469.836
Passiver 1.284.024.038 1.110.778.249
Begivenheder efter balancedagen 1
Finansielle instrumenter 12
Dagsveerdioplysninger 13
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualforpligtelser 15
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 17

Koncernforhold 18
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Egenkapitalopgerelse for 2022

Reserve for

Reserve for

dagsveerdi- nettoopskriv- Foreslaet

reguleringer ning efter Overfort ekstra-

Virksomheds- af sikrings- indre vaerdis overskud eller ordinaert
kapital instrumenter metode underskud udbytte I alt
kr. kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 300.000 (60.750.231) 0 501.635.404 0 441.185.173
Kapitalforhgjelse 100.000 0 0 (100.000) 0 0
Udbetalt ekstraordinaert udbytte 0 0 0 0 (146.872.600) (146.872.600)
Oplesning af opskrivninger 0 0 28.583.725 (28.583.725) 0 0
Dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter 0 13.235.770 0 0 0 13.235.770
Veerdireguleringer 0 0 16.746.818 0 0 16.746.818
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 (2.911.869) 0 (3.684.307) 0 (6.596.176)
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 0 (42.470.747) 42.470.747 0 0
Udbytte fra associerede virksomheder 0 0 (22.198.068) 22.198.068 0 0
Overfert til reserver 0 0 (23.794.216) 23.794.216 0 0
Arets resultat 0 0 68.012.621 180.299.067 146.872.600 395.184.288
Egenkapital ultimo 400.000 (50.426.330) 24.880.133  738.029.470 0 712.883.273
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen

Selskabet har i 2023 etableret Odin Invest Holding P/S-strukturen ved indskud af en reekke egne vindmeller samt
ideelle andele i vindmellelaug, med henblik pa senere delafstaelse. | maj maned, med virkning fra 1. januar 2023,
har selskabet afstaet 80 pct. af aktierne i Odin Invest Holding P/S til Cloudberry Production ApS til en aftalt
enterprise value udggrende 1,488 mia.kr.

Transaktionen er endelig gennemfgrt i maj maned 2023. Partnerskabet omhandler ejerskab, drift og udvikling af
en vindportefglje i Danmark og Sverige. Den daglige drift af vindmaellerne og udviklingen af de enkelte sites vil
fortsat sikres af Skovgaard Energy A/S.

Salgstransaktionen forventes at pavirke resultatet for 2023 positivt i intervallet 450 - 550 mio.kr. efter skat, henset
til at salgstransaktionen medfgrer en enkeltstdende fortjeneste, men samtidig et vaesentligt frasalg af selskabets
egne vindmeller samt vindmelleandele, hvilket vil medfgre betydelig nedgang i selskabets fremadrettede
omsaetning og indtaegt af kapitalandele.

Der er derudover fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

2 Personaleomkostninger

2022 2021

kr. kr.

Gager og lgnninger 17.092.060 9.535.176
Pensioner 1.460.233 982.325
Andre omkostninger til social sikring 56.137 121.373
Andre personaleomkostninger 291.008 35.009

18.899.438 10.673.883

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 16 9

Ledelses-

vederlag

2022

kr.

Direktion 1.160.213

1.160.213

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98, stk. 3, pkt. 2, fremgar ledelsesvederlag for 2021 ikke.
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3 Skat af arets resultat

15

2022 2021
kr. kr.
Aktuel skat 79.394.049 5.987.809
Andring af udskudt skat (5.642.142) (435.309)
Regulering vedrgrende tidligere ar (4.117.100) 0
69.634.807 5.552.500

4 Forslag til resultatdisponering
2022 2021
kr. kr.
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret 146.872.600 94.301.665
Overfert resultat 248.311.688 (19.658.424)
395.184.288 74.643.241

5 Materielle aktiver

Forud-
Produktions- Andre anlaeg, betalinger
Grunde anlaeg og driftsmateriel for materielle
og bygninger maskiner og inventar aktiver
kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 45.984.977 1.007.339.666 15.846.047 0
Tilgange 22.285.557 0 0 1.500.000
Afgange 0 (712.354) (2.564.485) 0
Kostpris ultimo 68.270.534 1.006.627.312 13.281.562 1.500.000
Af- og nedskrivninger primo (15.587.374) (408.886.410) (5.693.536) 0
Arets afskrivninger (2.226.805) (46.677.818) (1.244.449) 0
Tilbagefersel ved afgange 0 712.354 729.077 0
Af- og nedskrivninger ultimo (17.814.179) (454.851.874) (6.208.908) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 50.456.355 551.775.438 7.072.654 1.500.000
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6 Finansielle aktiver
Kapitalandele Kapitalandele Andre
i tilknyttede iassocierede tilgode-
virksomheder virksomheder havender
kr. kr. kr.
Kostpris primo 146.970.244 102.995.172 18.812.058
Overfersler 0 0 (15.812.058)
Tilgange 0 13.391.616 0
Afgange (59.381.662) (207.744) 0
Kostpris ultimo 87.588.582 116.179.044 3.000.000
Opskrivninger primo (12.282.855) (9.600.294) 0
Valutakursreguleringer 0 (3.930) 0
Afskrivninger pa goodwiill (246.579) (3.249.348) 0
Andel af arets resultat 43.778.800 24.233.821 0
Udbytte (42.470.747) (22.198.068) 0
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over 1.693.866 (105.107) 0
tilgodehavender
Dagsveerdireguleringer 5.710.169 11.036.680 0
Tilbagefersel ved afgange 28.513.006 70.719 0
Opskrivninger ultimo 24.695.660 184.473 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 112.284.242 116.363.517 3.000.000
Goodwill eller negativ goodwill indregnet i regnskabsperioden 0 8.380.543
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Svaheia Vindpark ApS* Lemvig ApS 100,00
SI BE Norway A/S* Lemvig A/S 90,00
Kompl. Vindtved ApS Lemvig ApS 100,00
Vindtved Vindpark K/S Lemvig K/S 100,00
Hgjris Vindmellelaug I/S Lemvig I/S 99,29
Ngrhede-Hjortmose Vind 11 1/S Lemvig I/S 89,75
Volder Mark M5 Erhverv I/S Lemvig I/S 84,61
Tornbygard Vindkraft I/S Lemvig I/S 80,73
Lem Kaer Vindkraft I/S Lemvig I/S 76,23
Skreeddergaard Vindkraft I/S Lemvig I/S 60,00
Trikelshgj Vindkraft I/S Lemvig I/S 60,14
Vemb Vindkraft I/S Lemvig I/S 54,29
Komplementarselskabet Solpark Vejling ApS Lemvig ApS 100,00
Solpark Vejling K/S Lemvig K/S 100,00
Volder Mark K/S Lemvig K/S 65,31
Kompl. Volder Mark ApS Lemvig ApS 66,67
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* Afstaet i regnskabsaret.

Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Parkadm K/S Thisted K/S 50,00
Lem Kaer Byg ApS Thisted ApS 50,00
Kompl. Kikkenborg ApS Lemvig ApS 50,00
Kikkenborg Vindpark K/S Lemvig K/S 45,45
Kompl. Vemb Vindpark ApS Lemvig ApS 50,00
Vemb Vindpark K/S Lemvig K/S 45,45
Kompl. Stakroge Vindpark ApS Lemvig ApS 34,00
Stakroge Vindpark K/S Lemvig K/S 33,33
Krejbjerg Vindmegllelaug 1/S Lemvig K/S 39,74
Flavej 33 1/S Lemvig I/S 50,00
Fare Vindmellelaug 1/S Lemvig 1/S 47,47
Ngrgaard Vind I/S Lemvig I/S 50,00
@stergaard Vindkraft I/S Bavlingbjerg I/S 20,00
Vindtved Vindkraft I/S Lemvig I/S 37,56

Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Stakroge VM4 K/S Lemvig K/S 50,00
Stakroge Vindkraft I/S Lemvig I/S 25,94
Baltic Renewables ApS Lemvig ApS 30,00
Vetteberget Vindkraft AB Sverige AB 50,00
Orreholmen Vindkraft AB Sverige AB 50,00
Volder Mark Vindkraft I/S Lemvig I/S 15,80
P/S Teendpibe Vind Ringkabing P/S 15,00
Komplementarselskabet Teendpibe Vind ApS Ringkabing ApS 15,00
Lemvig Green Energy Development P/S Lemvig P/S 22,50
Lemvig Green Energy Development Komplementarselskab ApS Lemvig ApS 22,50
Next Consult ApS Skanderborg ApS 33,33
Isvaerket Lemvig A/S Lemvig A/S 33,33
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7 Andre tilgodehavender

2022 2021

kr. kr.

Afledte finansielle instrumenter 62.040.729 20.922.885
@vrige tilgodehavender 30.558.837 18.521.195

92.599.566 39.444.080

Afledte finansielle instrumenter udgeres pr. 31.12.2022 af positiv dagsveerdi pa finansielle elhandelskontrakter,
som ikke kan karakteriseres som sikring. Dagsvaerdien er opgjort pa grundlag af en kombination af
observationer pa et aktivt marked i form af spotpriser pr. 31.12.2022 pr. kontraktstype/aremal samt indgaede
mangder, der pr. kontrakt udger 2-10 MW.

Af de indregnede dagsvaerdier pr. 31.12.2022 vedrarer i alt 35 mio.kr. kontrakter til afregning for 2024.

@vrige tilgodehavender, 30,6 mio.kr., bestar af udlan til debitorer af kortfristet karakter, igangveerende
projektomkostninger til senere viderefakturering, samt tilgodehavende moms mv.

8 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalte omkostninger vedrgrende kommende regnskabsar.

9 Likvide beholdninger
Af de likvide beholdinger er der pr. 31.12.2022 deponeret 1.015 t.kr.

10 Udskudt skat

2022 2021
Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 91.123.240 115.877.740
Indregnet i resultatopgerelsen (6.363.188) (435.309)
Indregnet direkte pa egenkapitalen 4.743.823 (24.319.191)
Ultimo 89.503.875 91.123.240

Udskudt skat vedrgrer materielle anlaeegsaktiver, herunder egne samt skattetransperante enheders
driftsmiddelsaldi og hjemfaldsforpligtelser mv., samt laneomkostninger.

11 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2022 2021 2022 2022
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 33.525.837 36.134.975 208.556.619 85.948.080
Afledte finansielle instrumenter 12.929.828 33.649.770 51.719.314 0

46.455.665 69.784.745 260.275.933 85.948.080




Skovgaard Energy A/S | Noter 19

12 Finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter udgeres pr. 31.12.2022 af negativ dagsveerdi pa sikringsinstrumenter, i alt 64,6
mio.kr., bestaende af sikringsaftaler pa selskabets egen elproduktion.

Af de indregnede dagsveerdier pr. 31.12.2022 pa elkontrakter vedrgrer i alt 12,9 mio.kr. leveringer, der sker i
2023.

Dagsveerdierne er opgjort pa grundlag af en kombination af observationer pa et aktivt marked i form af
spotpriser pr. 31.12.2022 pr. kontraktstype/aremal samt indgaede maengder, der pr. mglle udger 1.200 - 16.000
MW pr. ar og de kontraktsbundne afregningspriser, der udger i intervallet 18 til 99 gre pr. kWh.

En stigning i elpriserne vil medfere en yderligere negativ dagsvaerdi, men denne vil delvist blive imgdegaet af
sikringskontrakternes Igbende amortisering, ligesom en vasentlig andel af selskabets produktion af strem ikke
er sikret ved kontrakter, hvorved stigende elpriser vil have positiv betydning for den usikrede andel af
produktionen.

For selskabets sikringskontrakter pa egne mgller, vil en stigning, henholdsvis fald, pa +/-10% i de anvendte
spotkurser medfere en dagsvaerdisendring pa +/-10,9 mio.kr. far skat. Dette er uden hensyntagen til

amortisering af kontrakterne i avrigt.

13 Dagsvaerdioplysninger

Sikrings- Finansiel

kontrakter, elhandel, ej

elhandel sikring

kr. kr.

Dagsveerdi ultimo (64.649.142) 62.040.729

Urealiserede dagsveaerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen 0 62.040.729

Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i dagsvaerdireserven under 13.235.770 0

egenkapitalen

14 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2022 2021

kr. kr.

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 1.076.358 1.580.502
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15 Eventualforpligtelser
2022 2021
kr. kr.
Kautions- og garantiforpligtelser 154.984.837 297.164.818
Andre eventualforpligtelser 260.360.893 51.028.252
Eventualforpligtelser i alt 415.345.730 348.193.070
Kautions- og garantiforpligtelser 72.114.418 167.082.717
Andre eventualforpligtelser 234.066.881 8.233.421
Eventualforpligtelser over for tilknyttede virksomheder 306.181.299 175.316.138
Kautions- og garantiforpligtelser 82.870.419 96.196.713
Andre eventualforpligtelser 26.294.012 42.794.831
Eventualforpligtelser over for associerede virksomheder 109.164.431 138.991.544

Kautions- og garantiforpligtelser bestar i kautioner afgivet overfor debitorernes mellemvaerender med

henholdsvis kredit- og realkreditinstitut.

Andre eventualforpligtelser over for henholdsvis tilknyttede og associerede virksomheder bestar i gaelds-
forpligtelser pr. statusdagen i interessentskaber, hvori der er solidarisk haeftelse, samt i kommanditselskaber,

hvori Skovgaard Energy ApS deltager som kommanditist.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med JSkov Holding 2015 ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen

fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

16 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i grunde og bygninger. Pantet omfatter herudover de produktionsanlaeg og

maskiner, der herer til eiendommen bestdende af vindmaller.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte grunde og bygninger udgar 50.456 t.kr., og den regnskabsmaessige

veerdi af pantsatte produktionsanlaeg udger 551.775 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev samt skadesl@sbrev nom. 85.500 t.kr. i produktions-

anlaeg, hvis regnskabsmaessige veerdi udger 209.538 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er afgivet sikkerhed i kapitalandele i tilknyttede virksomheder, hvis regnskabs-

maessige veerdi pr. statusdagen udger 98.616 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er afgivet sikkerhed i kapitalandele i associerede virksomheder, hvis regnskabs-

maessige veerdi pr. statusdagen udger 50.566 t.kr.

Der er pantsat bankkonto med saldo pr. 31.12.2022 pa 98 t.kr. for mellemvaerende mellem Flgvej 33 I/S og Jyske

Bank.
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Der er derudover afgivet transport overfor selskabets kreditinistitut i:
- Elafregninger fra henholdsvis EnergiDanmark, Energistyrelsen, Energinet samt Vindenergi Danmark.
- Udbetalinger hidrgrende fra AOM-aftaler, servicekontrakter, salg samt forsikringssummer vedragrende

selskabets produktionsanlaeg.
- Lebende afkast af selskabets nettoandel i ideelle ejerandele i dattervirksomheden, Ngrhede-Hjortmose Vind 11

I/S.
- Tilgodehavender fra moderselskabet, Jargen Skovgaard Holding ApS, samt de associerede virksomheder,

Parkadm K/S samt Lem Kaer Byg ApS.

17 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Jorgen Skovgaard Holding ApS (Moderselskab/Legal ejer, 100% ejerandel samt stemmerettigheder), Kirkebyvej 1,
Houe, 7620 Lemvig.

JSkov Holding 2015 ApS (Ultimativt moderselskab/Indirekte ejer, 60% ejerandel | 100% stemmerettigheder),
Kirkebyvej 1, Houe, 7620 Lemvig.

Jargen Skovgaard (Direktar/Reel ejer med indirekte bestemmende indflydelse), Kirkebyvej 1, Houe, 7620 Lemvig.

18 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den starste henholdsvis
mindste koncern:

JSkov Holding 2015 ApS, Lemvig.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens 112, stk. 2, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Virksomhedssammenslutninger

Ved kgb af virksomheder, fusioner, spaltninger, tilfarsel af aktiver og aktieombytninger mv., hvor de deltagende
virksomheder er under modervirksomhedens kontrol, anvendes sammenlaegningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for gennemfart pa erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Efter
sammenlaegningsmetoden indregnes den erhvervede virksomheds aktiver og forpligtelser til regnskabsmaessige
veerdier, korrigeret for eventuelle forskelle i anvendt regnskabspraksis og regnskabsmaessige skan. Forskellen
mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes pa
egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzaere aktiver, der er kabt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.
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Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstaendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vaesentligt fra
transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som
tilhgrende den selvsteendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, der er
opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte i reserve for valutakursreguleringer under egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i den pageeldende dattervirksomhed, indregnes direkte i reserve for
valutakursreguleringer under egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaere aktiver og
forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa
anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfalgende op- eller nedskrivninger.
Resultatopgerelsens poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster, som er afledt
af ikke-monetare aktiver og forpligtelser, dog omregnes til historiske kurser geeldende for de pagaeldende ikke-
monetaere poster.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfelgende til dagsveerdi,
der beregnes som den tilbagediskonterede vaerdi af forventede fremtidige nettopengestremme ved anvendelse
af en tilnaermet risikofri rente korrigeret for eventuelle faktorer, som en eventuel markedsdeltager vil tillzegge
veerdi ved overtagelse af instrumentet. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre
tilgodehavender og anden gzeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte i reserve for dagsveerdireguleringer af
sikringsinstrumenter under egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede
@ndringer som en del af kostprisen for de pageeldende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi lgbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, seendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg egenproduceret stremindregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang
til keber har fundet sted ved levering til elnettet. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.
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Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet
og bestar blandt andet i landbrugsdrift, gevinst ved salg af materielle anlaegsaktiver samt indtaegter fra
konsulent- og administratorydelser.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder omkostninger afholdt for at opna andre driftsindtaegter.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,

renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster

vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

24
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Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de
vedrgrer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 25-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 20-25 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. Der henvises til ovenstaende afsnit om
virksomhedssammenslutninger for naermere omtale af praksis ved erhvervelse af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvardi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
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Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvardien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. For
goodwillbelgb er brugstiderne fastlagt ud fra en vurdering af, levetiden af det erhverve goodwill i hvilket omfang
der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som
det ikke har veeret muligt at udskille og indregne som saerskilte aktiver. Brugstiderne revurderes arligt. De
anvendte afskrivningsperioder udger 25 ar. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til
genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab. Der henvises til ovenstaende afsnit om
virksomhedssammenslutninger for naermere omtale af praksis ved erhvervelse af kapitalandele i associerede
virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagzeldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede
brugstid, der fastseettes pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. For
goodwillbelgb er brugstiderne fastlagt ud fra en vurdering af, levetiden af det erhverve goodwill i hvilket omfang
der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som
det ikke har veeret muligt at udskille og indregne som saerskilte aktiver. Brugstiderne revurderes arligt. De
anvendte afskrivningsperioder udger 25 ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i arsregnskabet prasenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pageeldende virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis for vaesentlige regnskabsposter i associerede virksomheder er:

Vindmaeller: Vindmgller indregnes kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lgn samt
indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse af og
afskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger
til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrgrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.
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Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Pengestromsopgorelse
Med henvisning til arsregnskabslovens 86, stk. 4, er der ikke udarbejdet pengestremsopggrelse.



