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KONCERNOVERSIGT

ETAS Holding A/S

Hjemsted Frederikshavn
Kommune

Aktiekapital 1.200 tkr.

o

Laesp Tommerhandel A/S
Hjemsted Laesg Kommune
Aktiekapital 1.000 tkr.

Tars Temmerhandel A/S

Hjemsted Hjgrring
Kommune

Aktiekapital 500 tkr.

=

o

Elling Temmerhandel A/S

Hjemsted Frederikshavn
Kommune

Aktiekapital 500 tkr.

B’

Elling Plantecenter A/S

Hjemsted Frederikshavn
Kommune

Aktiekapital 510 tkr.

Samtlige tilknyttede virksomheder indgar i konsolideringen. Alle kapitalandele indregnes efter

equitymetoden.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for ETAS Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 11. april 2019

Direktion:

Kristian Ekdahl Nielsen Torben Svendsen

Bestyrelse:

Per Schak Andreasen Henrik Lindstrom Jan Svendsen

Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i ETAS Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for ETAS Holding A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 11. april 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24638
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............cooevviiiiiiiiiiiiiin
Driftsresultat.........cooovviiiiiiiiiins
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..oceeeeveveenn...
Arets resultat..........cooovveevoiiiieeieieee,

Balance

Balancesum..........cccooooveeiiiiiiiiiiiiien e
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene
Investeret kapital.......ccoooevvviiiiiiinnen..

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,

Egenkapitalforrentning...........................

2018
tkr.

39.668
7.231
-1.442
5.789
4.483

93.303
19.762
78.358

-2.908

2017
tkr.

36.279
5.942
-1.526
4.416
3.277

84.978
17.114
72.799

-3.677

8,3
20,1
19,9

2016
tkr.

35.024
5.766
-1.962
3.803
3.061

80.349
15.841
70.168

-2.203

7,8
19,7
24,5

2015
tkr.

35.178
6.097
-2.380
3.717
2.885

84.926
14.037
77.090

-2.303

8,1
16,5
26,2

2014
(3 mdr.)
tkr.

8.316
1.094
-690
404
332

82.244
10.989
72.849

-206

1,5
13,4
3,2

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal. 2014 vedrgrer alene en 3 maneders omlagnings-

periode i forbindelse med omlaegning af regnskabsar til 31. december.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkast af investeret kapital:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i afsatning af traelastvarer,
byggematerialer og byggemarkedsvarer. Moderselskabet er udelukkende et holdingselskab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen opnaede i 2018 et resultat pa 4.483 tkr. efter fradrag af af- og nedskrivninger pa 2.939 tkr.
samt skatter 1.306 tkr.

Koncernen har igen i 2018 vaeret pracget af en meget hard priskonkurrence. Pa trods af dette har
koncernen oplevet et stigende aktivitetsniveau.

Vi anser koncernens samlede resultat for at vare meget tilfredsstillende

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat ligger over det forventede niveau.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer et positivt resultat for 2019 pa niveau med det netop afsluttede regnskabsar 2018.
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RESULTATOPG@RELSE 1.

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger..............

Afskrivninger

DRIFTSRESULTAT

Finansielle indtaegter.................
Finansielle omkostninger-............

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

JANUAR - 31. DECEMBER

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
39.668.481 36.279.005 -44.447 -89.531
1 -29.498.008 -27.452.019 0 0
-2.939.490 -2.885.293 0 0
7.230.983 5.941.693 -44.447 -89.531
0 0 4.517.541 3.361.531
-34.230 -8.190 0 0
367.931 566.182 0 0
-1.776.008 -2.083.578 -126 0
5.788.676 4.416.107 4.472.968 3.272.000
2 -1.305.930 -1.139.522 9.778 4.585
3 4.482.746 3.276.585 4.482.746 3.276.585
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder...........coooeiiiiinan.

Andre vaerdipapirer
Lejedepositum

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg............

Andre tilgodehavender

Skatterefusion sambeskattede

selskaber...........

Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender.....................

Likvider............

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

11

Note

Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
0 51.489 0 0
0 51.489 0 0
30.662.265 29.696.397 0 0
7.905.985 7.061.439 0 0
38.568.250 36.757.836 0 0
0 0 25.627.175 23.062.891
500.830 500.410 0 0
32.400 30.900 0 0
533.230 531.310 25.627.175 23.062.891
39.101.480 37.340.635 25.627.175 23.062.891
34.303.962 29.315.400 0 0
34.303.962 29.315.400 0 0
19.264.543 17.661.590 0 0
272.184 249.323 0 0
0 0 546.175 571.338
196.069 209.080 0 0
19.732.796 18.119.993 546.175 571.338
164.991 201.857 20.716 33.120
54.201.749 47.637.250 566.891 604.458
93.303.229 84.977.885 26.194.066 23.667.349



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital......cocevviniiiiinnnnn...
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfert overskud.....................
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnn..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Prioritetsgaeld.......ccoovvviiinnninnn
Geeld til pengeinstitutter............
Geeld til tilknyttede selskaber......
Andengaeld.....cccvvvvnvininnnnnnn...
Ansvarlig lanekapital.................
Leasingforpligtelser...................
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristede
gaeldsforpligtelser..........cco........
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger...........
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvveennnnne.
Selskabsskat.......cocevvievinennnnnnn..
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccoevviiniiiiiiii...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
8 1.200.000 1.200.000 1.200.000 1.200.000
0 0 4.975.815 2.411.531
16.562.144 13.913.656 11.586.329 11.502.124
2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
19.762.144 17.113.656 19.762.144 17.113.655
9 2.800.799 2.153.832 0 0
2.800.799 2.153.832 0 0
12.602.624 14.474.497 0 0
4.993.005 5.796.907 0 0
0 0 5.651.360 5.651.360
1.041.559 1.362.215 0 0
2.250.000 3.000.000 0 0
4.221.937 3.654.072 0 0
10 25.109.125 28.287.691 5.651.360 5.651.360
10 4.420.689 4.218.011 225.415 283.350
25.571.726  20.777.684 0 0
791.136 398.104 0 0
5.834.204 3.878.654 0 0
440.978 562.168 440.978 566.753
0 0 95.419 0
8.216.682 7.306.190 18.750 52.231
11 355.746 281.895 0 0
45.631.161 37.422.706 780.562 902.334
70.740.286 65.710.397 6.431.922 6.553.694
93.303.229 84.977.885 26.194.066 23.667.349
12
13
14
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2018.................. 1.200.000 0 13.913.655 2.000.000 17.113.655
Betalt udbytte....ccovveviiiiiiiiiiiiininnnnn, -2.000.000 -2.000.000
Nettoregulering af sikringsinstrumenter.. 165.743 165.743
Forslag til resultatdisponering.............. 2.482.746 2.000.000 4.482.746
Egenkapital 31. december 2018.......... 1.200.000 016.562.144 2.000.000 19.762.144
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2018.................. 1.200.000 2.411.531 11.502.124 2.000.000 17.113.655
Betalt udbytte....ccovveviiiiiiiiiiiiininnnnn, -2.000.000 -2.000.000
Nettoregulering af sikringsinstrumenter.. 165.743 165.743
Forslag til resultatdisponering.............. 2.564.284 -81.538 2.000.000 4.482.746

Egenkapital 31. december 2018.......... 1.200.000 4.975.81511.586.329 2.000.000 19.762.144
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2018 2017

kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 4.482.746 3.276.585
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 2.939.490 2.885.293
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -210.000 -186.697
Regulering af andre finansielle omkostninger..........ccooviiiiiiiiiiiiiinnn., 41.580 18.690
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vuiiiiieieiieeeiieieieieeeeeeenenen, 1.305.930 1.139.522
Posteringer pa €8enkapitalen.........cveiiiiviiiiiinininiiiiieeierenenenenens, 165.743 196.298
Betalt selskabsskat.......coeeeeiiiiiiiiiiiiiiii e, -780.153 -1.415.907
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i, -4.988.562 -1.450.334
Zndring i tilgodehavender.......covieiiiiiiiiiiiiiiiii i, -1.612.803 -2.386.366
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)........cccevviiiiiiiiiiinn..s, 3.332.922 2.597.848
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvviiiiiiiiiiiierieieennnennnen, 4.676.893 4.674.932
Kb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -2.908.289 -3.677.239
Salg af materielle anlaegsaktiver......ovveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieiiereeeeenn, 232.500 233.721
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -43.500 -49.000
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinnennnen, -2.719.289 -3.492.518
F o =T T Y - T SRR -4.788.512 -3.152.900
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveeieeieeeririnineiiieneeeeeerenenenenens, -2.000.000 -2.200.000
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviiiiiiiiiininnnnen, -6.788.512 -5.352.900
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn -4.830.908 -4.170.486
Likvider 1. JanUar......couiiiiii e et et et et eneeneeaeenneaen -20.575.827  -16.405.341
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiieren et e eeeeaee, -25.406.735 -20.575.827
Likvider 31. december specificeres saledes:
1 T [ S P PP 164.991 201.857
Gaeld til pengeinstitUtter. oo i e e -25.571.726 -20.777.684
LIKVIDER, NETTOGAELD......cciitiitiitiiitiiiteitietreeeeeeaneeaneeanaannen, -25.406.735 -20.575.827
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 73 (2017: 69)
Moderselskabet: 0 (2017: 0)
Lo 02 gager....cccevveevieneeneeneennnnn. 25.183.482  23.315.994 0 0
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn, 3.623.152 3.518.865 0 0
Andre omkostninger til social sikring 691.374 617.160 0 0
29.498.008 27.452.019 0 0
Vederlag til direktion................... 1.643.967 1.480.045 0 0
Vederlag til bestyrelse................. 140.000 126.667 0 0
1.783.967 1.606.712 0 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 658.963 554.813 -9.778 -4.585
Regulering skat vedregrende
tidligere ar......ccovvvvvivinineninannn.. 0 100.900 0 0
Regulering af udskudt skat............ 646.967 483.809 0 0
1.305.930 1.139.522 -9.778 -4.585
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
MEtOde. . o.vvneriiiiieiieeneeneeneennnns 0 0 2.564.284 1.282.829
Overfert resultat........ccceeevenenn... 2.482.746 1.276.585 -81.538 -6.244
4.482.746 3.276.585 4.482.746 3.276.585
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Software
KOStpris 1. JanUAr 2018, ...ccieetiiittieietrenneeeenneeeaneeresnneresnnesennsesonnssnnnes 993.901
F Y ==L - R PP PPN -40.191
Kostpris 31. december 2018........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiei e e eeieeeneeaiaeanaens 953.710
Afskrivninger 1. januar 2018....cciuiiiiiiiiiit ittt reintereinterenneeeenaeesonasennnes 942.412
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvvevivivivnininenen.. -40.191
Arets afsKIVIINGEr ...ovuieiiit e et e e eaee 51.489
Afskrivninger 31. december 2018........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiii e e eeeeans 953.710
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnns 0

15

Note
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Materielle anlaegsaktiver 5
Koncernen
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar
Kostpris 1. januar 2018......cceeiiiieiriieenireeeeeneerenneeeenneeaens 52.264.841 21.009.034
I (o= 1y S PP 2.365.492 2.355.421
F i T | o« R PP 0 -1.185.438
Kostpris 31. december 2018........c.cccvviiiiiiiiiriiniennennnnnn. 54.630.333  22.179.017
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.......cccviiiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 22.568.443 13.566.071
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -1.162.938
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiiiie e, 1.399.625 1.869.899
Af- og nedskrivninger 31. december 2018......................... 23.968.068 14.273.032
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...................... 30.662.265 7.905.985
Finansielle leasingaktiver......ouvviiieiiiiiiiiiiiiniiiieineenneenen, 6.272.789
Finansielle anlaegsaktiver 6
Koncernen
Andre
veerdipapirer  Lejedepositum
Kostpris 1. januar 2018....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiiieeeeeeennnnaees 408.200 30.900
LI 1T T PP 42.000 1.500
Kostpris 31. december 2018.........cccvieiiiiiiiiiniiniennennnnn. 450.200 32.400
Opskrivninger 1. januar 2018......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenaaens 92.210 0
Arets opSKIVIINGEr . ...uiviiieiei e, -41.580 0
Opskrivninger 31. december 2018...........coccvviiiiiiiiinnnnnnnn. 50.630 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...................... 500.830 32.400
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 6
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
KOStpris 1. JanUAr 2018, .. .ceiieeiiitteeietrenneeeenneeeaeeeesnnerennnesennsesonnesnnnes 20.651.360
Kostpris 31. december 2018........ccuiiitiiitiiitiiitieiteeiteeieeeneeeneeeneeaneeaneenn 20.651.360
Opskrivninger 1. Januar 2018 ... .ciiiiiiiitiiii ittt eiieeiieeteieeeaiaeeaanaeenns 6.288.183
10| FoTe [ [=] A ¢ =]V - L PN -2.119.000
Arets OPSKIIVIINGET .. vuieiiei it ea e 4.517.541
Egenkapitalbevaegelser. . .uieeee i iiii i e e et e et rerateeenaaeaaas 165.743
Opskrivninger 31. december 2018........cocuiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieenenneennaes 8.852.467
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar 2018.......c.ccceviviiiiiiineneeninenennn. 3.876.652
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2018.............cccevvenenenn.. 3.876.652
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 25.627.175
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Elling Temmerhandel A/S, Frederikshavn......... 18.307.015 2.701.304 100 %
Leese Toammerhandel A/S, Laesa........c........... 3.957.739 783.191 100 %
Tars Temmerhandel A/S, Hjarring................. 3.362.421 1.033.046 100 %
Periodeafgransningsposter 7
Periodeafgraesningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer, kontin-
genter og abonnementer, der vedrgrer det efterfalgende regnskabsar.
2018 2017
kr. kr.
Aktiekapital 8
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 4 stk. a nom. 50.000 Kr....oevvineieiiiiiiiiiiieiiinnnns, 200.000 200.000
B-aktier, 1 stk. a nom. 50.000 Kr...covvvvvieiiiiiiiiiiiiiiiienennnennn, 50.000 50.000
B-aktier, 2 stk. a nom. 200.000 Kr....ccoovrreriiiiiiiineeeeneannnnnn, 400.000 400.000
B-aktier, 1 stk. @a nom. 250.000 Kr.......ccevvvirirueinennennennennnnn. 250.000 250.000
B-aktier, 1 stk. a nom. 300.000 Kr....ccoovrreriiiiiiiieeeeneannnnnn, 300.000 300.000

1.200.000 1.200.000
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Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver,
herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 2.153.832 1.452.820 0 0
Arets udskudte skat i 646.967 701.012 0 0
resultatopgerelsen........cc..cceeeeeee.
Udskudt skat 31. december.......... 2.800.799 2.153.832 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
31/12 2018 Afdrag Restgaeld 31/122017  Kortfristet
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo
Prioritetsgaeld.........cceeevennns 14.482.295 1.879.671 6.017.441 16.352.095 1.877.598
Geeld til pengeinstitutter........ 5.833.005 840.000 2.077.363 6.636.907 840.000
Andengeeld......cooiiiiiiiiiiin, 1.041.559 0 0 1.362.215 0
Ansvarlig lanekapital............. 3.000.000 750.000 600.000 3.750.000 750.000
Leasingforpligtelser............... 5.172.955 951.018 674.831 4.404.485 750.413

29.529.814 4.420.689 9.369.635 32.505.702 4.218.011

Moderselskabet
31/12 2018 Afdrag Restgaeld 31/12 2017 Kortfristet
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo
Geeld til tilknyttede selskaber.. 5.876.775 225.415 0 5.934.710 283.350
5.876.775 225.415 0 5.934.710 283.350

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

18

Note

10

11



|IBDO ?

NOTER
Note
Eventualposter mv. 12
Eventualforpligtelser
Huslejeforpligtelse
Koncernens datterselskab har indgaet huslejeforpligtelse, der pa balancetidspunktet udger 30
tkr. i uopsigelighedsperioden, som er 1-6 mdr. Herudover har datterselselskabet indgaet en
uopsigelig lejekontrakt vedragrende et parkeringsareal. Den arlige lejeforpligtelse udger 18 tkr.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgar 441 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 13
Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmas-  Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
kr. kr. kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder........ccccevvvviennnnnn... 0 0 21.669 1.000
Realkreditlan, restgaeld................ 30.662 14.561 0 0
Ejerpantebrev i ejendom.............. 17.478 6.700 0 0
Skadeslgsbrev med pant i ejendom.. 17.478 1.300 0 0
Ejerpantebrev i ejendom.............. 1.651 500 0 0
Ejerpantebrev i ejendom.............. 8.972 7.300 0 0
Ejerpantebrev i ejendom.............. 1.651 1.200 0 0
Ejerpant i goodwill..................... 0 1.000 0 0
Ejerpantebrev i ejendom.............. 4.212 3.450 0 0
Ejerpantebrev i ejendom.............. 4,212 1.000 0 0
Til sikkerhed for pengeinstitutgaeld pa 6.236 tkr. har et selskab i koncernen stillet virksom-
hedspant pa nominelt 4.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter tilgodehavender fra salg, vare-
lager, driftsmidler og inventar samt goodwill, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen
udger 13.333 tkr.
Koncernens driftsmateriel og inventar med en regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2018
pa 591 tkr. kan helt eller delvist vaere omfattet af bygningspantet.
| likvide beholdninger er indeholdt 79 tkr. pa sikringskonto, der kan frigives i takt med nyinve-
steringer i ejendommen.
Neaertstaende parter 14

Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Selskabet er ikke underlagt bestemmende indflydelse fra nogen parter.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet oplyser med henvisning til ARL § 98c, stk. 7 kun om vaesentlige transaktioner, der
ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ETAS Holding A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden ETAS Holding A/S samt tilknyttede virksomheder,
hvori ETAS Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede virksom-
heders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages
fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellem-
vaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem
de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgarelsen ved anskaffelsen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdi-
papirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Softwarelicenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Softwarelicenser
afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20-40 ar 1.532 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-10 ar 0-20%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til O kr. og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belagb
under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke
dattervirksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegs-
aktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det,
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedragrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

PENGESTROMSOPG@RELSE
Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestramsopggrelse udeladt.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



