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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for Grafisk Leasing, Gertrud
Andersen ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vor opfattelse giver
arsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt
resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2017/18 ikke skal reviderers.
Ledelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyidt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den?"I /112017

Direktion
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Bestyrelse

gemar Gertrud Andersen



Den uafhangige revisors pategning

Til kapiatlajerne i Grafisk Leasing, Gertrud Andersen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet og ledelsesberetningen for Grafisk Leasing, Gertrud Andersen ApS
for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017. omfattende anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance, og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundilag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhangige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold il disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fej.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revision af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:



Den uafhaengige revisors pategning

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet il at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt

om de regnskabsmeessige sken og filknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede
revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at virksomheden ikke laengere kan fortsaette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningeme, samt om a&rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde veesentlig

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors pategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 1,2017

Revisionsfirmaet Edelbo & Lund-Larsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR. Nr. 32 32 72 49

"Ole Holm
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktiviteter er investering i veerdipapirer

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivendheder af vaesentlig betydning for
arsrapporten for 2016/17.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Grafisk Leasing, Gertrud Andersen ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fra-
ga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Iobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste bestér af nettoomseetning med fradrag af andre eksterne omkostninger.
Nettoomsatning

Nettoomsaetningen bestar af lejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokale og administrationsomkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og

urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tillzeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver optages i balancen til den vaerdi, de forventes at kunne realiseres til.

Balancen
Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der afskrives ikke pa ejerlejligheder og kunstgenstande.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegéaelse af forventede tab.

Periodeafgr&nsningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Vaerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsastningsaktiver males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.
Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelsen pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtigelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balance som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret af tidligere &rs skattepligtige indkomst samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorientetede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i ud-
skudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende
ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gazldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser il
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.



Resultatopgerelse 1. juli 2016 -

30. juni 2017

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af primaer drift
Resultat for finansielle poster

Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfares til overfart resultat
Udbytte for regnskabséret

Disponeret i alt

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

-55.761 -33.890

-195.332 -156.819

0 0

-251.093 -190.709

531.594 254.338

-71.364 -225.279

209.137 -161.650

1 -46.624 34.194
162.513 -127.456

110.513 -179.456

52.000 52.000

162.513 -127.456
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Balance pr. 30. juni 2017
Aktiver

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
Anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver 2
Grunde og bygninger 910.116 910.116
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 59.000 59.000
969.116 969.116
Anlagsaktiver i alt 969.116 969.116
Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Selskabsskat 188.201 59.023
Udskudt skat 0 34.194
Periodeafgrasnsningsposter 30.533 35.543
Tilgodehavender i alt 218.734 128.760
Veardipapirer 5.209.073 5.489.658
Likvide beholdninger 7.517.462 7.389.882
Omsaetningsaktiver i alt 12.945.269 13.008.300

AKTIVER I ALT 13.914.385 13.977.416




Balance pr. 30. juni 2017
Passiver

Note
Egenkapital 3
Anpartskapital

Overfart resultat
Foreslaet udbytte

Gazldsforpligtelser
Langfristede gzeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Selskabsskat

Anden gasld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

2016/17 2015/16
kr. kr.
1.000.000 1.000.000
10.966.123 11.364.009
52.000 52.000
12.018.123 12.416.009
610.500 610.500

0 288.154
1.285.762 662.753
1.285.762 950.907
1.896.262 1.561.407
13.914.385 13.977.416
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Noter til arsrapporten

2016/17 2015/16
kr. kr.

1 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 12.430 -34.194
Regulering af udskudt skat 34.194 0

46.624 -34.194
Andre

anlaeg,

driftsma-

Grunde og teriel og
bygninger inventar

2 Materielle anlegsaktiver
Kostpris 1. juli 2016 910.116 59.000
Kostpris 30. juni 2017 910.116 59.000
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 2017 910.116 59.000
Veerdien af ejendomme ifglge seneste offentlige vurdering udger tkr. 780

Udbytte for
Anparts- Overfert regnskabs-

3 Egenkapital kapital resultat aret lalt
Egenkapital 1. juli 2016 1.000.000  11.364.010 52.000 12.416.010
Kob af egne anparter -508.400 -508.400
Udbetalt udbytte -52.000 -52.000
Overfart af arets resultat 110.513 110.513
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 52.000 52.000
Egenkapital 30. juni 2017 1.000.000 10.966.123 52.000 12.018.123

Der har ikke veeret andringer i selskabskapitalen i de seneste 5 4r.

Den 31/1 2017 erhvervede selskabet 4100 af sine egne anparter, svarende til 4,1%. Den
samlede betaling for anparterne udgjorde 508.400 kr., som er trukket fra overfert resultat
under egenkapitalen. Disse anparter er ikke annulleret og besiddes derfor som egne anparter.
Selskabet kan saledes saelge disse anparter pa et senere tidspunkt. Anparterne er erhvervet

som led i virksomhedens strategi.

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa i alt tkr. 1.600.000, der giver pant i ovenstaende grund
og bygninger, ejerlejlighed nr. 8. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for bankgeeld, kr.

610.500
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