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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for AC Hydraulic A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 12. marts 2024

Direktion:

Frederik Anker Christensen

Bestyrelse:

Claus Anker Christensen Seren Christensen Jens Sendergaard Broberg
Formand

Lars Kjaerulff Lars Storgaard Ole Sougard

Frederik Anker Christensen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i AC Hydraulic A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AC Hydraulic A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 12. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Witzky
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31428
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HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin,
Resultat af primaer drift (EBIT)................
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.........c.ccoeuveeeennenn..
Arets resultat..........cccveevveeeeeeeeeeeeeeenn..

Balance

Balancesum............cccoeeeeiiiiiiiiiiiiiieeeenn,
Egenkapital........coocovvvieiiiiiieniiieeeeeee,
Investeret kapital.......ccovvviinieniinnn,

Pengestramme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad............coovvvviiiiiiieeeiiiiiiinn,

2023
tkr.

60.401
23.828

-831
23.146
18.025

133.124
75.528
99.000

-15.394

115

24,9
56,7

2022
tkr.

50.604
14.919

-395
14.631
11.430

116.730
62.496
92.276
-7.103

119

17,7
53,5

2021
tkr.

53.162
23.334

-397
23.012
17.954

114.456
66.085
76.767
-2.618

114

32,5
57,7

2020
tkr.

38.284
13.466

-437
13.136
10.251

103.874
60.115
66.859

-5.426

102

25,8
57,9

2019
tkr.

40.854
14.419

-246
14.173
11.049

95.562
61.866
73.074
-2.583

109

29,2
64,7
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HOVED- OG NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital: Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Afkast af investeret kapital: Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Soliditetsgrad: Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i udvikling, produktion og markedsfering af hydraulisk
vaerkstedsudstyr og lifte til autobranchen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for skat udger 23.146 tkr. hvilket anses for meget tilfredsstillende.

Selskabet har i 2. halvar 2023 taget de indledende skridt til en etablering af et salgskontor og
lagerfaciliteter i USA med forventet opstart i 2. kvartal 2024. Investeringen og tilstedevaerelsen i USA
skal sikre selskabet en styrket position pa det Nordamerikanske marked.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabets omsaetningsvaekst og resultat far skat er konstateret bedre end forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Finansielle risici
Det er selskabets politik at afdaekke kommercielle valutarisici ved primaert at fakturere i Euro og DKK.
Der indgas ikke spekulative valutadispositioner.

Miljeforhold
Selskabet har de ngdvendige miljegodkendelser fra offentlige myndigheder, og er ikke involveret i
miljosager.

Selskabet har i 2022 opretholdt og bestaet sin ISO kvalitetscertificering, og har til hensigt at udvide
certificeringen til ogsa at omfatte ISO miljocertificering.

Videnressourcer

I henhold til forretningsgrundlaget skal selskabet gennem en stadig satsning bibeholde og udbygge
kernekompetencen inden for udvikling og produktion af innovative hydrauliske kvalitetsprodukter.
Dette stiller saerligt store krav til videnressourcer inden for hydraulik i forhold til medarbejdere og
forretningsprocesser. Det er vores malsaetning, at virksomheden inden for dette omrade har den
nyeste viden.

Selskabets brand og den tilknyttede goodwill er sikret gennem beskyttelse af varemaerker og logoer i
EU og pa gvrige udvalgte markeder.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har i 2023 arbejdet pa en raekke produktudviklingsprojekter. Dette arbejde vil resultere i, at
der i 2024 vil blive introduceret nye produkter pa markedet. Der igangsaettes ligeledes nye produkt-
udviklingsprojekter i 2024.

Forventninger til fremtiden

Selskabets pipeline af savel nye produkter som nye kunder er stigende, men fortsat uro relateret til
krigen i Ukraine, samt effekterne af den globale inflationskrise, danner det primaere grundlag for vores
forventninger til, at selskabet vil praestere et lignende resultat i det kommende regnskabsar.

Der forventes et resultat for skat i niveauet 22,0-22,5 mio.

Investeringsniveauet vil i 2024 vaere pa niveau med 2023, primaert grundet investeringer i produktions-
maskinel.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Distributionsomkostninger.......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn.
AdministrationsomkoStNiNGer......ocvuveiiiiiinetieinieeeeeennnnees

RESULTAT AF PRIMZERDRIFT....cccviiiiiiiiiiiiiiiinienieeannnes
Andre driftsomkostninger......c.ccovviiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenaees

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnne e

SKat af Arets resUltat....veeeveireiiiiineiieireeeeaneerneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiieeii ettt ettt e e

Note

2023
kr.

60.401.092

-17.004.966
-18.962.394

24.433.732
-605.694
23.828.038
148.997
403.392
-1.234.088
23.146.339
-5.121.809

18.024.530

10

2022
kr.

50.604.162

-18.344.787
-17.340.272

14.919.103
0
14.919.103
106.269
36.522
-431.270
14.630.624
-3.200.226

11.430.398
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter.....................
Udv.projekter u. udferelse og forudbet.............
Immaterielle anlagsaktiver..........................

Produktionsanlaeg og maskiner...........ccoeeveennn.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............
Indretning af lejede lokaler..........ccoovvvvviiiiinat
Materielle anlaegsaktiver u. udferelse og forudbet
Materielle anlagsaktiver...............cccooiineea.

Ravarer og hjelpematerialer.........c.cccevuvnnen.n..
Varer under fremstilling..........ccoooieiiiiiinn..
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........
Varebeholdninger.............cooiiiiiiiiiiiiiiiii,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....
Andre tilgodehavender..........cccoviiiiiiiiiinnn.n.

Note

2023
kr.

1.935.732
11.852.069
13.787.801

26.449.184
3.233.988
2.851.387

40.000
32.574.559

449.451
449.451

46.811.811

22.354.902
291.740
24.907.327
47.553.969

26.367.131
155.880
3.226.370
174.998
29.924.379
8.833.607
86.311.955

133.123.766

11

2022
kr.

3.549.029
9.020.139
12.569.168

18.453.634
2.485.842
1.444.963

460.000
22.844.439

304.457
304.457

35.718.064

29.235.873
22.715
23.818.738
53.077.326

22.676.701
19.800
2.736.560
76.421
25.509.482
2.424.689
81.011.497

116.729.561
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023 2022
kr. kr.
AKEIEKAPItAL .ot etii i er e e e e e e 9 6.000.000 6.000.000
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode............... 442.646 297.652
Reserve for udviklingsomkostninger.........cccvvviiiiiiiiiinnnnnn.. 10.754.486 9.553.520
Overfart overskud........ccviiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 48.330.678 41.644.935
Forslag til udbytte. ..coviinniiiiiiiiiiii e e 10.000.000 5.000.000
EGENKAPITAL. ...otiitiiiiiiii i e i eeiteeeenneenaenneeanaens 75.527.810 62.496.107
Hensaettelser til udskudt skat.......ccceveiviviiiiiiiiiiiiininnnn. 10 4.500.000 4.024.000
Andre hensaettelser......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic e 11 0 225.000
Hensaettelser til kapitalandele i dattervirksomheder............. 0 8.726
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccctiitiiiiiiiiiniiieennenneeanaens 4.500.000 4,257.726
Leasingforpligtelser...oovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 17.717.926 11.804.316
Feriepengeindefrysning.......c.coevveiiiiiiiiieiiiiiiineeenennnneennns 3.068.651 3.251.691
Langfristede gaeldsforpligtelser..........ccoovviiiiiiiiiiinnnnnn. 12 20.786.577 15.056.007
Leasingforpligtelser...covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 5.258.724 3.407.817
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccecvvevnenenne. 10.280.116 9.083.310
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccvviiiiiiiiiiiiinnnn... 241.481 9.913.232
Skyldig selskabsskat......coceeeienirniiinereierieniiiinerienneeannnas 4.645.809 2.850.226
ANden gald.....ouiiii i e e e e e 11.422.696 9.293.449
Periodeafgraensningsposter.....coovveiiiiiiieiiiiiiiiieenennnenennns 13 460.553 371.687
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoevviiiiiiiiiiiinnnnnn.. 32.309.379 34.919.721
GZELDSFORPLIGTELSER.......coitiiitiiiiiiieiieiienieennenneennaens 53.095.956  49.975.728
PASSIVER. ...ttt e et na e e eaaeas 133.123.766 116.729.561
Eventualposter mv. 14
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 15
Naertstaende parter 16

Koncernregnskab 17
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EGENKAPITALOPGORELSE

Reserve for

netto opsk.

efter indre

vaerdis

Aktiekapital metode

Egenkapital 1. januar 2023... 6.000.000 297.651

Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 4................ 148.997

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............

Andre lovpligtige bindinger

Aktiverede

udviklingsomkostninger......
Valutakursreguleringer....... -4.002

Egenkapital 31. december
2023 6.000.000 442.646

Reserve for
udviklings- Overfort
omkostninger overskud

9.553.520 41.644.936

7.875.533

1.200.966 -1.200.966
11.175

10.754.486 48.330.678

13

Forslag til
udbytte | alt

5.000.000 62.496.107

10.000.000 18.024.530

-5.000.000 -5.000.000

0
7.173

10.000.000 75.527.810
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS TESULLAL .« e ettt et e

Arets afskrivninger tilDagefBrt. ... ...ocuvuiviiiininiiieiieieieeeeeienenes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ooeeiiiiiiieiiiiiiineieninnnneennn.
Resultat af dattervirksomheder.........ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieenees
Skat af arets resultat tilbagef@rt.......ccveveiiiiiriiiiiieieeieeeenenens
VI FEGULEIING N ettt ittt iiiiii et ittt teeaieeeeteeaiaeeeeeeaineaeeennn
Betalt selskabsskat. . ...cviuiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Zndring i varebeholdninger......coviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccceveiiireiiiiiiiiiniiinnneenn..
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....coiviiiiiiiiiiiiienieeneennennn,
Kb af immaterielle anlaegsaktiver......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeanas
Kgb af materielle anlaegsaktiver......oveveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeanns
Salg af materielle anlaagsaktiver.....c.covviiiiiiiiiiiiiiii e eenas

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........ccovvviiiiiininnen,

ATArAG PA LAN. e ettt ittt e aen
Betalt udbytte i regnskabsaret.........oevevriieneiiineiniiiieeieieeeneenenennen.

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......ccevviviiieieennnenne.
ZENDRING | LIKVIDER. ......tiitiitiitiiteinteeteeerntenneeenesaneenneaneeansss
] e =T g B - 1 [T - | PP

LIKVIDER 31. DECEMBER ..ottt

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeereenaeeeeannnas

LIKVIDER. ...ttt

2023
kr.

18.024.530
7.791.376
137.289
-148.997
5.121.809
2.449
-2.850.226
5.523.357
-4.414.897
-6.664.872
22.521.818
-3.549.638
-3.889.154
66.190
-7.372.602

-3.740.298
-5.000.000

-8.740.298

6.408.918

2.424.689

8.833.607

8.833.607

8.833.607

14

2022
kr.

11.430.398
7.214.602
0

-106.269
3.200.226
-14.057
-4.875.692
-10.691.458
1.085.538
7.271.819
14.515.107
-3.200.188
-3.790.070
0
-6.990.258

-3.046.904
-15.000.000

-18.046.904
-10.522.055
12.946.744

2.424.689

2.424.689

2.424.689
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NOTER

Medarbejderforhold

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder............
Finansielle omkostninger i @vrigt........cccovviiiiiiiiiiiinne

Skat af arets resultat

Skat af Arets resultat......ocveeeveiiieeiriieeriiiieenineenennes.
Regulering af udskudt skat.......cceveieiiiiiiiiiiiiinennnnes

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............c..ccceevnenenn..
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
101 o e <N
Overfart resultat.co.eeeereeeriieiiiiieiiiiiiiieiieeieeeaees

2023

kr.

115
58.753.371
5.148.250
1.149.017
65.050.638
1.874.234

1.874.234

130.015
1.104.073

1.234.088

4.645.809
476.000

5.121.809

10.000.000

148.997
7.875.533

18.024.530

2022

kr.

119
59.581.710
4,547 .441
1.201.200
65.330.351
1.749.132

1.749.132

2.442
428.828

431.270

2.850.226
350.000

3.200.226

5.000.000

106.269
6.324.129

11.430.398

15

Note
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Immaterielle anlagsaktiver
Faerdiggjorte Udv.projekter u.

udviklings- udferelse og

projekter forudbet.

Kostpris 1. Januar 2023.....cciiiiiiiitiiiiiieeieiiieeeeeeannneeenns 35.017.656 9.020.138
Overfarsler til/fra andre poster.......ccovvvviiiiiiiiiiiiniinnnnenn. 481.450 -481.450
B LK== = PSPPI 236.257 3.313.381
Kostpris 31. december 2023..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 35.735.363 11.852.069
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023......ccovieiiiiiiiinniinennnnnes 31.468.627 0
Arets afsKriVNINGEr . .uvviii e 2.331.004 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2023...............cc....... 33.799.631 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 1.935.732 11.852.069

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af nye hydrauliske produkter. Udvik-
lingen forlaber som planlagt og forventes at vaere faerdiggjort indenfor de kommende 1-3 ar,
og der er konstateret efterspargsel efter disse nye hydrauliske produkter.

Materielle anlaegsaktiver

Produktions- Andre anlaeg,
anlaeg og driftsmateriel og
maskiner inventar

Kostpris 1. Januar 2023.....cciiiiiiieeiiiiiieeieeiieeeeeeinneeeennn 64.690.195 13.619.517
OVErfBrSEL . et e 460.000 0
LI == L4 T 12.319.054 1.445.932
AfGANG. .ottt e -4.777.595 0
Kostpris 31. december 2023..........coeiiiiiiiiiiiiiiiiieineenns 72.691.654 15.065.449
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......cccieiiiiiiiiiiiiinannnnes 46.236.562 11.133.675
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. -4.574.116 0
Arets afsKriVNINGEr ...uvviii it aes 4.580.024 697.786
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..............ccceen.... 46.242.470 11.831.461
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 26.449.184 3.233.988
Finansielle leasingaktiver.......coveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiieenss 21.919.757 493.628
Materielle
anlaegsaktiver u.
Indretning af udferelse og
lejede lokaler forudbet.
Kostpris 1. januar 2023.....cciiiiiireeiiiiineeereennneeeesennnneeenes 1.891.100 460.000
L0 = T ] <] O 0 -460.000
LI == L3 T N 1.588.986 40.000
Kostpris 31. december 2023..........ccoeiviiiiiiiiiiiiiiieineenns 3.480.086 40.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiniinnnes 446.137
Arets afsKriVRINGEr ... .uiveieiieieie e 182.562
Af- og nedskrivninger 31. december 2023........................ 628.699

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 2.851.387 40.000

16

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirksom-
heder
KOSEPIis 1. JANUAT 2023, .. e iiiiiiittiiiiiteeteeiieeeeeeireeeeeenrseeeesensnseeeeennn: 6.805
Kostpris 31. december 2023 .........coiiiiiiiiiiiiiii e, 6.805
Vaerdireguleringer 1. januar 2023 ......ciiiiiiiieiiiriiiteereineeeeresenaneerecannnnes 297.651
ValutaKursregULEING. . .oviiiii ittt e et e it eeeiaeeeaeanaaae -4.002
Arets Vaerdir@QUIEIINGEr . ...veiieii e, 148.997
Vaerdireguleringer 31. december 2023........c.cciiiiiiiiiiiiiiiiiireiieeeeenn, 442.646
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccviiiiiiiiiiiiiriiennnnnn, 449.451
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
AC Hydraulic Ltd., Canada........ccccvvvvveninnnnn. 449.451 148.997 100 %
AC Hydraulic Inc., USA......ccoviiiiiniiiiiinnnn.. -402.301 -207.876 100 %

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, vedrerer afholdte omkost-
ninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

2023 2022
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1 stk. a nom. 6.000.000 Kr.......cccveueiieeinerininnnennnn. 6.000.000 6.000.000

6.000.000 6.000.000

17

Note
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NOTER

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa tilgodehavender, varebeholdninger, immaterielle anlasgsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter, samt hensaettelser.

Udskudt skat vedrarer:

Immaterielle anlaagsaktiver.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaanns
Materielle anlaegsaktiver.......vviiiiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeinneees
OmsaetningsaKtiVer.....ooviiiii i
=T 1y 13 T S PP
HensaettelSer. .o i e

Udskudt skat 1. Januar......c.cceeeiiieiiiiiiiiiiiriiiiiiienenneeeenes
Arets udskudte skat i resultatopg@relsen.........ccc.euveneninennnn.

Udskudt skat 31. december.......cccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..

Andre hensattelser

2023
kr.

3.033.000
454.000
1.137.000
-124.000
0

4.500.000

4.024.000
476.000

4.500.000

0

2022
kr.

2.766.000
416.000
1.025.000
-133.000
-50.000

4.024.000

3.674.000
350.000

4.024.000

225.000

Andre hensatte forpligtelser vedrarer forventede omkostninger til garantireparationer.

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgeeld

geeld i alt naste ar efter 5 ar

Leasingforpligtelser.......cccovvviiiiiiiinne... 22.976.650 5.258.724 3.521.667
Feriepengeindefrysning...........c.cceveenneeen. 3.153.566 84.915 2.974.563
26.130.216 5.343.639 6.496.230

Periodeafgrasnsningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under

kortfristede geeldsforpligtelser,

modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i efterfglgende regnskabsar.

31/12 2022
geeld i alt

15.212.133
3.383.174

18.595.307

vedrorer

18
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NOTER
Note

Eventualposter mv. 14
Eventualforpligtelser
Der pahviler selskabet saedvanlig garanti pa leveret udstyr.
Operationel leasing
Selskabet har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leasingaftaler med
en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 875 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa mellem 2-29 mdr. med en samlet restleasingydelse
pa 460 tkr.
Huslejeforpligtelser
Selskabet har indgaet aftale om leje af lokaler med koncernforbundet selskab med en arlig
leje pa 4.910 tkr.
Kautionsforpligtelser
Selskabets bankkonti indgar i en cash pool ordning som moderselskabet har indgaet med
pengeinstitut. Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for moderselskabets engagement med
pengeinstitut. Forpligtelsen er maksimeret til 88,5 mio. kr., hvoraf 63,1 mio. kr. er udnyttet
pr. statusdagen.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for AC Group
A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 15
Til sikkerhed for bankmellemvaerende har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt
10.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa
balancedagen udger:

tkr.
Tilgodehavender fra Salg....coueeiiiiiiiiiiiiiiii ittt e et e eaiaaaees 26.367
VarebeholdNiNger ... .e ettt e e e e eerreeeesaennneeseannnneens 47.554
Driftsmateriel 0g INVENTAr.....ccuiiiiiiiiiii i i et eeeie e eaenas 7.270
Naertstaende parter 16

Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

AC Group A/S, Fangvej 4, 8800 Viborg.

Direkter Claus A. Christensen, Narresgvej 13, 8800 Viborg.
Direktgr Sgren Christensen, Liseborgvej 49, 8800 Viborg.

Transaktioner med naertstaende parter

Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfert pa
normale markedsvilkar.
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NOTER

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for AC Group A/S, Fangvej 4, 8800 Viborg, CVR-nr. 20
42 04 80.

20

Note

17
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for AC Hydraulic A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabets indgar i koncernregnskabet for AC Group A/S,
Fangvej 4, 8800 Viborg, CVR-nummer 20 42 04 80.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Producerende virksomheder indregner produktions-
omkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjaelpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger
samt forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for
aktivering.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til arets gennemfarte salgskam-
pagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger
samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner, andre anlag, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede
lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ceveueeiiriiineeeirerinneeeeesreeereeennnneeenns 1-12 ar 0-15 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 4-7 ar 0-25 %
Indretning af lejede loKaler......covviiiiiiiiiiiiii i e e e eeeaes 10-20 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vardis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor
nettorealisationsvardiener lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab, og indregnes nar selskabet som
folge af tidligere begivenheder har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets akonomiske ressourcer.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
taegter i de efterfaglgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



