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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2022 - 30. september 2023 for Sonnimax A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 20. marts 2024

Direktion:

Erik Pandrup

Bestyrelse:

Jens Prytz Sgrensen Erik Pandrup Per Hackmand Larsen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Sonnimax A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Sonnimax A/S for regnskabsaret 1. oktober
2022 - 30. september 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 20. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Steensbjerre
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31367
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret radgivning, salg og service af
produktionsudstyr og forbrugsmaterialer til overfladebehandling af metaller.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Efter et staerkt ar 2021 (2022), som var selskabets hidtil bedste, blev indevaerende ar isaer tynget pa
disse felter:

. Stor volumen nedgang pa marginal tunge produkter, saerligt i pressede industrigrene.

. Tab af storre nogle kunder pa service.

. Ekstra omkostninger til afvikling af medarbejdere med lang anciennitet. Dog planlagte
fratraedelser.

Trods ovenstaende kom selskabet haederligt ud af aret. Trods et utilfredsstillende driftsar, lykkedes det
af nedbringe balancen. Der budgetteres med et paent overskud i det kommende ar. En overskudsgrad i
niveau 3.5% i resultat for skat.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Finansielle indtagter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omKostNiNger......coovvviiiiiiiiiieiiiiiereieenenneenns

RESULTAT FOR SKAT oottt iiiiiiieeeeeiiieeeeeens
SKat af Arets reSULtAL....veeeeieeiieiinienenieneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiieiieeiie et eeieetie et eenieeeaaeees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vcvevevrininienenennns
Overfart resultat.......cooeiiieiiiiiiiiii s

Note

2022/23
kr.

8.680.742

-9.219.657
-64.027

-602.942

62.741
-219.541

-759.742

157.768

-601.974

0
-601.974

-601.974

2021/22
kr.

14.483.996

-12.462.687
-58.393

1.962.916

202.865
-148.071

2.017.710

-456.389

1.561.321

1.500.000
61.321

1.561.321
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Udviklingsomkostninger

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Produktionsanlaeg og maskiner
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Deposita....ccceeeerineeieineeinnnnnnns
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER...................

Varelager.....covvviiiiiiiiiinnnnnns
Varebeholdninger..................

Tilgodehavende hos ledelsen og ejere

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen

Tilgodehavender...................

Likvider......ccovvviiiiiiiiiiinnnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......coovviiiiiiininnnn,

Note 2023
kr.

7.437
5 7.437

124.610
39.860
6 164.470

1.235.891
243.027
7 1.478.918

1.650.825

9.757.488
9.757.488

4.493.009
531.383

0

113.554

0

290.895
5.428.841

1.015

15.187.344

16.838.169

2022
kr.

10.437
10.437

125.703
49.238
174.941

297.968
232.560
530.528

715.906

9.155.773
9.155.773

5.737.245
3.899.167
83.345

0

39.360
257.030
10.016.147

3.462

19.175.382

19.891.288
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Foreslaet ud

bytte for regnskabsaret.........covvvvininiiiniiienenenen.

EGENKAPITAL ...

Hensaettelse til udskudt skat......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
Andre hensattelSer.. ..

HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinienes

Selskabsskat
Anden geeld

Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn...

Igangvaerende arbejder for fremmed regning.............ccoceeee.n.

Leverandere

r af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiieinn...

Geeld til tilknyttede selskaber.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenns

Selskabsskat.
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiii

PASSIVER...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

10

11

12

2023
kr.

1.001.000
937.923
4.486.895
0

6.425.818

0
56.688

56.688

0
586.408
586.408

2.682.796
0

78.238
3.524.172
826.155
342.062
2.315.832
9.769.255

10.355.663

16.838.169

10

2022
kr.

1.001.000

0
5.088.869
1.500.000

7.589.869

44.214
70.931

115.145

342.062
625.211
967.273

2.638.372
1.478.892
95.561
3.331.804
884.226

0

2.790.146
11.219.001

12.186.274

19.891.288
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopskrivn'
ng efter indre Foreslaet
veerdis Overfert  udbytte for
Aktiekapital metode overskud regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. oktober 2022................ 1.001.000 0 5.088.869 1.500.000 7.589.869
Forslag til resultatdisponering.............. -601.974 -601.974
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......cooceviviiiiinnannen. -1.500.000 -1.500.000
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.................... 937.923 937.923

Egenkapital 30. september 2023......... 1.001.000 937.923 4.486.895 0 6.425.818
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NOTER
2022/23 2021/22
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 15 18
LB 08 GAGEN 1.t intitiitiitieteeteeneeeeneeneeneeneeneeneeneeneeneenaenean 7.888.431 10.671.680
oS 1Y o] 1 = 1.179.119 1.593.799
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin... 123.677 163.745
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes 28.430 33.463

9.219.657 12.462.687

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 32.216 146.713
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 30.525 56.152
62.741 202.865

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 16.207 15.889
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns 203.334 132.182
219.541 148.071

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 0 342.062
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -157.768 114.327
-157.768 456.389

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkos

ninger

KoStpris 1. OKEODEI 2022....cuneeiiitiiiiiteiiiteereteeneeeeenneresnrerenasesonnesnnnes 15.000
Kostpris 30. september 2023.........c.ooitiiiiiiiiiiiiiieieiei e e eaneeaeens 15.000
Afskrivninger 1. oKtober 2022........iiiiiiiiiiiiiiii it eieeeiaeeaanes 4.563
Arets afsKIVIINGEr ..ovuie it e e eae e 3.000
Afskrivninger 30. september 2023..........coitiiiiiiiiiiiiiiiierer e 7.563
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023..........cccceviiiiiiiiiiiiiiiinnennnnn. 7.437

Udviklingsomkostninger er indregnet i balancen, da det er ledelsens forventning, at
udviklingsomkostningerne vil vaere med til at sikre selskabets fremtidige indkomst.

12

Note



|IBDO

NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Produktions-
anlaeg og
maskiner

Kostpris 1. oktober 2022.....ccviiiiieiiiiiiiiiniiereineerennnenen. 923.039
B C= =L - S P P PP PPP 50.556
Kostpris 30. september 2023.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaaen, 973.595
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2022........ccevviiiiiiiiiiiinnnnnnn. 797.336
Arets afsKrVNINGEr ....o.uiviiieiii e, 51.649
Af- og nedskrivninger 30. september 2023............c...coueeel. 848.985
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023..................... 124.610

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oKtober 2022.....ccviiiiiiiiiiieiiiiininereineerennnenen.
Kostpris 30. september 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiniennenn,

Arets vaerdireguleringer .......vuuieiiieiiiieie e,
Vaerdireguleringer 30. september 2023...........ccceiiiiinnnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023

Andre hensattelser

30/9 2023
geeld i alt

0
586.408
0

586.408

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

297.968
297.968

937.923
937.923

1.235.891

2023
kr.

56.688

Afdrag
naeste ar

0
0
0

Restgaeld
efter 5 ar

0
0
465.038

465.038

Indretning af
lejede lokaler

93.784
0
93.784

44.546
9.378
53.924

39.860

Deposita

243.027
243.027

0
0

243.027

2022
kr.

70.931

30/9 2022
gaeldi alt

342.062
625.211
0

967.273

13

Note
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NOTER
2023 2022
kr. kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af udfart arbejde.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia, 0 2.246.552
Acontofaktureringer/acontobetalinger..........ccvvviiiiiininnnn... -78.238 -2.342.113
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............. -78.238 -95.561
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)........... -78.238 -95.561
-78.238 -95.561

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Der er indgaet leasingkontrakter med en samlet arlig leasingafgift pa 706 tkr. incl. moms. Den
samlede rest leasingforpligtelse udger 147 tkr. incl. moms. Leasingkontrakternes restlgbetid
ligger imellem 1-8 mdr. med en gennemsnitlig restlgbetid pa 4 mdr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Pandrup
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til Fynske Bank A/S er der udstedt ejerpantebrev pa 6.000 t.kr., der
giver pant i tilgodehavende for salg, varebeholdninger samt materielle anlagsaktiver, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2023 udger 14.375 t.kr.

Selskabet har stillet ubegraenset selvskyldnerkaution overfor moderselskabs geaeld til
pengeinstitut. pr. 30. september 2023 udger gaelden 2.451t.kr.

14

Note

10

11

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sonnimax A/S for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Indtaegten ved salg af varer og serviceydelser indregnes pa leveringstidspunktet. Provisionsindtaegter
vedrgrende agenturforretninger indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet, hvor den bagvedliggende
leverance har fundet sted.

Avancen pa komplette maskinanlaeg, der som entrepriseleverance opbygges hos kunder indregnes i takt
med opbygningen. Der anvendes produktionsmetoden pa indregning af igangvaerende arbejder.

Omsaetningen er sammendraget med omkostningerne i henhold til arsregnskabslovens § 32.

Der foretages hensaettelse til imedegaelse af garanti- og serviceforpligtelser pa projekt- og
anlaegsleverancer. Hensaettelse baseres pa en individuel vurdering og foretages i det regnskabsar, hvor
endelig levering har fundet sted.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver. | andre
driftsindtaegter er indregnet modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede
lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaen 4ar 0%
71U PPN 5-7 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Der nedskrives for ukurans og langsomt omsaettelige varer.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



