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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Thermex Scandinavia A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31, december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjgrring, den 22. marts 2018
Direktion:

Christian Klitgaard

Bestyrelse:

formand

glrgk 2miensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Thermex Scandinavia A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Thermex Scandinavia A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften: at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 22. marts 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

M Qoo

Hans B. Vistisen Henrik K “Andersen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne23254 MNE-nr.: mne36193
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Paul Henrik Sgrensen

Peter Johannes Bang
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[tkr. 2017 2016 2015 2014 2013 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 27.937 30.358 31.706 29.804 22.197
Resultat af ordinaer primeer drift 3.498 7.866 9.842 7.182 200
Resultat af finansielle poster -1.327 -234 -405 -631 -931
Arets resultat 928 5.451 7.508 4.823 -700
Balancesum 59.167 60.277 60.861 53.660 57.467
Egenkapital 26.590 32.181 29.985 24.987 20.691
Nggletal
Afkastningsgrad 59 % 13,0% 17.2% 129% 03%
Soliditetsgrad 44,9 % 53,4% 49,3 % 46,6 % 36,0%
Egenkapitalforrentning 3.2% 17,5% 27.3% 21,1 -2,8%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaftigede 44 43 43 46 45

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til
definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Moderselskabets hovedaktivitet bestar af udvikling, design, salg af emfang, import og salg af emhaetter,
hvidevarer, ventilations- og klimaprodukter.

Produkterne afsaettes primaert i Danmark, Sverige, Norge og Spanien.

Koncernens driftsaktiviteter varetages endvidere af dattervirksomhederne:
Thermex Scandinavia AB, der forestar salg af moderselskabets produkter i Sverige
Thermex Scandinavia AS, der forestdr salg af moderselskabets produkter i Norge

Thermex Scandinavia S.L.U., der forestar salg af emhatter og emfang i Spanien, herunder
moderselskabets produkter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat

Virksomhedens resultat for skat udviser et averskud p& 1.385 t.kr. mod et resultat fer skat pa
T7.176t.kr.i 2016.

Skat af ordinaert resultat udger 457 t.kr. Arets resultat udger herefter 928 t.kr. mod 5.451 t.kr.i 2016.

Ordinaert resultat efter skat i dattervirksomheder udger -786 t.kr.

Aktiviteter

Der har i 2017 vaeret sat ekstra fokus pa tiltag til sikring af kundeservice, produktkvalitet og
omseatning.

Kapitalforhold

Virksomhedens balancesum udger 59.167 t.kr. pr. 31. december 2017, hvoraf egenkapitalen udger
26.590 t.kr., hvilket svarer til en soliditetsgrad pa 44,9 %.

Seerlige risici

Finansielle risici

Thermex Scandinavia A/S' aktivitet medferer anvendelse af finansielle instrumenter omfattende
varetilgodehavender og galdsforpligtelser i bade danske kroner og fremmed valuta og mellemvarende
med koncernselskaber, kreditinstitutter og pengeinstitutter.

Valutarisici

Selskabets aktiviteter i udlandet medferer, at resultatet og egenkapitalen pavirkes af kurs- og
renteudvikling, primaert pd SEK, NOK, USD og EUR.

Selskabet afdakker valutarisici iht. valutapolitik med henblik pa at imedega de til enhver tid
eksisterende risici ved handel i fremmed valuta.
Renterisici

Der er ingen betydende risici.

Kreditrisici

De med kreditgivning forbundne risici seges begraenset gennem en effektiv kreditstyring eller alternativ
sikkerhed, hvor dette skgnnes ngdvendigt.
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Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Thermex Scandinavia A/S arbejder kontinuerligt med udvikling og design af fremtidens produkter. Det
gaelder savel inden for emhaetter og emfang som inden for luftforbedringsprodukter.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets udlgb ikke indtradt forhold, som kan @ndre vurderingen af drsrapporten.

Forventet udvikling

For 2018 forventes selskabets og koncernens aktiviteter at ligge pa et hgjere niveau end i 2017.
Resultatet af den ordinaere drift forventes ligeledes pé et hpjere niveau end i 2017.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgarelse

Note

t.kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Thermex Scandinavia A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
27.937 30.358
<23.505 -21.95¢
-934 -535
3.498 7.866
-786 -456
150 737
-1.477 971
1.385 7.176
-457 -1.725
928 5.451
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anleegsaktiver
6 Immaterielle anlagsaktiver
Software og licenser
Software og licenser under opfarsel

7 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

8 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
9 Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Thermex Scandinavia A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
2312 0
0 1.327
2:312 1:327
3.432 3.473
868 1.244
15 29
4.315 4,746
6.139 7.244
6,139 7.244
12.766 13.317
22.878 23.901
22.878 23.901
17.502 14.333
4.543 2.563
0 328

142 603
578 402
22.765 18.229
758 4.830
46.401 46.960
59.167 60.277
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

12
i3

11

11

14
15
16

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelseri alt
Galdsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandogrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden gald

Geaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Valutarisici
Neertstaende parter

Thermex Scandinavia A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
6.000 6.000
2.260 3.365

18.330 16.616
0 6.200
26.590 32.181
397 175
2.787 3.055
3.184 3.230
276 385
276 385
220 434
4.041 0
18.353 18737
1.587 2.268
235 0]
4.681 3.042
29.117 24.481
29.393 24.866
59.167 60.277
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thermex Scandinavia A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1, udarbejdes ikke koncernregnskab. Arsregnskabet
for Thermex Scandinavia A/S og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Thermex
Holding A/S, CVR-nr. 25 12 82 14.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestremsopgerelse

Med henvisning til arsregnskabslovens & 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgerelse. Virksomhe-
dens pengestremme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for Thermex Holding A/S, CVR-nr. 25 12
82 14.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indteegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vaere selvstandige enheder.
Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs, og balanceposterne omregnes til balan-
cedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders
egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerel-
ser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gald.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikrings-
instrumenter, indregnes andringer i dagsvardi lpbende i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste veerdi af
dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og avrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedreg-
rende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopgegrelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettoomsetningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtagten kan opgeres pélideligt og betaling for-
ventes modtaget.

Nettoomsatning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratrakkes moms og
afgifter m.v. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsind-
teegter med henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.
Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuelle

nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opharer afskrivning.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Software og licenser 4 ar

14



Thermex Scandinavia A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kostprisen pa et samlet materielt anlagsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-100 ar
Andre anlaq, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Grunde afskrives ikke.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vardis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underliggen-
de virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres i
resultatopgerelsen som en sarskilt linje. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, kursgevinster og -tab vedror-
ende gald og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen
m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og drets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de galdende satser for rentetillaeg til administrationsselska-

bet.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver omfatter software og licenser.

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vardis metode til den forholdsmaessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital, med tillaeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag
af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill.

Kapitalandele i virksomheder med negativ indre vaerdi males til O kr. Virksomhedens forholdsmaessige
andel af en eventuel negativ egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang,
det er uerholdeligt. Belgh herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke underbalancen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessig vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af drsrapporten
for Thermex Scandinavia A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vur-
deres arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke la&ngere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kabet.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, baseret pa en objektiv indikation p3, at et tilgodeha-
vende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet.

Nedskrivninger foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabsmaessig
vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Foresidet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt
post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til reklamationsforpligtelser. Hensatte
forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi. Hvis
opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til
dagsvaerdi.

Reklamationsforpligtelser omfatter forpligtelser til reparation af arbejder inden for reklamations-
perioden. De hensatte reklamationsforpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med
reklamationsarbejder.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Henseettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, bortset fra midler-
tidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, som hverken pavirker
resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-
afskrivningsberettiget goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen,

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente. L&neomkostnin-
ger, herunder kurstab, indregnes som finansieringsomkostninger i resultatopgerelsen over lanets
lpbetid.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser mdles til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restvaerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Nggletal
Nagletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og negletal.
De i hoved- og nagletalsoversigten anferte nogletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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t.kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Vederlag til virksomhedens ledelse udger:

Direktion
Bestyrelse

Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets requlering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmassig verdi 31. december 2017

Thermex Scandinavia A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
19.481 18.343
2.826 2.771
339 341
859 502
23.505 21.957
44 43
2.654 2.727
174 195
2.828 2.922
47 67
103 670
150 737
219 282
1.258 689
1.477 971
235 1.416
222 245

0 64

457 1.725

Software og

Software og licenser under

licenser opfarsel I alt
0 1.327 132
2.774 0 2.774
0 “1.327 =1.327
2.774 0] 2.774
0 0 0

462 0 462
462 0 462
2.312 0 2.312
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Materielle anleegsaktiver
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Andre anlaqg,
Grunde og  driftsmateriel og Indretning af

t.kr. bygninger inventar lejede lokaler | alt
Kostpris 1. januar 2017 3.514 12.976 86 16.576
Tilgang i arets lgb 0 173 0 173
Afgang i arets lgb 0 -322 0 -322
Kostpris 31. december 2017 3.514 12.827 86 16.427
Af- og nedskrivninger

1. januar 2017 41 11.732 57 11.830
Arets afskrivninger 41 416 14 471
Tilbagefersel af af- og

nedskrivninger pa

afhaendede aktiver 0 "189 0 "189
Af- og nedskrivninger

31. december 2017 82 11,959 71 12.112
Regnskabsmaessig vaerdi

31‘ december 2017 3432 868 15 4.315
| materielle anlagsaktiver

indgar finansielle

leasingaktiver med

regnskabsmaessig vaerdipa i

alt 0 477 0 477

Finansielle anlagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2017
Kostpris 31. december 2017
Vardireguleringer 1. januar 2017

Valutakursregulering
Andel af arets resultat

Veerdireguleringer 31. december 2017
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017

Kapitalandele i
dattervirksom-
heder

3.879
3.879

3365
-319
-786

2.260
6.139

Den regnskabsmaessige veerdi pa tilknyttede virksomheder sammensattes af en andel af indre vardi i
de tilknyttede virksomheder pa 6.241 t.kr. med fradrag af eliminering af interne avancer p& 102 t.kr.

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel t.kr. t.kr.
Dattervirksomheder
Thermex Scandinavia AS Norge 100,00 % 2.289 -924
Thermex Scandinavia AB Sverige 100,00 % 3.340 0
Thermex Scandinavia S.L.U. Spanien 100,00 % 613 125

Alle dattervirksomheder er selvstandige enheder.
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Periodeafgransningsposter
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Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrerer efterfalgende

ar.

t.kr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:

A-aktier, 1.000 stk. a nom. 1.000,00 kr.
B-aktier, 5.000 stk. a nom. 1.000,00 kr.

Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

Virksomhedens aktiekapital har uaendret vaeret 6.000 t.kr. de seneste 5 &r.

Langfristede gaeldsforpligtelser

2017

1.000
5.000

6.000

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2017 naste ar andel efter 5 ar
Leasingforpligtelser 496 220 276 0

496 220 276 0
t.kr. 2017 2016
Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar 175 -70
Arets regulering af udskudt skat 222 245
Udskudt skat 31. december 397 175

Hensat forpligtelse til udskudt skat udgeres af tidsmaessig forskydning imellem regnskabsmasssige og

skattemaessige afskrivninger pa anlaegsaktiver.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter reklamationshensattelser, der udger forventede reklamationsom-
kostninger i henhold til reklamationspolitik ved salg af varer.
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Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
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Selskabet er sambeskattet med Thermex Holding A/S som administrationsselskab og hafter solidarisk
med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa renter, royaities

og udbytter.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har samlet huslejeforpligtelse pa 5.676 t.kr.

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en samlet nominel restleasingydelse pa

1.723 tkr.

Valutarisici

Valutarisici

Virksomhedens mellemvaerender i fremmed valuta samt de relaterede sikringstransaktioner er pr. 31. december

2017 sammensat sdledes:

Sikrings-

Valuta (t.kr.) Betaling/udlgb Tilgodehavende Gald transaktioner Nettoposition
UsSD 0-12 maneder 177 0 7.449 7.626
EUR 0-12 maneder 2.336 -8.265 0 -5.929
SEK 0-12 maneder 0 -197 0 -197
NOK 0-12 maneder 0 325 0 -325
RMB 0-12 maneder 0 -1.060 0 -1.060

2.513 -9.847 7.449 115

Neertstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Thermex Holding A/S Valhgjs Allé 190, 2610 Koncernregnskabet kan
Redovre rekvireres hos

Transaktioner med nartstdende parter

Erhvervsstyrelsen

Thermex Scandinavia A/S har haft felgende transaktioner med naertstdende parter:

t.kr.

Salg af varer til dattervirksomheder

Renteindtaegter associerede selskaber

Renteindtagt moderselskab

Renteomkostninger dattervirksomheder
Renteomkostninger associerede selskaber
Viderefakturering af omkostninger fra dattervirksomheder
Viderefakturering af omkostninger til dattervirksomheder
Huslejeomkostninger til associerede selskaber

Udbytte til moderselskab

Vederlag til direktion og bestyrelse

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Geeld tilknyttede virksomheder

2017 2016
27.460 26.537
0] 20

47 48
215 239
6 44
1.308 2.113
831 816
1.412 1.399
6.200 3.300
2.828 2.922
4.215 1.360
1.587 1.065
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t.kr. 2017 2016

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 6.200
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi “1.105 -300
Overfert resultat 2.033 -449

928 5.451
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