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Oplysninger om fonden

Fonden

Arbejderbevagelsens Kooperative Finansieringsfond
Islands Brygge 32 D
2300 Koebenhavn S

Telefon: 35 246 000
Telefax: 35246 305

CVRnr.: 22393928
Hjemsted:  Kobenhavn
Regnskabsar 1. januar — 31. december

Bestyrelse

Ejner K. Holst, formand
John Dahl

Claus Jensen

Susanne Westhausen

Direktion

Jesper Toustrup
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Ledelsesberetning

Fondens hovedaktivitet

Fondens hovedaktivitet er investering i virksomheder tilknyttet Det Kooperative Fellesforbund. Der-
udover kan Fonden yde stotte til forskning, produktudvikling og idéudvikling vedrerende produktio-
ner/produktionsprocesser med et almennyttigt/samfundsnyttigt perspektiv, herunder projekter, der
vedrorer miljoet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat for 2015 udger et overskud pa 22,9 mio. kr. og der er i aret bevilget og udbetalt fonds-
uddelinger for 4,2 mio. kr. Fondsbevillingerne er ydet til henholdsvis Arbejdermuseet til udvikling af
publikumsorienterede aktiviteter samt til Helsinger Ferieby til brug for et aktivitetshus.

Fondens egenkapital udger 116,6 mio. kr. pr. 31. december 2015.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
fondens finansielle stilling.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Arbejderbevagelsens Koopera-
tive Finansieringsfond.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, séledes at drsrapporten giver et retvisende

billede af fondens aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultat.

Koebenhavn, den 9. maj 2016

Direktion
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til bestyrelsen i Arbejderbevaegelsens Kooperative Finansieringsfond

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Arbejderbevaegelsens Kooperative Finansieringsfond for regn-
skabsaret 1. januar — 3 1. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance, og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om édrsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udforer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vur-
dering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser el-
ler fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, derer relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledel-
sens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den
samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar —31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores op-
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kaobenhavn, den 9. maj 2016

Revisionsinstituttet

statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Arbejderbevegelsens Kooperative Finansieringsfond er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Under hensyntagen til lovens bestemmelser om et retvisende billede behandles resultatopgerelsen
forskelligt fra lovens specifikke bestemmelser, idet fondens resultatopgorelse opstillingsmassigt er
fraveget generalbestemmelserne.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
fonden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrap-
porten aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGOURELSEN

Udbytte og renteindtaegter
Afkast indregnes med de beleb, som vedrorer regnskabsaret. Indtegtsforing af udbytte sker ved de-
klaration (generalforsamlingsdato).

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.
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BALANCE

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder méles i balancen til den forholdsmessige andel af virk-
somhedernes indre vardi opgjort efter moderfondens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til re-
serve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi
overstiger anskaffelsesvardien.

Kapitalandele i andre virksomheder

Kapitalandele i andre virksomheder males til dagsveerdi. Beregning af dagsveerdi foretages under
hensyntagen til aktiernes omseettelighed.

Disponibel egenkapital
Arets resultat ekskl. regulering pa associerede virksomheder overfores til den disponible egenkapital

Kortfristet geeld
Kortfristet gaeld males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.



Resultatopgorelse for 1. januar — 31. december 2015

Note

Renteindtagter

Kursregulering pa obligationsbeholdning

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i andre virksomheder

Resultat af investeringer

Andre administrationsomkostninger

Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning, associerede virksomheder
Arets foretagne uddelinger
Disponibel egenkapital

Revisionsinstituttet

2014

t.kr.

71.538 93
-45.990 -51
22.892.822 10.022
-3 59
22.918.367 10.123
47.115 66
22.871.252 10.057
0 0
22.871.252 10.057
21.513.371 6.474
4.175.000 0
-2.817.119 3.583
22.871.252 10.057




Balance pr. 31. december 2015

Note

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i andre virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver
Anlzgsaktiver i alt
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Obligationer
Likvide beholdninger

Likvide beholdninger
Omsz=etningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Revisionsinstituttet

2014

t.kr.

110.379.310 88.866
0 242

600.000 600
110.979.310 89.708
110.979.310 89.708
243.655 12
243.655 12
3.612 1.416
5.497.714 6.892
5.501.326 8.308
5.744.981 8.320
116.724.291 98.028




Balance pr. 31. december 2015

Note

Passiver

Grundkapital
Reserve for nettoopskrivning, associerede virksomheder
Disponibel kapital

Egenkapital

Lanekapital med serlige regler
Lanekapital

Ansvarlig linekapital
Anden geld
Kortfristet geeld
Gaeldsforpligtelse i alt

Passiveri alt

Eventualforpligtelser

Revisionsinstituttet

2014

t.kr.

300.000 300
83.658.155 62.145
32.601.193 35.418
116.559.348 97.863
30.000 30
115.193 115
145.193 145
19.750 20
19.750 20
19.750 20
116.724.291 98.028
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Noter

Note 1. Finansielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Afgang

Udbetaling udbytte
Arets regulering

Opskrivninger 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets regulering

Af- og nedskrivninger 31. december

Associerede virksomheder
(belgb i t.kr.):

AKF Holding A/S, Kabenhavn
Aalborg Medieselskab af 2002 ApS

Revisionsinstituttet

Associerede Andre

virksomhe- virksom-

der heder

26.721.155 141.940

0 0

0 141.940

26.721.155 0

62.144.784 100.286

0 100.286

1.379.451 0

22.892.822 0

83.658.155 0

0 0

0 0

0 0

110.379.310 0

Nom. be- Egen- Ejerandel
holdning Kapital

22.985 462.336 23,0%

2.783 14.976 272 %

Arets
Resultat

88.624
-322
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Note 2. Egenkapital

Grund- Associerede Disponibel
kapital virksomhed kapital.
Saldo 1. januar 2014 300.000 55.670.997 31.834.931
Resultatdisponering 2014 0 6.473.787 3.583.381
Saldo 31. december 2014 300.000 62.144.784 35.418.312
Resultatdisponering 2015 0 21.513.371 -2.817.119
Saldo 31. december 2015 300.000 83.658.155 32.601.193
2014
t.kr.
Note 3. Lanekapital med seerlige regler
Saldo 1. januar 30.000 30
Til- eller afgang 0 0
Saldo 31. januar 30.000 30

Lanekapitalen er rente- og afdragsfri og treeder tilbage for ovrige kreditorer i Arbejderbeveegelsens
Kooperative Finansieringsfond. Tab ved fondens virksomhed deekkes forlods af veserver, grundkapi-
tal og disponibel kapital.

2014
t.kr.

Note 4. Lanekapital
Saldo 1. januar 115.193 115
Til- eller afgang 0 0
115.193 115

Lanekapitalen er afdragsfri og treeder tilbage for ovrige kreditorer i Arbejderbeveegelsens Koopera-
tive Finansieringsfond. Tab ved fondens virksomhed deekkes foriods af reserver, grundkapital, dispo-
nibel kapital og lanekapital med scerlige regler.

Der er ikke aftalt nogen fast forrentning af lanekapitalen. Forrentningen fastscettes arligt under hen-
syntagen til fondens indtjening.
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Note 5. Eventualforpligtelser

Fonden har overfor Dansk Folkeferie Fonden stillet kreditfaciliteter med en ramme pa op til 1,4 mio.
kr. til radighed. Pr. 31. december 2015 har Dansk Folkeferie Fonden udnyttet 0,6 mio. kr. af denne
ramme.
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