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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015 for BSI A/S.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 19. maj 2016
Direktion:

Morten Madsen

Bestyrelse:

Thomas Bjerru
formand

ltef-

"OH|e Jeréen
medarbejdervalgt

Eric Quorning
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Den uafhaengige revisors erklzringer
Til kapitalejerne i BSI A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for BSI A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmeaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Haderslev, den 19. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[t.kr. 2015 2014 2013 2012 2011 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 13.031 10.429 11.272 9.187 -4.362
Resultat af primaer drift 4.377 1.666 714 -1.338 -22.156
Resultat af finansielle poster -184 179 -1.256 -1.795 -2.145
Arets resultat 2.779 1.823 -5.465 -2.348 -18.610
Anlagsaktiver 21,197 18.461 20.049 22.187 24.334
Omsatningsaktiver 43,289 33.737 28.273 32.315 33.305
Aktiver i alt (balancesum) 64.486 52.198 48.322 54,502 57.639
Egenkapital 30.960 19.181 2.358 7.823 9.867
Pengestremme fra driftsaktiviteten 2.231 3.326 -5.029 2.680 -38
Pengestramme til

investeringsaktiviteten -6.095 -1.611 -1.141 -974 -1.517
Heraf til investering i materielle

anlaegsaktiver -964 -568 -499 -891 414
Pengestromme fra

finansieringsaktiviteten 4.703 4,568 5.769 -3.487 8.818
Pengestrgm i alt 839 6.283 -401 -1.781 7.263
Nggletal i %
Afkast af den investerede kapital 6,3% 3.2% 15% -2,5% -38,4%
Afkastningsgrad 7.5% 33% 1,4% 2,4% -33.2%
Soliditetsgrad 48,0 % 36,7% 4,9 % 14,4% 17,1%
Egenkapitalforrentning 11,1% 169% -107,4 % -26,5 % -162,6%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaftigede 73 64 61 67 79

Nagletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nagletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere 3r vaeret produktion og salg af emner af hej kvalitet i
aluminium og rustfrit stal. Produktionerne anvendes primaert til sejl-, motorbade og vindmeller.
Endvidere udferer selskabet underleverandgrarbejde pa komponenter af aluminium og rustfrit stal.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhoid

Virksomhedens resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud p3d 2.778.990 kr. mod 1.823.210 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd 30.959.892 kr.
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Virksomheden har i 2015 afhaendet dattervirksomheden BSI Ejendomme | A/S til modervirksomheden,
Troldhej Holding A/S. Virksomheden har endvidere i regnskabséret erhvervet virksomheden Gori
Propeller ApS. | forbindelse med erhvervelsen har moderselskabet gennem kapitalforhejelse tilfort
virksomheden 9.000.000 kr.

Endelig har virksomheden gennemfort en fusion med BSI Holding ApS, med BSI A/S som det fortsaet-
tende selskab.
Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteter omfatter udvikling af tekniske produkter og lgsninger til den maritime branche. Der
er i regnskabsaret ikke foretaget investering i udviklingsaktiviteter ( 2014: 28 t.kr.). Der forudses i det
kommende regnskabsar udviklingsaktiviteter pd samme niveau som tidligere &r.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vasentlig betydning for vurdering af
&rsrapporten.

Forventet udvikling

Man forventer at se en tilsvarende stigning i 2016, som man oplevede i 2015. Niveauet i vindmelle-
branchen er stadig usikkert. Dog er ordrebeholdningen og ordretilgangen som forventet, for at kunne
realisere den forventede aktivitet samt resultat i 2016.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

BSI A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
13.030.848 10.428.657
-4.650.859 -4.477.622
-4.003.039 -4.285.376
4.376.950 1.665.659
-476.134 196.775
340.301 1.286.687
-524.510 -1.107.235
3.716.607 2.041.886
-937.617 -218.676
2.778.990 1.823.210
-196.775 196.775
2.975.765 1.626.435
2.778.990 1.823.210
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Balance

Note

11

kr.

AKTIVER

Anlegsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omseatningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjalpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

BSI A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
216.397 510.993

0 0

216.397 510.993
10.109.670 10.301.537
4.167.948 5.759.108
779.529 677.245

0 0
15.057.147 16.737.890
5.923.866 1.211.767
5.923.866 1.211.767
21.197.410 18.460.650
10.250.986 9.115.388
535.672 392.574
11.718.388 11.220.170
22.505.046 20.728.132
13.807.631 8.882.894
6.788.439 3.589.302
0 230.517

172.714 241.067

0 49918
20.768.784 12.993.698
15.481 14.723
43.289.311 33.736.553
64.486.721 52.197.203
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Balance

Note

10

11

12

12

13
14
15

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Geld til banker
Leasingforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gzld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Naertstdende parter

BSI A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
6.000.000 5.000.000
0 196.775
24.959.892 13.984.127
30.959.892 19.180.902
707.100 0]
707.100 0
4.484.138 4.827.372
1.204.109 1.661.644
0 235.120
5.688.247 6.724.136
1.001.820 1.059.860
14.699.584 15.538.013
2.803.869 418.152
4.506.528 6.058.699
0 3.639
4.119.681 3.213.802
27.131.482 26.292.165
32.819.729 33.016.301
64.486.721 52.197.203
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Kapitalforhgjelse
Arets resultat

Egenkapital
31. december 2015

BSI A/S

Arsrapport 2015

Reserve for

nettoopskrivning
Aktiekapital efter indre veerdi Overfert resultat | alt
5.000.000 196.775 13.984.127 19.180.902
1.000.000 0 8.000.000 9.000.000
0 -196.775 2.975.765 2.778.990
6.000.000 0 24.959.892 30.959.892
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Pengestremsopgorelse

Note

16

17

18

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primaer drift for aendring i driftskapital

Zndring i driftskapital

Pengestremme fra primeer drift
Renteindbetalinger mv.
Renteudbetalinger mv.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlaegsaktiver
Keb af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Keb af finansielle aniagsaktiver
Salg af finansielle anlagsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristede gzeldsforpligtelser
Afregning af mellemvaereder til nartstdende parter
Kontant kapitalforhejelse

Pengestremme fra finansieringsaktiviteten

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

BSIA/S
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2015 2014
2.778.990 1.823.210
4.480.427 2.395.967
7.259.417 4.219.177
-4.843.955 -1.072.395
2.415.462 3.146.782
340.301 1.114.633
-524.510 -935.181
2.231.253 3.326.234
0 -27.606

-964.322 -568.485
57.194 0
-6.400.000 -1.014.992
1.211.767 0]
-6.095.361 -1.611.083
-1.093.929 -1.306.891
-3.202.776 -9.125.512
9.000.000 15.000.000
4.703.295 4.567.597
839.187 6.282.748
-15.523.290 -21.806.038
-14.684.103 -15.523.290

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BSI A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes ikke koncernregnskab. Arsregnskabet
for BSI A/S og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Troldhej Holding A/S,
Haderslev.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Leasingaftaler

Leasingaftaler vedrerende anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved forste
indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) til nutidsveerdien af de fremti-
dige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller
den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsva-
rende anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid.

Leasingaftaler, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejendomsret-
ten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige lejeaftaler indregnes
i resultatopgereisen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede forpligtelser vedrerende operationel-
le leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Resultatopgarelsen

Nettoomsatning

Indteaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vasentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtagten kan opgeres pélideligt og betaling for-
ventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pd veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter med
henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger der afholdes for at opnd arets nettoomsaetning. Herun-
der indgar direkte og indirekte omkostninger til révarer og hjaelpematerialer, omkostninger til produk-
tionspersonale, leje og leasing samt afskrivninger pd produktionsanlag.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, udviklingsomkostninger, der
ikke opfylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til salg og distribution i drets lab.
Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt
afskrivninger pa aktiver, som er knyttet til salg og distribution af virksomhedens varer.

Administrationsomkostninger

i administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Goodwill afskrives linezrt over den vurderede ekonomiske levetid, der fastsattes pa baggrund af en vur-
dering af bl.a. den overtagne virksomheds karakter, indtjening, markedsposition, branchens stabilitet og
afhangighed af neglemedarbejdere. Afskrivningsperioder over 5 ar begrundes i strateqgiske
erhvervelser med lang indtjeningseffekt.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 104ar
Fzerdiggjort udviklingsprojekter S ar

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-404r
Indretning af lejede lokaler 104&r
Produktionsanlag og maskiner 3-154r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering
af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pd goodwill og andre mervardier pd
erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilla2g og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henferes til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemfarlighed,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pévises, og
tvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle an-
lgsaktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidi-
ge indtjening kan dekke produktions- salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostnin-
gerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostningerne
afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

For egenproducerede anlagsaktiver omfatter kostprisen lgn- og materialeomkostninger m.v., der
direkte er medgéet til produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan
henferes hertil.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og maies ved forste indregning til kostpris og efterfalgende til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den ne-
gative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative in-
dre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens un-
derbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til re-
serve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger anskaffelsesveaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat
forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed
i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Fortjeneste eller tab ved afha@ndelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem afhandel-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opgoerelsen under finansielle poster.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. S&fremt der er indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsvaerdien, som udger den hgjeste veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), s&fremt denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe af akti-
ver fordeles sdledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de evrige akti-
ver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for rdvarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og af-
skrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostnin-
ger til fabriksadministration og ledelse.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages
nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation p, at et
tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til
nettorealisationsvaerdi, sdfremt denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardisendringer.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en saerskilt post under egenkapita-
len.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalan-
dele eller @&ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
staet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzel-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved l&neoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder méales de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over Ianeperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restvaerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Pengestremsopgegrelsen

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestromme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som drets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebzerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgeeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaen-
dringer.
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Neggletal
Nagletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og nggletalsoversigten anferte negletal er beregnet séledes:

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Investeret kapital Driftsmaessige immaterielle og materielle
anlagsaktiver samt nettoarbejdskapital

Resultat af primeer drift
Gennemsnitlige aktiver x 100

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, uitimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

BSI A/S

Personaleomkostninger er indregnet i resultatopgerelsen i faelgende poster:

Produktionsomkostninger med 19.996.061 kr.,

Distributionsomkostninger med 2.912.576 kr. og
Administrationsomkostninger med 9.975.014 kr.

Gennemshnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Arsrapport 2015

2015 2014
29.325.753 25.671.729
3.106.218 2.736.099
451.680 432.270
32.883.651 28.840.098
73 64

Vederlag til selskabets direktion og bestyrelse udger samlet kr. 1.110.468 (2014: kr. 1.002.214).

Finansielle indtaegter
Renteindtzgter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets requlering af udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- 0og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

166.105 1.014.514
174.196 272.173
340.301 1.286.687
0 181.232
524.510 926.003
524.510 1.107.235
937.617 218.676
937.617 218.676
Faerdiggjorte
udviklings-
projekter Goodwill | alt
3.956.549 6.043.497 10.000.046
3.956.549 6.043.497 10.000.046
3.445.556 6.043.497 9.489.053
294.596 0 294.596
3.740.152 6.043.497 9.783.649
216.397 0 216.397
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december
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Andre anlag,
Grunde og  Produktionsan- driftsmateriel Indretning af
kr. bygninger Iag og maskiner og inventar lejede tokaler | alt
Kostpris 1. januar 2015 14,177.461 64.826.727 7.353.448 1.270.130 87.627.766
Tilgang i drets lob 251.451 405.359 307.512 0 964.322
Afgang i rets lgb o] -710.400 o] o] -710.400
Kostpris 31. december 2015 14.428.912 64.521.686 7.660.960 1.270.130 87.881.688
Af- og nedskrivninger
1. januar 2015 3.875.924 59.067.619 6.676.203 1.270.130 70.889.876
Arets afskrivninger 443.318 1.996.519 205.228 0 2.645.065
Arets af- og nedskrivninger p3
afhendede aktiver 0 '710.400 0 0 '710.400
Af- og nedskrivninger
31. december 2015 4.319.242 60.353.738 6.881.431 1.270.130 72.824.541
Regnskabsmeessig vaerdi
31. december 2015 10-109.670 4.167.948 779.529 0 15.057.147
I materielle anlaegsaktiver indgar
finansielle leasingaktiver med 0 1.755.869 0 0 1.755.869
regnskabsmaessig vaerdi pa i alt
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 1.014.992
Tilgang i drets lgb 6.400.000
Afgang i arets igb -1.014.992
Kostpris 31. december 2015 6.400.000
Verdireguleringer 1. januar 2015 196.775
Andel af 3rets resultat -410.559
Tilbagefersel af opskrivninger tidligere ar -196.775
Afskrivning, koncerngoodwill -65.575
Veardireguleringer 31. december 2015 -476.134
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 5.923.866
Kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder
Gori Propeller ApS Haderslev 100,00 % 3.366.441 342.341

Tilgodehavender

Af de samlede tilgodehavender forfalder tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser med 1.380.600 kr.

senere end 1 ar fra balancedagen.
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Noter
kr. 2015 2014
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt sdledes:
Aktier, 6.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 6.000.000 5.000.000
6.000.000 5.000.000
Aktiekapitalen har udviklet sig sledes de seneste 5 3r:
kr. 2015 2014 2013 2012 2011
Saldo primo 5.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Kapitalforhgjelse 1.000.000 1.000.000 0 0 3.600.000
Kapitalnedsattelse 0 0 0 0 -3.600.000
6.000.000 5.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000

I forbindelse med kapitalforhejelse har selskabet afholdt omkostninger p& 12.940 kr.

Udskudt skat

Den udskudte skat pahviler anlaegsaktiver, varebeholdninger, leasingforpligtelser samt skattemaessig

underskud til fremfarsel.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeldi alt Afdrag Langfristet Restgeeld

kr. 31/12 2015 naste ar andel efter 5 &r
Gald til realkreditinstitutter 4.848.847 364.709 4.484.138 0
Geeld til banker 1.605.309 401.200 1.204.109 0
Leasingforpligtelser 235.911 235911 Y 0
6.690.067 1.001.820 5.688.247 0

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter og pengeinstitutter er der afgivet pant for i alt nom.
11.000 t.kr. i grund og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 10.110

t.kr.

Til sikkerhed for mellemvarende med selskabets pengeinstitut er der afgivet pant i skadelesbrev pa
15.000 t.kr. pd selskabets tekniske anlag og maskiner. Den regnskabsmaessig vaerdi pd teknisk anlag
og maskiner ekskl. leasing udger 3.192 t.kr. pr. 31. december 2015.

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter, er der afgivet virksomhedspant pa 10.000 t.kr. i selskabets
aktiver best8ende af varebeholdning og tilgodehavende fra salg og tjeneste ydelser der har en samlet
regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2016 pd 36.313 t.kr.
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Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelse bestar af en selvskyldnerkautionsforpligtelse for alt bankengagement i dattervirk-
somheden, Gori Probeller ApS.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Troldhgj Holding A/S som administrationsselskab og
haefter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt kildeskat p&
udbytter, royalties og renter inden for sambeskatningskredsen.

Andre gkonomiske forpligtelser

Seiskabet har indgaet huslejekontrakt, der er uopsigelig indtil 31. marts 2021, og derefter kan den
opsiges med 12 méaneders varsel. Den arlige husleje udgere 840 t.kr.

Virksomheden har indgaet operationel leasingkontrakt, som udlgber i september 2017 og har en
restigbetid pa 21 maneder samt en restgaeld pd 135 t.kr.

Neertstaende parter
BSI A/S' nartstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Nartstiende part Bopel/Hjemsted bestemmende indflydelse

Troldhej Holding A/S Haderslev Kapitalbesiddelse

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted
Troldhgj Holding A/S Haderslev
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopeel/Hjemsted
Troldhej Holding A/S Haderslev
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Noter

kr.

Reguleringer

Afskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Udskudt skat

@vrige reguleringer

Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
A&ndring i leverandergaeld mv.

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen
Kortfristet gzeld til banker

BSI A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
2.939.661 3.395.978
-57.194 0
476.134 -196.775
-340.301 -1.114.633
524.510 935.181
937.617 218.676

0 -842.460

4.480.427 2.395.967
-1.776.914 -2.383.571
-4.806.466 127.646
1.739.425 1.183.530
-4.843.955 -1.072.395
15.481 14.723
-14.699.584 -15.538.013
-14.684.103 -15.523.290
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