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LF Investment ApS
Arsrapport for 2015

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2015 for LF Investment ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 2. maj 2016
Direktion:

'Bent (Dst?(g'aard ’ Inge G\@/vold
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Arsrapport for 2015

Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i LF Investment ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for LF Investment ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opnad hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation
af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 2. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

enrik Kronborg IvarSe Carsten Kjeer
statsaut. revisor statsautl. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

LF Investment ApS' primaere aktivitet er, i tillaeg til Lauritzen- gruppens rederi-, transport og logistikak-
tiviteter, at foretage investering i en raekke virksomheder.

Serlige forhold

LF Investment ApS har i regnskabsaret solgt ejendommen Sankt Anna Plads 24-28, der indtil somme-
ren 2015 fungerede som hovedsade for rederiet J. Lauritzens aktiviteter. Avance ved salget er indreg-
net under Andre driftsindtaegter.

Begivenheder efter balancedagen

Efter balancedagen er der erhvervet aktiver og forpligtelser fra spstervirksomheden J. Lauritzen A/S til
LF Investment ApS pa markedsmaessige vilkar, jf. note 2.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Andre driftsindteegter
Ejendomsomkostninger
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

LF Investment ApS

Arsrapport for 2015
2015 2014
56.583 9925
-84 -3.244
-7.143 -7.341
49.356 -660
-8.692 -8.874
-1.400 -4,200
39.264 -13.734
3.245 433
-8.314 -6.059
45.402 57.631
-29.881 -34.145
49.716 4.126
-1.534 7.457
48.182 11.583
48.182 11.583
48,182 11,583
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

7 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

O 00O

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

O

Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

LF Investment ApS

Arsrapport for 2015
2015 7‘20711
399 157.194
399 157.194
199.285 200.953
9.547 11.133
1.246 2.249
2071 7.008
397.566 373.141
19.563 7212751
629.278 621.741
629.677 778.935
0 7.050
17.179 5.945
17.179 12.99;"37
130.856 27.291
148.035 40.288
T2l (12 819.223




LF Investment ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2015 2014
PASSIVER
Egenkapital

10 Anpartskapital 53.778 53.778

Overfogrt resultat 707.688 659.506
Egenkapital i alt 761.466 713.284
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 8.153 8.262
Hensatte forpligtelseri alt 8.153 8.262

Geldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter 0 94512
94512

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 0 2,531
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.155 0
Skyldig selskabsskat 4.339 0
Anden gaeld 599 634
8.093 3.165
Geeldsforpligtelseri alt 8.093 0
PASSIVER | ALT 777.712 819.223

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Efterfglgende begivenheder
11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
12 Neertstaende parter



LF Investment ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LF Investment ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes ikke koncernregnskab. Arsregnskabet
for LF Investment A/S og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Lauritzen Fon-
den.

Resultatopggrelsen

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anleegsaktiver.

Ejendomsomkostninger

| ejendomsomkostninger indregnes omkostninger vedrgrende udlejning af selskabets investeringsejen-
domme, herunder omkostninger til drift og vedligeholdelse af investeringsejendommene

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets Ipb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger pa@ materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.




LF Investment ApS
Arsrapport for 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis me-
tode til den forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af koncerngoodwill
og koncerninterne tab og fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele
i virksomheder med negativ indre vaerdi males til O kr. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en
eventuel negativ egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang, det er uer-
holdeligt. Belpb herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Barsnoterede og unoterede vardipapirer, der indregnes under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi
pa balancedagen. Hvor der ikke kan opgeres en palidelig dagsveerdi, anvendes alternativt kostpris. Rea-
liserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pd individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende el-
ler portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende ef-
terfplgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omseettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiseendringer.
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LF Investment ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som fglge af en
tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at ind-
frielse af forpligtelsen vil medfgre en afgang af gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets for-
ventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzel-
de, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambe-
skatningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgode-
havende skat eller skyldig selskabsskat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende gald males efterfglgende til amortiseret kostpris op-
gjort pa basis af den effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab, indregnes som finansie-
ringsomkostninger i resultatopgerelsen over lanets Igbetid.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Efterfglgende begivenheder

Efter balancedagen er der erhvervet aktiver og forpligtelser fra sgstervirksomheden J. Lauritzen A/S til
LF Investment ApS pa markedsmaessige vilkar. Aktiverne er erhvervet til en samlet veerdi pa
723 mio. kr.

11




LF Investment ApS
Arsrapport for 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2015 2014

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger er opgjort saledes:

Lenninger 8.261 8.472
Pensioner 397 376
Andre omkostninger til social sikring 34 26

8.692 8.874
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 4 4

Vederlag til selskabets ledelse udggr samlet 5,6 mio. kr. (2014: 5,6 mio. kr.).

Finansielle indtegter
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er

anlagsaktiver 8.403 26.767
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder 1.342 275
Verdireguleringer af aktier og obligationer 26.353 22.307
Renteindteegter 5.314 4,791
Udbytter af aktier 3.990 3.491

45.402 57.631

Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver 7.502 22.798
Renteomkostninger i gvrigt 2.092 4.188
Gebyrer m.v. 1.553 1.527
Veaerdireguleringer pa aktier og obligationer 2.173 1.386
Nedskrivning pa udlan m.v. 16.561 4.246

29.881 34.145

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 169 3.736
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 1.365 -11.193
1.534 -7.457

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2014

Finansielle anlaagsaktiver

t.kr.

Kostpris

Saldo pr. 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris pr. 31. december 2015

Veerdireguleringer

Saldo pr. 1. januar 2015

Arets veerdireguleringer, herunder &rets resultat
Udbytte

Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodeha-

vender
Veerdireguleringer pr. 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2014

LF Investment ApS
Arsrapport for 2015

Grunde og
bygninger

204.662
399
-204.662
399

47.468
1.400
-48.868

399

157.194

Kapitalandele i
tilknyttede Kapitalandele i

virksomhe- associerede
N de(_ virksgmjedi
263.765 27.134
25.012 0
-SOQ_ 0
288.277 27.134
-62.812 -24.885
3.745 -8.314
-30.000 0

7 75 7311
7~§8.992 B -25.8§8_
199.285 1.246
200.953 2.249
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder (fortsat)

Dattervirksomheder

LF Investment ApS
Arsrapport for 2015

Egenkapital
Hjemsted Ejerandel % (t.kr) Resultat (t.kr)
Frederikshavn Maritime Er-
hvervspark A/S Frederikshavn 100,00 103.883 8.402
NanoNord A/S Aalborg 61,40 -3.570 -10.011
Comenxa A/S Ngrresundby 70,00 1.716 144
MamaMia Holding A/S Kgbenhavn 64,90 118.374 <18
Levitaid u/ likvidation Kgbenhavn 100,00 -4,182 -1.826
Associerede virksomheder
Egenkapital
Hjemsted Ejerandel % (t.kr) Resultat (t.kr)
Commotive A/S Skerping 45,00 5.354 -1.727
AHK Nr. 186 ApS Kgbenhavn 50,00 -7.952 -13.083
CMX Holding ApS Norresundby 42,00 -6.502 -108

Oplysninger om egenkapital og resultat for Frederikshavn Maritime Erhvervspark A/S, er baseret pa
godkendt arsrapport for 2015. For gvrige virksomheder er anvendt godkendte &rsrapporter for 2014.

Finansielle anlaegsaktiver - Tilgodehavender
Tilgodehaven-
de hos tilknyt-

Tilgodehaven-
de hos associ-

tede virksom- erede virk- Andre tilgode-
t.kr. heder - somheder - havender
Kostpris
Saldo pr. 1. januar 2015 14.374 12.108 27.257
Tilgang i arets lgb 9.332 2.374 0
Afgang i arets Igb -482 0 1.365
Kostpris pr. 31. december 2015 23.224, 14.482 i 25.892
Verdireguleringer
Saldo pr. 1. januar 2015 -3.241 -5.100 0
Arets nedskrivninger -10.436 ~Tyall -6.327
Veerdireguleringer pr. 31. december 2015 -13.677 1&4141 - -6.73277
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31. december 2015 9.547 2.071 19.565
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2014 11133 7.008 27.257

Selskabskapital

Selskabets anpartskapital har usendret vaeret 53.778 t.kr. de seneste 5 ar.

14
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LF Investment ApS
Arsrapport for 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder og
haefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomst-
aret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012
eller senere.

LF Investment ApS er forpligtet til at investere yderligere 5,0 mio. kr. (2014: 6,5 mio. kr.) i Erhvervsin-
vest Il K/S.

LF Investment ApS har pa vegne af Comenxa A/S udstedt en tabsgaranti pa maksimalt 5 mio. kr. i faver
af Danske Bank A/S.

Efter balancedagen har selskabet erhvervet en raekke aktiver og forpligtelser fra sgsterselskabet

J. Lauritzen A/S, jf. note 2. Samtidig hermed er der overtaget kebsforpligtelser pa to gasskibe, hvor den
samlede kgbspris er aftalt til 389,3 mio. kr.

Naertstaende parter

LF Investment ApS' naertstdende parter omfatter fglgende:

Oplysning om koncernregnskaber:
Rekvirering af modervirksomhe-

Modervirksomhed B Hjem§ted 7 B dens !(ﬂcqrp_regnskab 7
Sankt Annae Plads 28, 1291 Kg-
Lauritzen Fonden benhavn K www.Lauritzenfonden.dk
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