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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2021 for Sepio A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allergd, den 23. marts 2022
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Sepio A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Sepio A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Sta ndards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at g@re dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlzegger og udfgrer
handlinger med henblik p& at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzrt bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.




Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberet-
ningen og i den forhindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brgndby, den 23. marts 2022

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
382879

orthe Brandt Andersen
statsautoriseret revisor
mne32774




Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Selskahets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten bestar af handel med frossen fisk og kad.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 4.686.802 kr. mod 1.418.955 kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter
skat udggr 2.007.923 kr. mod -904.848 kr. sidste ar.

Begyndelsen af regnskabsaret har veeret praeget af Covid-19-situationen, hvor aktivitetsniveauet var
pavirket. Aret igennem har aktiviteten vaeret stigende, og ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillen-
de.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer fortsat stigende aktivitetsniveau i 2022, men ogsa stigende omkostninger som fglge
af den aktuelle samfundssituation. Der forventes et positivt resultat.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgh
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.




Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2021 2020

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 4.686.802 1.418.955

Personaleomkostninger -1.827.062 -1.781.102

2 Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver -22.182 -22.182

Resultat fgr finansielle poster 2.837.558 -384.329

4  @vrige finansielle omkostninger -512.490 -520.519

Resultat fgr skat 2.325.068 -904.848

5 Skat af arets resultat -317.145 0

Arets resultat 2.007.923 -904.848
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 114.400 0

Overfgres til overfgrt resultat 1.893.523 0

Disponeret fra overfgrt resultat 0 -904.848

Disponereti alt 2.007.923 -904.848




Balance 31. december

Aktiver

Note

Anlzagsaktiver

6 Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Varebeholdninger i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavenderi alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiveri alt

Aktiver i alt

2021 2020

kr. kr.

80.583 102.765
80.583 102.765
80.583 102.765
22.247.299 19.594.570
2.145.366 0
24.392.665 19.594.570
10.919.619 5.448.736
5.506 177.170
77.789 65.288
192.564 231.863
11.195.478 5.923.057
460 424
35.588.603 25.518.051
35.669.186 25.620.816




Balance 31. december

Passiver

Note

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Gaeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital
Anden geeld

7 Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Geaeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder

Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

1 Sczerlige poster
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter

2021 2020

kr. kr.
750.000 750.000
4.838.238 2.944.715
114.400 0
5.702.638 3.694.715
960.000 960.000
138.979 136.246
1.098.979 1.096.246
13.197.432 13.634.462
10.593.975 3.089.937
0 356.306

5.338 23.944
145.481 0
4,925.343 3.725.206
28.867.569 20.829.855
29.966.548 21.926.101
35.669.186 25.620.816




Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2020
Arets overfgrte overskud eller
underskud

Egenkapital 1. januar 2021
Arets overfgrte overskud eller

underskud

Foreslaet
Virksomheds- Overfgrt udbytte for
kapital resultat regnskabsaret 1alt
kr. kr. kr. kr.
750.000 3.849.563 0 4.599.563
0 -904.848 0 -904.848
750.000 2.944.715 0 3.694.715
0 1.893.523 114.400 2.007.923
750.000 4.838.238 114.400 5.702.638




Noter

1. Sarlige poster

| regnskabsposten Andre driftsindtaegter indgdr kompensation fra statens hjalpepakker ved-
rgrende Covid-19 med 194 t.kr. (2020: 483 t.kr.).

2021 2020
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver
Afskrivning pa andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 22.182 22.182
22.182 22.182
3. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.762.565 1.716.623
Pensioner 33.840 36.108
Andre omkostninger til social sikring 30.657 28.371
1.827.062 1.781.102
Gennemshnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 4 4
4.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 27.450 35.274
Andre finansielle omkostninger 485.040 485.245
512.490 520.519
5.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 145.481 0
Arets regulering af udskudt skat 171.664 0
317.145 0
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Noter

6.  Materielle anlaegsaktiver

Andre anlzg,

driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris 1. januar 2021 262.592

Kostpris 31. december 2021 262.592

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 159.828

Arets afskrivninger 22.182

Af- og nedskrivninger 31. december 2021 182.010

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 80.582

7. Geldsforpligtelser

Kortfristet Langfristet

Galdialt del af lang- gld Restgeeld

31/12 2021 fristet geeld 31/12 2021 efter 5 ar

kr. kr. kr. kr.

Ansvarlig lanekapital 960.000 0 960.000 0

Anden geeld 138.979 0 138.979 138.979

1.098.979 0 1.098.979 138.979

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, Nykredit, har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 16.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
vardi pa balancedagen udggr:

t.kr.
Varebeholdninger 22.247
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.920
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Noter

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser:
Selskabet har huslejeforpligtelse pa 66 t.kr. Selskabet har en forpligtelse pa lagerleje pa 66 t.kr.

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter (biler) med en en restlgbetid pa op til 1 ar
og en samlet restleasingydelse pa 432 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Sepio Holding ApS, CVR-nr. 42872121, som
administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sepio A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes veerdiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsveaerdireserve.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, @ndring i lagre af feerdigvarer, andre driftsindtaegter
samt eksterne omkostninger.

Nettoomszetning indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til ka@ber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder modtagne kompensationer og fortjeneste ved salg af materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab p& debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tillag og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes drligt. Over-
stiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopg@relsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
pvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forplig-
telse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pd veerdifor-
ringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opg@res som salgssum med fradrag af savel feerdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien
fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at impdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 32 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere
indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaer-
difarringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforrin-
get, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskahsar. Fgrstegangsydelser pa operationelle leasingkontrakter indregnes som
periodeafgrasningspost ved betaling og udgiftsfgres i takt med leasingperiodens laengde.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
maéles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser
@vrige galdsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
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