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Ledelsespategnin

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. ginuggcember 2018
for MUNTHE a/s.

Arsragporten er alagt i oveensstenmeise med aregrskabdoven

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfatteesiggnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stillirgy pdecember 2018 samt af re-sul
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvismteharelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 21. januar 2019

Direktion

Naja Munth
Direktal

Bestyrelse

Lars Munth Naja Munth: Morten Joachim Christens
Formant

Penneo dokumentnegle: SWHHL-BJZAX-8T607-JPUPO-EKN3I-YUZPO



Den uafhaengige revisors revisionspategnil

Til kapitalejeren i MUNTHE a/s

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MUNTHE a/s for regnskabsaret 1. januarecgintsbr 2018, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabjelesdztter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billedskabséd aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteten&iategiret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udgrt vcres rwision i oveensstenmelse med itemneétiongle staidarder om rvision og de yddigere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er beskraret i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabettiaffi@ngige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IE&8#ks regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt voregegetiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbess akiikligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der gireisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for derkotenaiesom ledelsen anser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformadioset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at \aetdtbets evne til at fortseette drif-
ten; at olyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; aaodarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsenhantéhhensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er udég fejtiséorma-
tion, uaiset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgivevesiorespategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke @ntigfar, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revisiayatgrdigere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. feejtiationer kan opsta som felge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis detmedighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutnisgen regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategnil

Som led i en wision, der ufgres i oveensstenmelse med itemgtiongle staidarder om rvision og d
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi fagliggeringer og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinforimati arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshaedlsgm reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danrdiagydar vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af bésaiger hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan ongattenensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af internlkontro

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for resisiam at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikk&fone udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledetgemssende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdetger rimel

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundliggskbbesprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede rewissoasbessentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe lgetytkblom selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentligersi&d, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmeaerksom pa oplysninger herom i arsregnslabétvid sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Véwasklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategnamgtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold afgiistabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende traesalditregivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gvste l«delse om blandt et det plalagte onfang og den ticmee:sige plece-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herwanieels betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetnomenudtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategnil

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvagsatledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent regdskainet eller vores viden op-
naet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesenfhigrfeition.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningwolofet kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningeeesstenenelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskahglaveli har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 21. januar 2019

Christensen Kjeerulff
Statsautoriseret Revisionsaktiesels
CVR-nr.1591 56 4

Kenneth lverse
statsautoriseret revis
mne3439
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Selskabsoplysninge

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

MUNTHE a/s
Grgnnegade 10, 2.
1077 Kgbenhavn K

Hjemmeside www.munthe.com
CVR-nr.. 21 84 81 82

Stiftet: 25. juni 1999

Hjemstec Kgbenhavn

Regnskabsé 1. januar - 31. december

Lars Munthe, Formand
Naja Munth:
Morten Joachim Christensen

Naja Munthi, Direktar

Christensen Kjeerul

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetnin

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er produktion og design af modetg;j til engroskunder safotregmeger

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har, i trad med det forventede, formaet at skabe markant vaekst irmasadiAde nationalt
isaer internationalt.

Ligeledes har selskabet formaet at gge EBITDA, egenkapital og bundlinjen bigtragtederfor ans
resultatet for meget tilfredsstillende.

Den forbedrede bundlinje vil blive anvendt til konsolidering af selgdkageanvestering i en stadig @
veekst.

Den forventede udvikling

Det forventes at omseetningen fortsat @ges betragteligt i 2019, og at EBITDA, egemigpitialinje
folger samme tendens.

Dette skyldes den fortsat markante efterspgrgsel af designet og en veldefineret ogtfbkasdrstrate
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kuykkdmelskabe
finansielle stilling veesentligt.
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Resultatopggrels 1. januar - 31. decembe

201¢ 2017
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 17.866.830 13.594.863
1 Personaleomkostning -10.486.50 -8.448.84!
Af- og nedskrivninger af materielle og immateri
anleegsaktive -1.081.841 -798.10:
Driftsresultat 6.298.476 4.347.915
Andre finansielle indtaegt 42.12¢ 62.27¢
@vrige finansielle omkostning -1.140.30: -827.25°
Resultat far skat 5.200.301 3.582.937
2 Skat af arets resul -985.64° -829.46¢
Arets resultat 4.214.654 2.753.468
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsa 2.000.00! 0
Overfares til overfart resuli 2.214.65 2.753.46:
Disponeret i alt 4.214.654 2.753.468
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Balance 31. decembe

Aktiver

Anlaegsaktiver

Lejerettighede
Immaterielle anleegsaktiver i alt

Andre anlaeg, driftsmateriel og inver
Indretning af lejede lokal

Materielle anlaegsaktiver i alt

Depositi
Finansielle anleegsaktiver i alt

Anleegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Varer under fremstillin
Fremstillede varer og handelsve

Varebeholdninger i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteyd:
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe

Andre tilgodehavend
Periodeafgreensningspos

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

201¢ 2017
kr. kr.
303.57: 410.71
303.571 410.714
1.316.62 1.015.64
1.690.40 1.973.11
3.007.036 2.988.757
145.30:¢ 142.32¢
145.304 142.328
3.455.911 3.541.799
6.132.36 5.659.38:
3.206.73. 2.529.12
9.339.098 8.188.515
3.539.19 2.539.47
3.061.36 1.751.64
421.77: 246.81¢
2.717.86! 2.586.62
9.740.206 7.124.563
963.123 417.229
20.042.427 15.730.307
23.498.338 19.272.106
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Balance 31. decembe

Note

~N NN N

8
9

Passive

Egenkapital

Aktiekapita

@dvrige reserve

Overfart resulte

Foreslaet udbytte for regnskabs

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henseettelser til udskudt s
Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutt

Modtagne forudbetalinger fra kuni
Leverandgrer af varer og tjenesteyde
Geeld til tilknyttede virksomhed
Selskabssk

Anden geel

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

201¢ 2017
kr. kr.
500.00( 500.00(
73.00¢ -37.64:
10.203.98 7.989.33.
2.000.00! 0
12.776.994 8.451.688
231.99: 512.53:
231.992 512.533
2.502.67. 4.314.29!
232.95. 0
4.330.32! 3.821.24!
453.20: 0
1.266.18: 662.68:
1.704.01 1.509.66.
10.489.352 10.307.885
10.489.352 10.307.885
23.498.338 19.272.106
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Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger og gag

Pensione

Andre omkostninger til social sikri
Personaleomkostninger i gvi

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbe

Skat af arets resultat

Skat af arets resul
Arets regulering af udskudt s|

Lejerettigheder
Kostpris 1. janua

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninge 1. janua
Arets afskrivninge

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

201¢ 2017
kr. kr.
9.240.98; 7.464.55!
517.27. 391.21¢
62.74: 105.88!
665.51. 487.18t¢
10.486.508 8.448.845
24 19
1.266.18: 662.68:
-280.54: 166.78!
985.647 829.469
750.00( 750.00(
750.000 750.000
-339.28¢ -232.14:
-107.14: -107.14:
-446.429 -339.286
303.571 410.714

10
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Noter

31/12 201 31/12 201
kr. kr.
4.  Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. janua 1.609.34 1.023.27!
Tilgang i arets lg 674.44¢ 586.06"
Kostpris 31. december 2.283.786 1.609.340
Af- og nedskrivninge 1. janua -593.69: -357.59¢
Arets afskrivninge -373.46: -236.09!
Af- og nedskrivninger 31. december -967.157 -593.693
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.316.629 1.015.647
5.  Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. janua 2.776.55I 1.669.22!
Tilgang i arets lg 318.53¢ 1.107.32!
Kostpris 31. december 3.095.086 2.776.550
Af- og nedskrivninge 1. janua -803.44( -348.57¢
Arets af- og nedskrivning -601.23¢ -454.86:
Af- og nedskrivninger 31. december -1.404.679 -803.440
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.690.407 1.973.110
6. Deposita
Kostpris 1. janua 142.32¢ 163.17¢
Tilgang i arets lg 2.97¢ 0
Afgang i arets lg 0 -20.85:
Kostpris 31. december 145.304 142.328
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 145.304 142.328

11
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Noter

7.

Egenkapital
Foreslaet
@vrige Overfart udbytte for
Aktiekapital reserver resultat regnskabsaret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 500.000 -37.643 7.989.331
Arets overfarte overskud
eller underskud 0 110.652 2.214.654
Udbytte for regnskabsaret 0 0 0 2.000.000
Egenkapital 31. december 500.000 73.009 10.203.985 2.000.000

Aktiekapitalen bestar af 2 aktier a 250.000 kr. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 400 t.kr. til sikkerhed for bankgeeld.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 2.503 t.kr., har selskabet stillet vitksdspant pa nominelt
3.700 t.kr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmeessitje péce
balancedagen udger:

Varebeholdninger 9.339 t.kr.
Driftsmidler og inventar 3.007 t.kr.
Lejerettigheder 304 t.kr.

Goodwill, domeenenavne og rettigheder i henhold til patentloveemearkeloven, designloven,
brugsmodelloven, mgnsterloven, ophavsretsloven og lov om beskyttelse abldrahddukters
udformning.

12
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Noter

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

t.kr.
Eventualforpligtelser i & 937

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatningNagal Munthe Ap:, CVR-nr. 27 21 07 32 som

administrationsselskab og haefter ubegreenset og solidarisk med desawnigeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegreenset og solidarisk med de gvrige sambeskattatersieiskeventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatteil kamne medfere, at selska-
bets heeftelse udger et andet belgb.

13
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Anvendt regnskabspraksi:

Arsrapporten for MUNTHE a/s er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs|etensristser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler folCkladssomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resuttatopgerelsen inrecnes indaecter i takt med, at de itjenes. Heunder inwrecnes veedireguleringel

af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indreggeledies alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler samaf@gndrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige wisl@fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige dilméondele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved faiste inrecning mdes altiver og fopligtelser til kospris. Eterfglgerde mies altiver og fopligtelsel
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse fnarsielle altiver og fopligtelser miles til amotiseret kospris, hvoved der inrecnes en kostan
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med &feelragtuel-
le afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellemrkestpris og nominelt
belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tabsigj, rder fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valute

Transaktioner i frenmed vduta onrecnes til tranaktionsdegens kurs. Viutakursdifferercer, der osta
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i residtagopgam en finan-
siel post.

Tilgcdehaverder, geeld og «dre mmnetare poder i fremmed vduta, onrecnes til bdancedegens viutakurs
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehagkedgeeldsforpligtel-
sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregsekatopgarelsen under finansielle indteeg-
ter og orkostninger.

Anleegaktiver og adre ikke-mcnetare altiver, der er kabt i fremed vduta og som ike arses for at vire
investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

14
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Anvendt regnskabspraksi:

Opfylder de udelancske tiknyttede virksorrheder og asccierede virksorrtheder krterierne for selsteeidige
enheder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakursidderpeng balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved onafegdamandske
tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutatiregees direk-
te pa egekapitalen. Dette geelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved ogafgreaultatopgarelser
fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved increcning af udelancske tiknyttede virksorrheder, der er itegrerede eiheder, onrecnes mineteere

poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspupktet el-ler

tidspunktet for efterfalgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgesetsester omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregetsitka kur-ser for
den ikke-monetaere post.

Kursregulering af melemvarrerder med udelancske tiknyttede virksonheder, der ases for en del af d

samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnestdiredgenkapitalen. Tilsvarende indregnes va-

lutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, solgéet til kurssikring
af selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Resultatopgarels:

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, eendring i lagre af feedigpgawarer under fremstilling, ar-
bejde udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindteegter sameaistieoatninger.

Nettoorrsaening increcnes i risuftalopgerelsen, sfremt levering og rsikoovelgang til keber har fudet ste

inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeares palideligt og forventeembidtiioomsaet-ningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salge

Vareforbrug onfatter onkosininger til kab af rvarer og hjepemeterialer med fridrag af ribatter sam
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre ektere onkosininger onfatter onkosininger til distribution, salg, rklame, aministrétion, Ickaler,
tab pa dbitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninge

Peiscneleorrkosininger onfatter lgn og gger, irklusive ferieperge og pesicner samt adre onkosiningel
til sacial sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger ekiteitmodtagne godtga-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og necskrivninger irdeholder arets af- og nskrivninger samt fctjeneste og tab ved salg af meteriel-
le og materielle anlsegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksi:

Finansielle indteegter og omkostninge

Finarsielle incteecter og onkosminger irdeholder reiter, realiserede og irealiserede kurgevinster og kurs
tab vergrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielleeskby forpligtelser samt
tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indiegegtekostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskuidtistgues i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitatinrdel, der kan henfares
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omédttde danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den altuelle darske seskab:skat fodeles ved arecning af sarbeskaningsbidrag melem de saibeskatede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkngiartil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der haakueneé¢ dette underskud
(fuld fordeling).

Balance!

Immaterielle anleegsaktivel
Lejerettigheder

Aktiverede lejerettigheder males til kospris med fradrag af akkumuleagskivninger eller t
genindvingsveerdi, safremt denne er lavere.

Der foretages linaere afskrivninger og afskrivningsperioden udge

Materielle anleegsaktivel
Materielle anlaegsaktiver rles til kospris med fridrag af akumulerede askrivninger og neskrivninger

Afskrivningsgruncaget er kospris med fridrag af evetuel forvertet resveeidi efter akluttet brugtid. Af-
skrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet oges\anlidg. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved esedring i akkrivningsperioden eler resveeidien increcnes virkningen for askrivninger frenacreitet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kosiprisen orfatter arskafelseprisen samt okosminger drekte tilknyttet arskafelsen indil det tids:
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Koslprisen pa et salet aktiv opdeles i siperate bestandele, der askrives hver for sig, hvor brutiden p:
de enkelte bestanddele er forskellig.
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Anvendt regnskabspraksi:

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktiverneeéterbeugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 arecnes i asskafelsedret som oikostinger i resuttaiop
garelsen.

Fortjeneste eler tab ved éhaeidelse af mterielle arleegaktiver ofgeres som fcskelen melem salgpris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunkiesté-eligeab
indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

For egefrerrstillede altiver onfatter kosprisen drekte onkosininger til meterialer, konpcnerter, urdeile
verandgrer og lgn samt lAneomkostninger fra specifik og generel lantagnidiyekier vedrarer opfarelsen
af det enkelte aktiv.

Indretning af lejede lokaler

Indreining af l§ede Ickaler méles til kospris med frdrag af akumulerede askrivninger. Der fretages |
neaere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstidsaetiles ar.

Varebeholdninget

Varebeholdninger mdes til kospris pa grunlag af vigede genensnitspriser. Er netorealisctionsvaeidier
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kosipris for haidelsvarer samt rvarer og hjeepemeterialer onfatter arskaffelseqpris med tileeg af hjerta-
gelsesomkostninger.

Kosipris for frenstillede feedigvarer og virer urder frenstilling onfatter kospris for révarer, hjsepemete-
rialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekteyttazhsomkostninger indeholder in-
direkte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa magkineksbygninger og udstyr,
der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadmioiswgtfabriksledelse. Lane-
omkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettoreéli setionsveeidien for verebeholdninger ojgeres som salisum med frdrag af svel feediggerelses
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere ddkgetrealisationsveerdien fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavende!

Tilgcdeheverder mies til amotiseret kospris, hviket saevarligvis sverer til ncminel veedi. Der neiskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksi:

Periodeafgraensningsposte

Periodeafgraenningsposter, som er inrecnet urder altiver, onfatter aholdte onkosininger vergrerde ef
terfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide btoldninger onfatter irdestéerder i peigeinstitutter og kottantbeholoninger

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatetilgcdeheverder og -fopligtelser inwrecnes i bilancen med det ligb, der kan krecnes pi
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere fapligkige ind-kom
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser pessantegnet i det om
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet nettonétigy.sa

Efter sambeskatningsreglerne haefter MUNTHE a/s solidarisk og ubegrasrsietrr ekattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for saimbeskatisen.

Udskudt skat er skten af ale miclertidige foiskele melem regiskabmaessig og sketemeaesig veedi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktietdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skéeaktiver, heunder skateveedien af frenfgrselsberettiget skatemaesigt urdeiskud, mies til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten vigdinglli skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for sajurndiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat mles pa grunlag af de skaerecler og sketesaser, der med llancedegens logivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelsel

Finarsielle geeldforpligtelser inwrecnes ved ldoptageise til det motacne prvenu med fridrag af aholcte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finarfeigiligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive tedés, atforskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldforpligtelser miles til amotiseret kospris, hviket saevarligvis sverer til ncminel veedi.
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  2019-01-22 17:41:13 UTC   Daniel Christensen           212.98.75.202    The document was created                                                                                                                  
  2019-01-22 17:52:23 UTC   Daniel Christensen           212.98.75.202    A signing request email was sent to "Lars Munthe" at "lmunthe@hotmail.com"                                                                
  2019-01-22 17:52:23 UTC   Daniel Christensen           212.98.75.202    A signing request email was sent to "Naja Munthe" at "nmu@munthe.com"                                                                     
  2019-01-22 17:52:24 UTC   Daniel Christensen           212.98.75.202    A signing request email was sent to "Morten Joachim Christensen" at "morten.christensen@kennedyslaw.com"                                  
  2019-01-22 17:58:09 UTC   Naja Munthe                  87.49.146.156    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-22 17:58:31 UTC   Naja Munthe                  87.49.146.156    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-22 17:59:04 UTC   Naja Munthe                  87.49.146.156    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-22 17:59:27 UTC   Naja Munthe                  212.98.75.202    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-22 17:59:27 UTC   Naja Munthe                  212.98.75.202    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-22 18:06:37 UTC   Lars Munthe                  31.54.201.174    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-22 18:07:48 UTC   Lars Munthe                  31.54.201.174    The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-01-22 18:12:55 UTC   Naja Munthe                  188.177.110.87   The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-22 18:13:20 UTC   Naja Munthe                  188.177.110.87   The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-22 18:33:53 UTC   Lars Munthe                  31.54.201.174    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-22 18:34:00 UTC   Lars Munthe                  31.54.201.174    The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-01-22 18:35:01 UTC   Lars Munthe                  31.54.201.174    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-01-22 18:36:56 UTC   Naja Munthe                  188.177.110.87   The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-22 18:38:52 UTC   Naja Munthe                  212.27.17.131    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-22 18:39:57 UTC   Naja Munthe                  188.183.132.69   The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-01-22 18:40:43 UTC   Naja Munthe                  188.183.132.69   The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-01-22 18:59:33 UTC   Naja Munthe                  188.177.110.87   The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-23 07:33:04 UTC   Morten Joachim Christensen   5.186.117.217    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-23 07:33:11 UTC   Morten Joachim Christensen   5.186.117.217    The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-01-23 07:35:31 UTC   Daniel Christensen           5.186.117.217    A signing request email was sent to "Kenneth Iversen" at "kei@ck.dk"                                                                      
  2019-01-23 07:35:31 UTC   Morten Joachim Christensen   5.186.117.217    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-01-23 07:41:21 UTC   Kenneth Iversen              188.177.110.87   The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-01-23 07:41:41 UTC   Kenneth Iversen              188.177.110.87   The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-01-23 07:43:30 UTC   Kenneth Iversen              188.177.110.87   The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-01-23 07:43:30 UTC   Daniel Christensen           188.177.110.87   A signing request email was sent to "Naja Munthe" at "nmu@munthe.com"                                                                     
  2019-01-23 07:43:58 UTC   Naja Munthe                  188.177.5.82     The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-01-23 07:57:33 UTC   Naja Munthe                  188.177.5.82     The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-01-23 08:42:42 UTC   Naja Munthe                  188.177.5.82     The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-23 08:42:42 UTC   Naja Munthe                  188.177.5.82     The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-01-23 08:44:08 UTC   Naja Munthe                  188.177.5.82     The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-01-23 08:45:56 UTC   Penneo system                188.177.5.82     The document signing process was completed                                                                                                
  2019-01-23 08:45:56 UTC   Naja Munthe                  188.177.5.82     The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
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